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Podstawa prawna sporzadzenia prospektu: art. 189 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 . o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
(Dz. U nr 139, poz. 934 ze zmianami) oraz § 3 i 4 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 5 kwietnia 2005 r. w sprawie obowigzkéw informa-
cyjnych funduszy emerytalnych (Dz. U. nr 70, poz. 627).

Decyzja Urzgdu Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi zezwalajaca na utworzenie Otwartego Funduszu Emerytalnego Pocztylion:
5luty 1999r.

Data i miejsce sporzadzenia prospektu: 10 maja 2010 r, Warszawa

Wartos¢ jednostki rozrachunkowej w dniu:

* rozpoczgcia dziatalnosci przez OFE Pocztylion: 10,00 zk,

* ostatniej wyceny w roku obrotowym 2009, tj. 31.12.2009 1.: 25,78 24,

* ostatniej wyceny w roku obrotowym poprzedzajacym wyceng o trzy lata, tj. 29 grudnia 2006 .: 21,21 24,
* ostatniej wyceny w roku obrotowym poprzedzajacym wyceng o pigc lat, tj. 31 grudnia 2004 r.: 18,51 zt.

Wysokos¢ stopy zwrotu

Wysokos¢ stopy zwrotu OFE Pocztylion za okres ostatnich trzech lat kalendarzowych, tj. od 29.12.2006 r. do 31.12.2009 r. wyniosta 3,66 %.
Wysokos¢ stopy zwrotu OFE Pocztylion za okres ostatnich pigciu lat kalendarzowych, tj. od 31.12.2004 r. do 31.12.2009 . wyniosta 39,28 %.
Wysokos¢ stopy zwrotu OFE Pocztylion za okres od 29.09.2006 r. do 30.09.2009 r., tj. ostatnia stopa zwrotu otwartego funduszu, o ktorej mowa
wart. 172 ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, podana do publicznej wiadomosci przez organ nadzoru w roku po-
przedzajacym sporzadzenie prospektu informacyjnego wyniosta 7,966 %.

Wysokos¢ Sredniej wazonej stopy zwrotu

Wysokos¢ ostatniej Sredniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych podana do publicznej wiadomosci przez organ
nadzoru w roku poprzedzajacym sporzadzenie prospektu informacyjnego, tj. Srednia wazona stopa zwrotu wszystkich otwartych funduszy eme-
rytalnych za okres od 29.09.2006 r. do 30.09.2009 ., wyniosta 7,909 %.

Warszawa, 31 marca 2010 r.
Szanowni Paristwo,

Mamy przyjemnosc¢ przekazac Paristwu sprawozdanie finansowe Otwartego Funduszu Emerytalnego Pocztylion za rok 2009,
zarzqdzanego przez Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.

Aktywa netto Funduszu na koniec 2009 r wyniosty 3.477 min i, co oznacza wzrost o 25,2 % w stosunku do roku poprzed-
niego. Pod wzglgdem wielkosci aktywdw Pocztylion zachowat swojg pozycje wsrdd funduszy Sredniej wielkosci.

Kolejny juz rok Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion realizowat swdj cel inwestycyjny, ktorym jest takie lokowanie powierzo-
nych aktywow, aby osiggngc maksymalny stopieni bezpieczeristwa przy mozliwie wysokiej rentownosci dokonywanych inwestycji.

W warunkach trwajgcego swiatowego kryzysu i zroznicowanych sygnatow odnoszqcych si¢ do wyjscia z niego kluczowg kwe-
stig byt timing (wtasciwy moment zajmowania pozycji). Indeks WIG, ktory reprezentuje szeroki rynek polskich akcji, w 2009 ro-
ku podqzat zgodnie 7 trendami swiatowych gietd, czego rezultatem byt spadek jego w I kwartale i wzrost w dalszej czesci roku.
Indeks ostatecznie zyskat na wartosci o 61%. Na rynek papierow dtuznych w pierwszym kwartale wptywaty obawy o wzrost go-
spodarczy na Swiecie i rosngca awersja do ryzyka. W pozostatej czesci roku w miare jak naptywaty coraz lepsze dane dotyczg-
ce poprawy sytuacji w poszczegdlnych gospodarkach, przy jednoczesnym braku znaczgcego wzrostu inflacji na rynku obligacji
przewazaty wzrosty. Kursy obligacji wahaty sig, a stopa zwrotu z tych papierdw wyniosta w 2009 roku okoto 4%.

W tych warunkach OFE Pocztylion w ubiegtym roku osiqgngt stope zwrotu na poziomie 13,4%, co plasuje fundusz na 12 po-
zycji wsrod wszystkich otwartych funduszach emerytalnych.

Struktura aktywow OFE Pocztylion na dzieri 31 grudnia 2009 . ksztattowata si¢ nastgpujgco:

Obligacje skarbowe i bony skarbowe 68,99%
Depozyty bankowe i bankowe papiery wartosciowe 1,21%
Akcje spotek notowanych na GPW w Warszawie 26,76%
Inne aktywa 3.04%
Razem 100,00%

Jestesmy gteboko przekonani, ze konsekwentnie prowadzona przez OFE Pocztylion polityka inwestycyjna oraz korzystanie
z bogatych doswiadczeri akcjonariuszy, pozwoli bezpiecznie przejsé przez okres zawirowari na rynkach finansowych oraz w diu-
gim okresie zapewni staty wzrost wartosci powierzonych Funduszowi sktadek cztonkowskich. W roku 2010 oraz w przysztych la-
tach zarowno akcje spotek notowanych na Warszawskiej Gietdzie, jak tez dtuzne papiery wartosciowe Skarbu Paristwa stanowi¢
bedq gtowny sktadnik portfela inwestycyjnego Funduszu.

W celu obnizenia ryzyka inwestycyjnego oraz zwigkszenia stopy zysku planujemy tez dalsze zréznicowanie lokat Funduszu po-
przez kolejne inwestycje w papiery dtuzne emitowane przez polskie przedsigbiorstwa i jednostki samorzqdu terytorialnego, jak
tez, w ograniczonym zakresie, inwestycje w zagraniczne papiery wartosciowe.

Sktadajqc raz jeszcze podzigkowanie za udzielone nam zaufanie chcielibySmy zapewnic Paristwa, Ze dotozymy wszelkich sta-
rani abyscie Paristwo byli w petni zadowoleni z wyboru Otwartego Funduszu Emerytalnego Pocztylion.
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Ryzyko inwestycyjne zwigzane z dziatalnoscia OFE Pocztylion

Maksymalna ochrona zgromadzonych srodkéw wiaze si¢ z ciagta kontrola ryzyka przez Fundusz na poziomie portfela, jego czgsci, jak i po-
szczegOlnych instrumentéw.

Podstawowym narz¢dziem kontroli ryzyka s limity. Ograniczaja one zaangazowanie Funduszu w poszczegdlne instrumenty lub kategorie lo-
kat. Zarzadzajacy Funduszem jest przede wszystkim zobowigzany do stosowania limitow, ktdre sq zapisane w odpowiednich aktach prawnych.
Decyzje dotyczace inwestowania Srodkéw zgromadzonych w OFE Pocztylion podlegaja réwniez znacznie surowszym limitom wewnetrznym,
ktdrych poziom jest stale monitorowany i zalezy od sytuacji rynkowe;.

Podstawowym sposobem obnizania ryzyka jest dywersyfikacja. Przy budowie portfela inwestycyjnego OFE Pocztylion brane sa pod uwagg nie
tylko oczekiwane charakterystyki instrumentéw; jak stopa zwrotu i zmiennos¢, ale takze zaleznosci migdzy nimi, a zwaszcza korelacja ich stdp
zwrotu. Przy podejmowaniu decyzji dotyczacej zmiany zaangazowania w poszczegélne instrumenty oraz kategorie lokat analizowany jest za-
wsze ich wptyw na ryzyko catego portfela.

Inwestowaniu w rozne kategorie lokat towarzyszy ekspozycja na rozne rodzaje ryzyka. Nawet inwestycje w skarbowe dtuzne papiery wartoscio-
we, uwazane powszechnie za bezpieczne, sa zwigzane np. z ryzykiem stopy procentowej, ptynnosci czy sity nabywezej. W przypadku inwesto-
wania w nieskarbowe papiery dtuzne dochodzi ryzyko kredytowe emitenta. Inwestowaniu w akcje towarzyszy ryzyko zmiennosci cen na giet-
dzie uzaleznione od sytuacji finansowej emitenta i ogdlnego klimatu inwestycyjnego na rynku kapitatowym.

Dazenie do osiagnigcia realnej stopy zwrotu w dtugim okresie wymaga podejmowania ryzyka. Im wyzszy jego poziom, tym wyzszy oczekiwa-
ny zwrot. Wszystkie inwestycje OFE Pocztylion maja na celu maksymalizacje realnej stopy zwrotu przy zatozonym w danym okresie poziomie
ryzyka.
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STATUT OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO POCZTYLION
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L PRZEPISY OGOLNE. DEFINICJE
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XII. ZMIANY STATUTU

XIL PISMO DO OGLOSZEN FUNDUSZU

L. PRZEPISY OGOLNE. DEFINICJE
§1.

1. Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest gromadzenie Srodkéw pienigznych, ich lokowanie, z przeznaczeniem na wyptate cztonkom Fun-
duszu po osiagnigciu przez nich wieku emerytalnego, i wyptata okresowych emerytur kapitatowych, o ktorych mowa w § 2 pkt. 9 Statutu.

2. Cztonkowie Funduszu nie odpowiadaja za jego zobowiazania.

§2.

Uzyte w niniejszym statucie okreslenia maja nastgpujace znaczenie:

1) Fundusz — Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion, ktdry zostat utworzony i jest zarzadzany przez Pocztylion — Arka Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S. A.,

2)  Towarzystwo — Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne S. A., bedace organem Funduszu.

3)  Depozytariusz — Deutsche Bank Polska S. A., ktéremu Fundusz, zgodnie z postanowieniami niniejszego Statutu, powierzyt przechowy-
wanie swoich aktywow--

4)  Czlonek Funduszu —oznacza osobe fizyczna, ktra uzyskata cztonkostwo w Funduszu, zgodnie z przepisami ustawy,

5)  Agent Transferowy — podmiot, ktéremu Fundusz zgodnie z przepisami niniejszego statutu powierzyt prowadzenie rejestrow Cztonkow
Funduszu,

6)  Wyplata Transferowa — przeniesienie Srodkow zgromadzonych na rachunku cztonka Funduszu do innego otwartego funduszu emerytal-
nego lub przeniesienie tych srodkow dokonywane migdzy rachunkami Funduszu, bez wzgledu na stan rachunku,

7)  ustawa—oznacza ustawe z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tekst jednolity z 2004 r.
Dz. U Nr 159, poz. 1667 z p6zn. zm.),

8)  Organ Nadzoru - oznacza Komisje Nadzoru Finansowego,

9)  okresowa emerytura kapitatowa — oznacza okresowa emeryturg kapitatowa, o ktdrej mowa w ustawie z dnia 21 listopada 2008 r. o emery-
turach kapitatowych (Dz. U. Nr 228, poz. 1507).

II. NAZWA 1 INNE OZNACZENIA FUNDUSZU
§3.
1. NazwaFunduszu brzmi: ,Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion’

2. W obrocie handlowym Fundusz moze uzywa¢ dla oznaczenia swego przedsigbiorstwa takze skréconej nazwy w brzmieniu
LOFE Pocztylion”.

III. TOWARZYSTWO - ZARZADCA FUNDUSZU

§4.
Fundusz jest zarzadzany przez Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ulicy No-
wogrodzkiej 11, 00-513 Warszawa.

IV. KAPITAL. ZAKEADOWY I SKEAD AKCJONARIUSZY TOWARZYSTWA
§5.

1. Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 25.013.280 (dwadziescia pig¢ milionéw trzynascie tysigcy dwiescie osiemdziesiat) ztotych i dzie-

li si¢ na2.501.328 (dwa miliony pigcset jeden tysigey trzysta dwadziescia osiem) akcji serii A, B, DiE.

Akcje Towarzystwa sa wytacznie akcjami imiennymi i nie mogg by¢ zamieniane na akcje na okaziciela.

Wiszystkie akcje Towarzystwa maja jednakowe uprawnienia, a Towarzystwo nie moze wydawac akcji o szczeg6lnych uprawnieniach.

Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 10 ztotych.

Akcjonariuszami Towarzystwa sg:

1) Poczta Polska Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ulica Rakowiecka 26, Warszawa jest wiascicielem 833.776 (osiemset trzydzie-
sci trzy tysiace siedemset siedemdziesit szes¢) akcji imiennych, w petni optaconych, serii A 0 numerach od 0000001 do 0833776,
o facznej wartosci 8.337.760,- (osiem miliondw trzysta trzydziesci siedem tysigcy siedemset szescdziesiat) ztotych;

2) BNP Paribas Assurance Societe Anonyme z siedziba w Paryzu, 5 Avenue Kleber, Paryz jest whascicielem 635.615 (szesCset trzydzie-
Sci pigc tysigey szescset pigtnascie) akcji imiennych, w petni optaconych, serii A 0 numerach od 0991386 do 1627000, o tacznej warto-
§¢i 6.356.150,- (szes¢ miliondw trzysta pigcdziesiat szes¢ tysigey sto pigédziesiat) ztotych oraz 198.161 (sto dziewigcdziesiat osiem ty-
sigcy sto szesédziesiat jeden) akcji imiennych serii B o numerach od 052148 do 250308, o tacznej wartosci 1.981.610,- (jeden milion
dziewigCset osiemdziesiat jeden tysigcy szesCset dziesigc) zlotych;

3) Invesco Holding Company Ltd. z siedziba w Londynie, 30 Finsbury Square, Londyn jest wiascicielem 157.609 (sto pigcdziesiat siedem
tysigey szesCset dziewigC) akcji imiennych, w petni optaconych, serii A, o numerach od 0833777 do 0991385, o tacznej warto-
$ci 1.576.090,- (jeden milion pigéset siedemdziesiat szesé tysigcy dziewigcdziesiat) zlotych, 52.147 (pigédziesiat dwa tysiace sto czter-
dziesci siedem) akcji imiennych, w petni optaconych, serii B o numerach od 00001 do 52147, o tacznej wartosci 521.470,- (pigéset
dwadziescia jeden tysigcy czterysta siedemdziesiat) ztotych, 375.462 (trzysta siedemdziesiat pigc tysigcy czterysta szescdziesiat dwie)
akcje imienne serii C o numerach od 000001 do 375462, o facznej wartosci 3.754.620,- (trzy miliony siedemset pigCdziesiat cztery ty-
sigee szescset dwadziescia) ztotych, 129.449 (sto dwadziescia dziewigc tysigey czterysta czterdziesci dziewigc) akcji imiennych serii D
o numerach od 000001 do 129449, o tacznej wartosci 1.294.490,- (jeden milion dwiescie dziewigédziesiat cztery tysigce czterysta
dziewig¢dziesiat) ztotych oraz 19.056 (dziewigtnascie tysigcy pigédziesiat szesC) akcji imiennych serii E o numerach od 00001
do 19056, o tacznej wartosci 190.560,- (sto dziewigédziesiat tysigcy pigcset szesédziesiat) ztotych;

4) Konferencja Episkopatu Polski z siedziba w Warszawie, Skwer Ks. Kardynata Wyszyniskiego 6, Warszawa, jest wiascicielem 93.865
(dziewigcdziesiat trzy tysigce osiemset szescdziesiat pig¢) akcji imiennych, w petni optaconych, serii C o numerach od 375463
do469327 o tacznej wartosci 938.650,- (dziewigcset trzydziesci osiem tysigey szesCset pigcdziesiat) ztotych, 5.394 (pigC tysigey trzysta
dziewigcdziesiat cztery) akcje imienne, w petni opfacone, serii D o numerach od 129450 do 134844, o tacznej wartosci 53.940,- (pigc-
dziesigt trzy tysigce dziewigéset czterdziesci) ztotych oraz 794 (siedemset dziewigdziesiat cztery) akcje imienne, w petni optacone, se-
rii E o numerach od 19056 do 19850, o facznej wartosci 7.940,- (siedem tysigcy dziewigcset czterdziesci) ztotych.

Y. REPREZENTACJA FUNDUSZU
§6.

RaiE i ol 2

1. Organem Funduszu jest Towarzystwo.

2. Towarzystwo jest zobowigzane do zarzadzania Funduszem oraz reprezentowania go wobec osGb trzecich w najlepiej pojetym interesie
cztonkéw Funduszu, zgodnie z przepisami ustawy i postanowieniami niniejszego statutu, ,,, a takze do podejmowania czynnosci zwigza-
nych z wyptatami okresowych emerytur kapitatowych, obejmujacych obowiazki Funduszu.

3. Do sktadania o$wiadczer woli i podpisywania w imieniu Funduszu uprawnieni s dwaj cztonkowie Zarzadu Towarzystwa tacznie lub je-
den cztonek Zarzadu Towarzystwa tacznie z prokurentem Towarzystwa.

V1. DEPOZYTARIUSZ
§7.
1. Depozytariuszem Funduszu jest Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa.
2. Obowigzki Depozytariusza wobec Funduszu okreslajg obowigzujgce w tym zakresie przepisy prawa oraz umowa zawarta pomigdzy Fun-
duszem i Depozytariuszem.

VIL FINANSOWANIE DZIALALNOSCI FUNDUSZU
§8.
Fundusz pobiera optaty wytacznie w formie potracenia 3,5% kwoty wptaconych sktadek, z tym ze potracenia dokonuje si¢ przed przeliczeniem
sktadek na jednostki rozrachunkowe.
§9.
Fundusz lokuje swoje aktywa zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa Kierujac si¢ najlepiej pojetym interesem swoich cztonkow i dazac
do osiagnigcia maksymalnego bezpieczeristwa i rentownosci dokonywanych lokat.
§10.
1. Fundusz ponosi nastepujace koszty dziatalnosci, ktdre pokrywa bezposrednio ze swych aktywow:
1) optaty zwigzane z realizacja transakcji zbywania i nabywania aktywow, ponoszone na rzecz osob trzecich, z ktdrych posrednictwa Fun-
dusz jest obowiazany korzysta¢ z mocy prawa,
2) optaty narzecz Depozytariusza,
3) koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo.
2. Koszty dziatalnosci Funduszu, ktdre nie s pokrywane bezposrednio z jego aktywow pokrywa Towarzystwo.
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§11.
Fundusz ponosi koszty zwigzane z nabywaniem i zbywaniem aktywow bedacych papierami wartosciowymi dopuszczonymi do publicz-
nego obrotu, stanowigce réwnowarto$¢ wynagrodzenia oséb trzecich, z ktdrych posrednictwa Fundusz obowigzany jest korzysta¢ z mocy
prawa, w nast¢pujacej maksymalnej wysokosci, liczonej od wartosci dokonywanej transakcji:

1) Akgje:

a) Akcje notowane na regulowanym rynku gietdowym - 032%
b) Akcje notowane na Centralnej Tabeli Ofert S.A. (CETO S. A.) - 032%
¢) Akcje nie notowane, dopuszczone do publicznego obrotu - 040%
d) Akcje notowane na rynkach zagranicznych - 032%
2) Obligacje emitowane przez Skarb Paristwa:

a) Obligacje Skarbu Paristwa notowane na regulowanym rynku gietfdowym - 0,12%
b) Obligacje Skarbu Paristwa notowane na CeTO S.A. - 0,12%
¢) Obligacje Skarbu Paristwa w obrocie na rynku migdzybankowym - 0,10%
d) Obligacje Skarbu Paristwa kupowane na rynku pierwotnym

— przetargi Ministra Finanséw i Narodowego Banku Polskiego - 0,05%
3) Obligacje innych emitentow:

a) Obligacje innych emitentéw notowane na regulowanym rynku gietdowym - 0,18%
b) Obligacje innych emitentéw notowane na CeTO S.A. - 0,15%
¢) Obligacje innych emitentow w obrocie na rynku nieregulowanym - 0,15%
d) Obligacje innych emitentow notowane na rynkach zagranicznych - 020%
4) Bony Skarbowe - 005%
5) Warranty, prawa poboru, prawa do akcji (PDA), prawa z papierdw wartosciowych

notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.ina CeTO SA. - 033%
6) Transakcje terminowe (futures na WIG 20) — 30 zlotych za kontrakt

Optaty ponoszone na rzecz 0s6b trzecich, zgodnie z postanowieniami ust. 1 sg pobierane przy rozliczaniu kazdej transakcji nabywania lub

zbywania aktywow.

§12.

Na maksymalne optaty narzecz Depozytariusza pokrywane przez Fundusz, sktadaja sig:

1) koszty zwigzane z przechowywaniem aktywow oraz realizacja i rozliczaniem transakcji nabywania lub zbywania aktywow Funduszu,
stanowigce réwnowartos¢ optat ponoszonych na rzecz instytucji rozliczeniowych, z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowigzany ko-
rzysta¢ na mocy odrgbnych przepisow, stanowiace sktadnik wynagrodzenia Depozytariusza, s pokrywane z aktywow Funduszu we-
diug aktualnie obowigzujacej tabeli prowizji i optat danej instytucji rozliczeniowej. Koszty, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajacym,
stanowigce réwnowartos¢ optat ponoszonych na rzecz zagranicznych instytucji rozliczeniowych, sg pokrywane z aktywow Funduszu
do wysokosci nieprzekraczajacej odpowiednich kosztéw krajowych instytucji rozliczeniowych, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym;

2) zwrot kosztéw zwigzanych z realizacja transakcji nabywania lub zbywania aktywow Funduszu, stanowiacych réwnowartos¢ optat pono-
szonych na rzecz os6b trzecich oraz kosztow z tytutu wykonywania czynnosci zwigzanych z przechowywaniem aktywéw Funduszu
przez podmioty zewnetrzne, na mocy odrgbnych przepiséw lub uméw, w wysokosci:

(i) instytucje krajowe:
a. maksymalna optata za przechowywanie papierow wartoSciowych Funduszu —0,009 % wartosci aktywow Funduszu w skali roku,
b. optata za otwarcie i prowadzenie rachunku pieni¢znego — 100 ztotych miesi¢cznie,
c. optata za rozliczanie transakcji papieréw wartosciowych — 15 ztotych,

(ii)  instytucje zagraniczne:
a. maksymalna optata za przechowywanie papierow wartosciowych Funduszu—0,009 % wartosci aktywow Funduszu w skali roku,
b. optata za rozliczanie transakcji w tym rowniez rozliczenie wyptat dywidend, odsetek, splitow, asymilacje, prawa poboru, kon-

wersje oraz inne corporate actions — 63 ztotych;
3) wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci:
(@) maksymalna optata prowizyjna za przechowywanie aktywow krajowych i zagranicznych w wysokosci:
a.przy wartosci aktywéw Funduszu nizszej lub réwnej 4.000.000.000,00 ztotych — 0,009% wartosci aktywow netto
w skali roku,
b. przy wartosci aktywdw Funduszu powyzej 4.000.000.000,00 ztotych — 0,007% wartosci aktywdow netto w skali roku;

(ii) optata za krajowe przelewy pienigzne wychodzace w systemie ELIXIR sktadane droga elektroniczng — 1,10 ztoty za kazdy przelew;

(i)  opfatazakrajowe przelewy pienigzne wychodzace w systemie SORBNET sktadane drogg elektroniczng — 7,50 ztotych za kazdy

przelew,

(iv)  opfatazakrajowe przelewy przychodzace z ustuga automatycznej identyfikacji wptacajacego — 0,15 ztotych,

(v) optata za kazde obcigzenie rachunku gotéwkowego — 1 ztoty;

(vi)  prowadzenie rachunku pienigznego wraz z wyciagami elektronicznymi, przesytanymi systemem bankowosci internetowej,

nie czgsciej, niz co 60 minut — 100 ztotych miesigcznie, ryczatt za wszystkie rachunki,

(vii)  opfataz tytutu wyceny portfela—2.500 ztotych miesigcznie,

(viii)  optata od kazdej rozliczonej transakcji zawartej na rynku regulowanym — 10 ztotych,

(ix)  opfatazarozliczenie transakcji zawartej poza rynkiem regulowanym, w tym transakcji, ktorych przedmiotem sa bony skarbowe,

papiery komercyjne (CP) - 15 ztotych,

(x) optata za rozliczanie transakcji zagranicznych, w tym réwniez rozliczenie wyptat dywidend, odsetek, splitow, asymilacji, prawa

poboru, konwersje oraz inne corporate actions — 55 ztotych plus optaty wskazane w ust. 1 pkt 2 ppkt (i) lit. b,

(xi)  opfataza przelewy zagraniczne przychodzace — 40 ztotych,

(xii)  opfataza przelewy zagraniczne wychodzace — 90 ztotych.

Optaty narzecz Depozytariusza, o ktérych mowa w ust. 1, naliczane bedg codziennie, pomniejszajac wartos¢ aktywow netto. Opfaty te be-

da wyptacane miesigcznie, w terminie 7 dni roboczych od dnia otrzymania od Depozytariusza faktury wystawionej po zakoriczeniu mie-

sigca, za ktory opfaty te sa nalezne.

Przeliczenie optat za realizacjg ptatnosci zagranicznych na ztote, nastgpowac bedzie po kursie ustalanym przez Fundusz z Depozytariu-

szem, a w braku ustaleri wedtug kursu sprzedazy danej waluty obowiazujacym u Depozytariusza w dniu realizacji przelewu. Zwrot kosz-

téw zewnetrznych nastapi po ich przeliczeniu na zfote, po kursie ustalonym zgodnie z postanowieniem zdania poprzedzajacego.

Optaty inne niz wskazane w ust. 1, jak réwniez optaty w kwotach wyzszych niz maksymalne, wskazane w ust. 1, ponoszone s przez

Towarzystwo.

§13.
Fundusz ponosi takze koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo w kwocie:
Przy wartosci aktywdw netto w danym miesigcu Miesigczny koszt zarzadzania
Wigksza niz: Nie wigksza niz:
0 ztotych 8.000 mln ztotych 0,045% wartosci aktywow netto, w skali miesigca
8.000 min zlotych 20.000 min Zotych 3,6 mlfl ;lotych + 0,04% nadwyzk! pqnad 8.000 mln ztotych
wartosci aktywow netto, w skali miesiaca,
20000 min Zotych 35.000 mln Zotych 84 mlP ;lotych + 0,032% nadvs{yzlfl p_)onad 20.000 min ztotych
wartosci aktywow netto, w skali miesiaca,
35.000 min zlotych 45.000 mln Zotych 132 rr}lp z{otyc}/l +0,023% nadyvy_ik{ ponad 35.000 min ztotych
warto$ci aktywow netto, w skali miesigca,
45.000 mln ztotych bez ograniczen 15,5 mln ztotych, w skali miesiaca.
skreslony.
Kwota wskazana w ust. 1 obliczana jest na kazdy dzieri ustalania warto$ci aktywow netto Funduszu i ptatna w ostatnim dniu roboczym
kazdego miesigca.

Przy ustalaniu wartosci zarzgdzanych aktywow netto Funduszu, o ktdrej mowa w ust. 1 i 6 nie uwzglednia sig lokat w jednostkach uczest-
nictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte oraz lokat w tytutach uczestnic-
twa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica, jezeli instytucje te oferuja publicznie tytuty uczest-
nictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika. )
Fundusz otwiera rachunek premiowy, na ktorym sg przechowywane srodki, o ktérych mowa w ust. 6. Srodki te stanowia czgS¢ aktywow
Funduszu i sa przeliczane na jednostki rozrachunkowe.
Fundusz przekazuje ze swoich aktywow na rzecz Towarzystwa Srodki w kwocie 0,005% w skali miesigca wartosci zarzadzanych aktywow
netto Funduszu. Kwota ta jest obliczana i pfatna na zasadach okreslonych w ust. 3. Towarzystwo nie péZniej niz w pierwszym dniu robo-
czym kolejnego miesiaca dokonuje wptaty tej kwoty na rachunek premiowy.
Terminy oraz warunki wycofania Srodkéw z rachunku premiowego i przekazania ich na rachunek rezerwowy lub przekazania ich do Fun-
duszu okresla ustawa.

VIII. WYPLATY RATALNE

§14.

Po $mierci cztonka Fundusz dokonuje, na zadanie osoby uprawnionej, wyptaty Srodkéw zgromadzonych przez zmartego cztonka Fundu-
szu na zasadach okreslonych przepisami prawa, w postaci wyptaty jednorazowej lub wyptat ratalnych, zgodnie z dyspozycja osoby upraw-
nionej, na zasadach okreslonych ponizej.
Fundusz dokonuje wyptat w nie wigcej niz 24 ratach miesigcznych lub nie wigcej niz 8 ratach kwartalnych.
Liczba jednostek rozrachunkowych do wyptacenia w ramach jednej raty ustalana jest jako iloraz jednostek rozrachunkowych zapisanych
na rachunku zmartego cztonka w dniu otrzymania przez fundusz dyspozycji wyptaty oraz ilosci rat w dniu wyptaty.
Wysokos$¢ kazdej raty ustalana jest jako iloczyn jednostek rozrachunkowych do wyptacenia w ramach jednej raty oraz wartos¢ jednostki
rozrachunkowej w dniu roboczym poprzedzajacym dzieri wyptaty.
Kwota raty wyptacana jest zgodnie z Zadaniem osoby uprawnionej w jeden z nastgpujacych sposobow:
1) przelewem na wskazany rachunek bankowy,
2) skreslony
3) przekazem pocztowym,
4) skreslony
Do czasu wyptacenia przez Fundusz wszystkich $rodkéw zgromadzonych na rachunku przez zmartego cztonka Funduszu osoba upraw-
niona moze w drodze pisemnej dyspozycji zmienic forme pfatnosci na wyptatg jednorazows.
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IX. RACHUNEK REZERWOWY
§15.
1. Fundusz otwiera rachunek rezerwowy. Srodki na rachunku rezerwowym stanowia czgS¢ aktywow Funduszu i sg przeliczane na jednostki
rozrachunkowe.

2. Srodki na rachunek rezerwowy sa przekazywane z rachunku premiowego, na zasadach okreslonych w § 13 ust. 6 niniejszego Statutu.
3. Srodki zgromadzone na rachunku rezerwowym Towarzystwo moze wycofaé w ostatnim dniu roboczym:

1) pazdziernika 2004 roku — pod warunkiem, Ze stopa zwrotu Funduszu za okres od dnia 31 grudnia 1999 roku do dnia 30 wrzesnia 2004
roku, byta nie nizsza niz wskaznik wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych ogétem za okres od grudnia 1999 roku do wrze-
$nia 2004 roku,

2) kwietnia 2005 roku — pod warunkiem, ze stopa zwrotu Funduszu za okres od dnia 31 grudnia 1999 roku do dnia 31 marca 2005 roku,
byta nie nizsza niz wskaznik wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych ogdtem za okres od grudnia 1999 roku do marca 2005 roku,

3) pazdziernika 2005 roku — pod warunkiem, Ze stopa zwrotu Funduszu za okres od dnia 31 grudnia 1999 roku do dnia 30 wrze$nia 2005
roku, byta nie nizsza niz wskaznik wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych ogétem za okres od grudnia 1999 roku do wrze-
$nia 2005 roku,

4) kwietnia lub ostatnim dniu roboczym pazdziernika w kolejnych latach, pod warunkiem Ze stopa zwrotu Funduszu zarzadzanego przez
Towarzystwo za okres ostatnich 72 miesigcy, koriczacy si¢ odpowiednio w ostatnim dniu roboczym poprzedzajacego miesigca, oblicza-
na na zasadach okreslonych w ustawie, byta nie nizsza niz wskaznik wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych ogétem za ostat-
nie 72 miesigce, w marcu w stosunku do marca sprzed 6 lat oraz odpowiednio we wrzesniu w stosunku do wrzesnia sprzed 6 lat.

4. Wskaznik, o ktérym mowa w ust. 3, jest ogtaszany przez Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego w formie komunikatu w Dzienniku

Urzedowym Rzeczypospolitej Polskiej ,,Monitor Polski” do dnia 20 kwietnia i do dnia 20 pazdziernika.

IXA. FUNDUSZ GWARANCYJNY

§15a.

1. Okreslona procentowo w rozporzadzeniu Rady Ministrow czgS¢ aktywow netto Funduszu wptacana jest przez Towarzystwo do czgsci pod-
stawowej Funduszu Gwarancyjnego.

2. Czgsc podstawowa Funduszu Gwarancyjnego jest administrowana przez Krajowy Depozyt.

3. Fundusz otwiera, stanowigcy czg$¢ dodatkows Funduszu Gwarancyjnego, rachunek, na ktory przekazywane sa wptaty Towarzystwa. Wy-
sokos¢ srodkéw przechowywanych na rachunku czgsci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego wynosi nie mniej niz 0,3 % i nie wigcej
niz 0,4 % wartosci aktywow netto Funduszu.

4. Wyptaty z rachunku Funduszu, stanowiacego czgs¢ dodatkowa Funduszu Gwarancyjnego, dokonywane sa w nastgpujacych przypadkach:
1) Na pokrycie niedoboru jaki wystapit w Funduszu.

2) Na pokrycie szkod wyrzadzonych przez Towarzystwo, wobec cztonkéw Funduszu, spowodowanych niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowiazkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, w zakresie, w jakim Towarzystwo nie ponosi za nie
odpowiedzialnosci lub szkody te nie mogg by¢ pokryte z jego masy upadtosci.

3) Na dokonanie wptat okreslonych przez Krajowy Depozyt w przypadku wystapienia braku srodkéw w czgsci podstawowej Funduszu
Gwarancyjnego.

X. REJESTR CZLONKOW I OPEATY ZA TRANSFER
§16

1. Fundusz prowadzi rejestr cztonkw Funduszu zawierajacy podstawowe dane osobowe cztonkdw, dane o wptatach sktadek do funduszu
iotrzymanych wyptatach transferowych oraz przeliczeniach tych sktadek i wyptat transferowych na jednostki rozrachunkowe, dane o ak-
tualnym stanie Srodkéw na rachunkach z uwzglednieniem srodkéw wyptaconych na okresowa emeryturg kapitatows”

2. Prowadzenie rejestru cztonkow Fundusz moze powierzy¢ Agentowi Transferowemu.

3. Wprzypadku przystapienia cztonka Funduszu do innego otwartego funduszu emerytalnego po 31 marca 2004 r., Towarzystwo pobiera
optate bezposrednio od cztonka z jego whasnych Srodkdw, pod warunkiem, ze od ostatniego dnia miesiaca, w ktorym cztonek uzyskat
cztonkostwo w Funduszu do dnia najblizszej wyptaty transferowej uptywa mniej niz 24 miesiace. Sposob obliczania, poboru oraz wyso-
kos¢ tej optaty okreslaja przepisy wykonawcze do ustawy.

4. W stosunku do cztonka Funduszu, ktdry przystapit do innego otwartego funduszu na podstawie umowy podpisanej przed dniem 1 kwiet-
nia 2004 r., Towarzystwo pobiera optat¢ manipulacyjng w formie potracenia, w momencie dokonywania wyptaty transferowej okreslonej
kwoty ze Srodkéw na jego rachunku, z tym ze moze to nastapic tylko wowczas, gdy od dnia wptywu pierwszej sktadki na rachunek czton-
ka Funduszu do dnia dokonania wyptaty transferowej do innego otwartego funduszu emerytalnego uptyngto mniej niz 24 miesiace. Jeze-
li jednak kwota optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, jest wyzsza od kwoty wyptaty transferowej, o ktdrej mowa
w ust. 6, maksymalna wysoko$¢ opfaty, ktora moze pobra¢ Fundusz jest réwna kwocie wyplaty transferowe;.

5. Opfata manipulacyjna, o ktérej mowa w ust. 4, pobierana jest w formie potracenia ze Srodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka i wynosi:
1) 304 ztotych, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki do dnia dokonania wyptaty transferowe;j z rachunku cztonka Funduszu uptyngto

nie wigcej niz trzy miesiace,

2) 266 ztotych, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki do dnia dokonania wyptaty transferowej z rachunku cztonka Funduszu uptyngto
wigcej niz trzy miesigce, ale nie wigcej niz sze$¢ miesiecy,

3) 228 ztotych, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki do dnia dokonania wyptaty transferowej z rachunku cztonka Funduszu uptyngto
wigcej niz szeS¢ miesigcy, ale nie wigcej niz dziewigé miesigcy,

4) 190 ztotych, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki do dnia dokonania wyptaty transferowe;j z rachunku cztonka Funduszu uptyngto
wigcej niz dziewig¢ miesigcy, ale nie wigcej niz dwanascie miesiecy,

5) 152 ztotych, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki do dnia dokonania wyptaty transferowej z rachunku cztonka Funduszu uptyngto
wigcej niz dwanascie miesigcy, ale nie wigcej niZ pigtnascie miesigcy,

6) 114 ztotych, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki do dnia dokonania wyptaty transferowej z rachunku cztonka Funduszu uptyngto
wigcej niz pigtnascie miesigcy, ale nie wigcej niz osiemnascie miesiecy,

7) 76 ztotych, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki do dnia dokonania wyptaty transferowej z rachunku cztonka Funduszu uptyngto
wigcej niz osiemnascie miesigcy, ale nie wigcej niz dwadziescia jeden miesigcy,

8) 38 ztotych, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki do dnia dokonania wyptaty transferowej z rachunku cztonka Funduszu uptyngto
wigcej niz dwadziescia jeden miesigey, ale nie wigeej niz dwadziescia cztery miesigce.

6. W przypadku dokonywania wyptaty transferowej Fundusz pobiera optatg, w formie potracenia w momencie dokonania optaty transfero-
wej kwoty stanowiacej réwnowartos¢ 4 % kwoty najnizszego wynagrodzenia.

XI. OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU
§17.

1. Fundusz raz w roku ogtasza prospekt informacyjny.

2. Ogtoszenie dokonuje si¢ w pismie do tego przeznaczonym, nie pézniej niz w terminie 3 tygodni od zatwierdzenia przez Towarzystwo
rocznego sprawozdania finansowego Funduszu.

3. Prospekt informacyjny zawiera statut Funduszu, informacje na temat wynikéw dziatalnosci inwestycyjnej oraz zatwierdzone roczne spra-
wozdanie finansowe.

§18.

1. Fundusz udostgpnia prospekt informacyjny kazdej osobie, ktdra ztozy wniosek o przyjecie do Funduszu, przy czym powinno to nastapi¢
przed zawarciem umowy z Funduszem.

2. Fundusz udostgpnia prospekt informacyjny, wraz z ostatnim pétrocznym sprawozdaniem finansowym, takze na kazde zadanie Cztonka
Funduszu.

3. Prospekt informacyjny oraz pétroczne i roczne sprawozdania finansowe powinny by¢ przekazane Organowi Nadzoru niezwlocznie po ich
sporzadzeniu, a roczne sprawozdania finansowe — takze po ich zatwierdzeniu przez Towarzystwo w drodze uchwaty walnego zgromadzenia.

§19.

1. Fundusz przesyta kazdemu Cztonkowi, w regularnych odstgpach czasu, nie rzadziej jednak niz co 12 miesigcy, pisemng informacje
o srodkach znajdujacych si¢ na rachunku Cztonka, terminach dokonanych w tym okresie wptat sktadek i wyptat transferowych oraz prze-
liczeniu tych sktadek i wyptat transferowych na jednostki rozrachunkowe, a takze o wynikach dziatalnosci lokacyjnej Funduszu.

2. Nazadanie Cztonka Fundusz udziela mu na piSmie informacji okreslajacej pieni¢zng warto$¢ srodkw zgromadzonych na jego rachunku.

3. Informacje, o ktorych mowa w ust. 112, Fundusz przesyta zwykta przesytka listowa.

4. Fundusz informuje cztonka o pieni¢znej wartosci Srodkow zgromadzonych na rachunku cztonka na ostatni dzier miesiaca poprzedzaja-
cego miesigc:

1) ztozenia wniosku, o ustalenie prawa do okresowej emerytury kapitatowej albo ponowne ustalenie jej wysokosci;
2) podjecia wyplaty okresowej emerytury kapitatowej, jezeli:

a) wniosek o okresowa emeryturg kapitatowa zostat ztozony przed osiagnigciem wieku emerytalnego, albo

b) postgpowanie o okresowa emeryturg kapitatowa zostato wszczgte z urzgdu.

5. Fundusz informuje cztonka i Zaktad Ubezpieczeri Spotecznych o pienigznej wartosci Srodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka
otwartego funduszu po dokonaniu ostatniej wyptaty okresowej emerytury kapitatowe;.

6. skreslony

§20.

1. Fundusz udostgpnia informacje dotyczace struktury swoich aktywow, z zastrzezeniem ust. 2-4.

2. W odstepach miesigcznych Fundusz udostepnia dane o tym, jaka czg$¢ aktywow zostata ulokowana w poszczegdlnych kategoriach lokat
przewidzianych w ustawie oraz przepisach wykonawczych wydanych na jej podstawie wedtug stanu na ostatni dzierl wyceny w danym
miesigcu.

3. W odstgpach pStrocznych Fundusz udostepnia dane o tym, jaka warto$¢ i jaka czgs¢ aktywdw Funduszu byta ulokowana w poszczegdl-
nych lokatach podajac informacjg o emitencie poszczegdlnych papierdw wartosciowych, wedfug stanu na ostatni dzierl wyceny przypada-
jacy w ostatnim miesigcu kazdego okresu pétrocznego, z zastrzezeniem, Ze dane z okresu pétrocznego dotyczy¢é moga wytacznie lokat
stanowigcych co najmniej 1 % wartosci aktywdw Funduszu.

4. Pelna informacja o strukturze aktywow Funduszu, z uwzglednieniem takze lokat stanowiacych mniej niz 1 % wartosci aktywow
Funduszu, jest udostgpniana na koniec kazdego okresu rocznego.

§21.

Informacje, o ktorych mowa w § 20 ust. 2-4, Fundusz przekazuje niezwlocznie do Organu Nadzoru oraz publikuje na ogélnodostepnej stronie

internetowej. Strona Funduszu znajduje si¢ pod adresem internetowym: www.pocztylion.pl.
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XIL. ZMIANY STATUTU

§22.
Decyzjg w sprawie zmiany statutu Funduszu podejmuje Towarzystwo w formie uchwaty walnego zgromadzenia.
Zmiana statutu Funduszu wymaga zezwolenia Organu Nadzoru.
Organ Nadzoru odmawia zezwolenia, jezeli zmiana statutu jest sprzeczna z prawem lub interesem cztonkow Funduszu.
Zmiang statutu Fundusz ogtasza w dzienniku o zasiggu krajowym przeznaczonym do ogtoszeri Funduszu.
Zmiana statutu wehodzi w zycie w terminie wskazanym w ogtoszeniu o jego zmianie, jednak nie wezesniej niz z uptywem 5 miesigey
od dnia dokonania ogloszenia.
Organ Nadzoru moze zezwoli¢ na skrocenie terminu 5 miesigcy, o ktorym mowa w ust. 5, jezeli nie naruszy to interesu Cztonkéw
Funduszu albo jezeli wymaga tego interes Cztonkow Funduszu.
7. Fundusz zawiadamia Organ Nadzoru o dokonaniu ogtoszenia i jego terminie oraz sktada wniosek do sadu rejestrowego o wpisanie
do rejestru zmiany statutu, dotaczajac do wniosku zezwolenie Organu Nadzoru na zmiang statutu, uchwate zmieniajaca statut wraz
zjednolitym tekstem statutu oraz informacj¢ o dokonaniu ogtoszenia i jego terminie.

XIIL PISMO DO OGLOSZEN FUNDUSZU
§23.

Pismem przeznaczonym do ogloszen Funduszu jest dziennik ,,Rzeczpospolita”

S =
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Otwartego Funduszu Emerytalnego POCZTYLION
za okres obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

WPROWADZENIE

I. ZARZADZAJACY

Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion jest zarzadzany przez Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. z siedzibg w War-

szawie przy ulicy Nowogrodzkiej 11.

Towarzystwo do dnia 6 lutego 2004 r. wystgpowato pod nazwa Poczta Polska — Cardif (Grupa BNP Paribas) — Arka-Invesco Powszechne Towa-

rzystwo Emerytalne S. A, a do dnia 3 stycznia 2002 r. pod nazwa Pocztowo-Bankowe Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.

Towarzystwo zarejestrowane jest w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nu-

merem KRS 0000011947.

II. OKRES SPRAWOZDAWCZY

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej si¢ przewidzie¢

przysztosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

III. FUNDUSZ, CEL INWESTYCYJNY ORAZ STOSOWANE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

Nazwa Funduszu: Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion

Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion zostat utworzony na podstawie zezwolenia Urzgdu Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi wydane-

go w dniu 10 lutego 1999 r. i wpisany do rejestru funduszy emerytalnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem

RFel14. Fundusz dziata na podstawie Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.U Nr 139

poz. 934 z poniejszymi zmianami) oraz Statutu Funduszu.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest lokowanie sktadek emerytalnych z przeznaczeniem na wyptatg cztonkom Funduszu po osiagnigciu przez

nich wieku emerytalnego. Dziatalno$¢ inwestycyjna jest nakierowana na zapewnienie maksymalnego stopnia bezpieczeristwa i rentownosci do-

konywanych lokat.

Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania ograniczeri wynikajacych z przepisow Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 1: 0 organizacji i funkcjono-

waniu funduszy emerytalnych z pozn. zm.; Rozporzqdzenia Rady Ministrow z dnia 3 lutego 2004  w sprawie okreslenia maksymalnej czesci ak-

tywow otwartego funduszu emerytalnego, jaka moze zostac ulokowana w poszczegolnych kategoriach lokat, oraz dodatkowych ograniczeri w za-

kresie prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej przez fundusze emerytalne z poZn. zm. oraz Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 23 grud-

nia 2003 - w sprawie ogdlnego zezwolenia na lokowanie aktywow funduszy emerytalnych poza granicami kraju.

IV. PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI I METODOLOGIA WYCENY

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 i o rachunkowosci oraz Rozporzgdzeniem

Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r: w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych.

Podstawg ujmowania w ksiggach rachunkowych wptat dokonywanych na rzecz cztonkéw Funduszu, oraz odpowiadajacych im zobowigza, jest

wptyw sktadek do Funduszu. W zwiazku z tym warto$¢ aktywow Funduszu na dzien bilansowy i odpowiadajacych im zobowiazari oraz kapita-

tu, odzwierciedla jedynie sktadki cztonkéw Funduszu wptacone do Funduszu do tego dnia. Nie obejmuje ona sktadek optaconych przez czton-

kéw Funduszu od momentu uzyskania cztonkostwa do dnia bilansowego, ktdre nie wptynety do Funduszu do dnia bilansowego. Na podstawie

obecnie posiadanych informacji Zarzad Pocztylion — Arka Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. nie jest w stanie wiarygodnie okre-

§li¢ wartosci nie otrzymanych wptywow sktadek na dzieri 31 grudnia 2009 1.

Wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest zgodnie z Rozporzqdzeniem Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 - w sprawie szczegdtowych

zasad wyceny aktywow i zobowigzani funduszy emerytalnych z pozn. zm.

1. Fundusz w kazdym dniu wyceny ustala wedtug stanu na ten dzieri wartos¢ aktywdw netto funduszu.

2. Wartos¢ aktywdow netto Funduszu ustala sig, pomniejszajac wartos¢ aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

3. Wartos¢ aktywow netto wylicza si¢ na kazdy dzien wyceny tj. kazdy dzier roboczy, z wyjatkiem sobot, wedtug standw wartosci aktywow
izobowiazan na koniec tego dnia.

4. Wartos¢ aktywdow i zobowiazan Funduszu jest ustalana z doktadnoscia do jednego grosza.

5. Wartos¢ jednostki rozrachunkowej oblicza si¢ na kazdy dzien wyceny na podstawie wartosci aktywow netto na ten dzien.

6. Podstawa zapisow w ksiggach rachunkowych Funduszu sa dowody ksiggowe.

7. Operacje dotyczace transakcji ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien zawarcia tych transakcji, z wytgczeniem transakcji buy-sell
back i sell-buy back, ktére wykazywane sa w ksiggach w dniu rozliczenia pierwszej czgsci transakcji.

8. W przypadku transakcji buy-sell back i sell-buy back papiery wartosciowe, bedace przedmiotem takich uméw, odpowiednio nie wehodzg

do portfela inwestycyjnego i nie wychodza z niego.

9. Nabyte w drodze przetargu lub subskrypcji papiery wartosciowe wykazuje si¢ w portfelu w dniu uzyskania potwierdzenia o wielkosci
przyjetej oferty (poza przypadkiem przetargu na skarbowe papiery wartosciowe, ktdre wehodza do portfela inwestycyjnego w dniu za-
mknigcia przetargu).

10. Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

11.  Bony skarbowe w zwiazku z brakiem ptynnosci na rynku regulowanym wyceniane sa wedfug amortyzacji dyskonta. Pomigdzy data zawar-
cia transakcji kupna a data jej rozliczenia wyceniane sa wedtug ceny nabycia.

12. Amortyzacj¢ premii od diuznych papieréw wartosciowych ujmuje si¢ w portfelu inwestycyjnym poprzez zmniejszenie ceny nabycia oraz
zwigkszenie kosztow amortyzacji premii.

13. Odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje si¢ w portfelu inwestycyjnym poprzez zwigkszenie wartosci nabycia oraz
przychoddw z odpisu dyskonta

14. Zysk lub stratg ze zbycia sktadnikow portfela inwestycyjnego wylicza sig, przypisujac sprzedanym sktadnikom najwyzsza wartos¢ w cenie
nabycia lub najwyzsza warto$¢ w cenie nabycia (metoda HIFO) powigkszong o amortyzacje w przypadku instrumentw wycenianych me-
toda amortyzacji liniowej.

15. W przypadku kupna/sprzedazy instrumentéw dtuznych instrumentéw finansowych zawierajacych odsetki, naliczane sg one réwniez
w okresie pomigdzy dniem zawarcia a rozliczenia transakcji.

16. Instrumenty finansowe nabyte na rynku nie posiadajacym gwarancji rozliczenia, wprowadzone do portfela inwestycyjnego na dzien zawar-
cia transakcji nie sg brane pod uwage, przed dniem ich faktycznego rozliczenia przy procedurze okreslania metoda HIFO sprzedanej czg-
Sci portfela. Sprzedaz przez fundusz nierozliczonych instrumentéw dopuszczalna jest w sytuacii, gdy fundusz nie posiada wystarczajacej
ilosci rozliczonych instrumentdw. Straty funduszu (na datg rozliczenia transakcji sprzedazy) w przypadku nie rozliczenia si¢ transakcji
kupna obcigzaja Towarzystwo.

17. Korekt zwiazanych z nie rozliczeniem transakcji kupna lub sprzedazy instrumentow uprzednio wprowadzonych do portfela dokonuje sig
w dniu otrzymania przez fundusz informacji o nie dojsciu do skutku transakcji.

18.  Depozyty bankowe ujmuje si¢ w ksiggach w dacie przekazania Srodkéw.

19. Przystugujace akcjonariuszom, zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy spotki bedacej emitentem akcji, prawo poboru
akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien, w ktérym akcje te po raz pierwszy byty juz noto-
wane bez prawa poboru.

20. Nalezng dywidendg z akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien, w ktérym akcje te po raz
pierwszy byly notowane bez dywidendy.

21. Przystugujace akcjonariuszom, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy spStki bedacej emitentem akcji, prawo poboru
akcji nienotowanych na rynku regulowanym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na rynku regulowanym ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien nastgpny po dniu ustalenia tych praw.

22. Whptaty dokonane na rzecz cztonkéw Funduszu, na rachunek rezerwowy, premiowy oraz rachunek czgsci dodatkowej Funduszu Gwaran-
cyjnego s ujmowane na dzieri otrzymania Srodkéw.

23. Whptaty dokonywane na rzecz cztonkéw Funduszu sg przeliczane na jednostki rozrachunkowe w najblizszym dniu wyceny po otrzymaniu
wptaty narachunek przeliczeniowy i po otrzymaniu listy cztonkow; na rzecz ktdrych wnoszona jest wptata, wedtug wartosci jednostki roz-
rachunkowej na dzieri, w ktdrym po raz pierwszy mozliwe jest przyporzadkowanie otrzymanych sktadek poszczegdlnym cztonkom.

24. Liczba jednostek rozrachunkowych jest obliczana i podawana z doktadnoscia do czterech miejsc po przecinku, a ich wartos¢ — z doktad-
noscig do dwdch. Obydwie wielkosci sq zaokraglane na zasadach ogdlnych.

25. Zwigkszenie kapitatu Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzieri przeliczenia.

26.  Srodki pienigzne otrzymane z tytutu wptat na rachunek premiowy i cz¢s¢ dodatkowa Funduszu Gwarancyjnego sq przeliczane na jednostki
rozrachunkowe na tych samych zasadach, co §rodki wptacane na rzecz cztonkéw Funduszu. Srodki wptacane na rachunek premiowy i czg$¢
dodatkowa Funduszu Gwarancyjnego sa ujmowane na rachunku przeliczeniowym do chwili przeliczenia na jednostki rozrachunkowe.

27. Wartos¢ odsetek od obligacji naleznych w danym dniu wyceny wyznaczana jest w oparciu o publikowane tabele odsetkowe dla obligacji.

28. Nalezne odsetki od lokat i rachunkéw nalicza si¢ odpowiednio na kazdy dzien kalendarzowy, poczawszy od dnia nastgpujacego po dniu
ujecia lokaty lub salda w ksiegach rachunkowych.

29. Przychody i koszty za dni nie bedace dniami wyceny ujmuje si¢ na dzien nastgpujacy po dniach nie bedacych dniami wyceny.

30. Koszty z tytutu rachunku premiowego, wynagrodzenia Towarzystwa i wynagrodzenia Depozytariusza sa ujmowane jako bierne rozliczenia
migdzyokresowe kosztow i naliczane za kazdy dzier kalendarzowy.
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31. Wycena aktywdow i zobowiazan Funduszu nastgpuje wediug wartosci rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
32. Papiery wartosciowe notowane na rynku wyceny:
—Gietdzie Papieréw Wartosciowych (GPW),
—Elektronicznym Rynku Papieréw Skarbowych prowadzony przez Centralng Tabelg Ofert (MTS CeTO) sq wyceniane w oparciu o kurs
wyceny z danego rynku.

33. Krotkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny s3 wyceniane metodg liniowej amortyzacji dyskonta lub pre-
mii w stosunku do ceny nabycia.

34. Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny sa wyceniane wedtug okreslonej przez fundusz emerytalny szczegétowej me-
todologii wyceny zaakceptowanej przez organ nadzoru (Komisje Nadzoru Finansowego).

35. Prawa poboru oraz prawa do akcji nowej emisji spotek publicznych nienotowanych na rynku wyceny wyceniane sa wedtug ceny nabycia.

36.  Wartos¢ akcji dopuszczonych do publicznego obrotu, lecz nienotowanych na rynku wyceny, jest rowna wartosci akcji tego emitenta noto-
wanych na rynku wyceny. Jezeli migdzy akcjami nowej emisji i akcjami notowanymi na rynku wyceny istnieja roznice w zakresie upraw-
nieri przystugujacych ich posiadaczom, wartos¢ akcji nowej emisji jest okreslona jako warto$¢ akcji emisji notowanej na rynku wyceny
skorygowana o warto$¢ uprawnieri przystugujacych posiadaczom akcji réznigcych te emisje.

37. Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem odkupu, w transakcji majacej na celu zabezpieczenie udzie-
lonego depozytu lub pozyczki, sa wyceniane metoda liniowej amortyzacji réznicy migdzy cena odkupu papieréw wartosciowych a ceng
ich nabycia.

38. Zobowigzania funduszu emerytalnego do odkupu sprzedanych papierow wartosciowych po okreslonej cenie i w okreslonym terminie
uznaje si¢ za zobowigzanie z tytutu pozyczki i wycenia si¢ metodg liniowej amortyzacji roznicy migdzy ceng odkupu papieréw wartoscio-
wych a ceng ich sprzedazy.

39. W przypadku dokonania wyceny papieréw wartosciowych z zastosowaniem powyzszych zasad jest sprzeczne z zasadg ostroznosci, albo
dokonanie wyceny znacznie odbiega na niekorzys¢ od wartosci rynkowej, Fundusz dokonuje wyceny tych aktywéw wedtug okreslonej
przez siebie szczegotowej metodologii wyceny, zaakceptowanej przez organ nadzoru (Komisj¢ Nadzoru Finansowego)

ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI I METOD WYCENY
1. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wprowadzono zmian dotyczacych zasad rachunkowosci i wyceny

Sporzadzono: 31.03.2010
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BILANS 31.XI1.2008 31.X11.2009
I Aktywa 2791629 318,57 3488318 168,34
1. Portfel inwestycyjny 2775412 980,75 3459922 162,20
2. Srodki pienigzne: 16 100 045,83 28318437,65
a) na rachunkach biezacych 34196291 171 339,87
b) na rachunku przeliczeniowym 14960 760,52 28 147097.78
- na rachunku wptat 14959 641,97 28128 578,01
- na rachunku wyptat 668,40 17470,03
- do wyjasnienia 450,15 1049,74
¢) na pozostatych rachunkach 797 322,40 0,00
3. Naleznosci: 116291,99 77 568,49
a) 7 tytutu zbytych skfadnikéw portfela inwestycyjnego 0,00 0.00
b) z tytutu dywidend 763174 47674,74
¢) z tytutu pozyczek 0,00 0,00
d) z tytutu odsetek 45262,23 24313,67
¢) od towarzystwa 58923,72 0,00
f) z tyt. wptat na rachunek premiowy 447430 5580,08
9) pozostate naleznosci 0,00 0,00
4. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
Il.  Zobowiazania: 14086 066,13 10998752,42
1. Ztytutu nabytych sktadnikow portfela inwestycyjnego 0,00 0,00
2. Ztytuhu pozyczek i kredytow 0,00 0,00
3. Wobec cztonkéw 68172797 0,00
4. Wobec towarzystwa 1506812,01 2810202,19
5. Wobec depozytariusza 0,00 0,00
6. Ztytulu nieprzeliczonych jednostek na rachunku rezerwowym 0,00 0,00
7. Ztytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku premiowym 149 607,25 188 706,67
8. Ztytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku cz. dodatkowej FG 5622933 0,00
9. Pozostate zobiowazania 1162144783 792176237
10. _ Rozliczenia migdzyokresowe 70241,74 78 081,19
I Aktywa netto (I-IT) 277754325244 3477319415,92
IV Kapitat funduszu 2201875724,20 2505440 783,02
Y. Kapital rezerwowy -3146 340,69 -3201 669,01
V1. Kapital premiowy 182756,02 192 012,38
VI Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 7097 673,04 8147 673,04
VIII. Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy 571533439.87 966740 616,49
1. Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji 421463 537,59 532285184,32
2. Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk/strata z inwestycji 199494 042,67 172878 721,37
3. Niezrealizowany zysk/strata z wyceny inwestycji -49424 140,39 261576 710,80
4. Zakumulowane przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
IX. Kapitaly razem i zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy
(AV+V+VI+VII+VIID) 2777543252.44 347731941592
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 31.X11.2008 31.XI1.2009
L. Przychody operacyjne 124501 403,16 129 603 941,40
1. Przychody portfela inwestycyjnego 124052 567,62 129002 124,97
a) Dywidendy i udziaty w zyskach 21770090,03 16033 302,53
b) Odsetki, w tym 101791 068,28 108 005 630,15
- odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych 97074 344,30 105865 712,33
- odsetki od depozytéw bankowych i bankowych papieréw wartosciowych 471672398 2139917,82
- odsetki pozostate 0,00 0,00
¢) Odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych
ponizej wartosci nominalnej 368310,70 4842471,35
d) Przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytow 0,00 0,00
e) Przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach wartosciowych 0,00 0,00
f) Pozostate przychody portfela inwestycyjnego 123098,61 120720,94
2. Przychody ze §rodkow pienigznych na rachunkach bankowych 380351,77 387934,56
3. Réznice kursowe dodatnie 46 466,28 196642,61
4. Pozostate przychody 2201749 17239,26
II.  Koszty operacyjne 16731 290,90 18782 294,67
1. Koszty zarzadzania funduszem 14929 546,48 16520 853,67
2. Koszty zasilenia rachunku premiowego 1658 837,81 1835 650,40
3. Koszty wynagrodzenia depozytariusza 693 081,31 791977,69
4. Koszty portfela inwestycyjnego, w tym 2674,60 298 994,71
a) Amortyzacja premii od papieréw wartosciowych nabytych
powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00
b) Pozostate koszty inwestycyjne 2674,60 298 994,71
5. Koszty z tytutu zaciggnigtych pozyczek i kredytow 0,00 0,00
6. Przychody z tytutu uzupetnienia aktywdw funduszu Srodkami
zgromadzonymi na rachunku premiowym - 561 984,26 - 881750,60
7. Roéznice kursowe ujemne 7297,73 216 568,80
8. Pozostate koszty 1837,23 0,00
III.  Wynik z inwestycji (I - IT) 107770 112,26 110 821 646,73
IV, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -481004 582,10 284 385 529,89
1. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji -44237956,57 -26615321,30
2. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji -436766 625,53 311000851,19
V. Wynik zoperacji (II[ +1V) -373234 469,84 395207176,62
VL. Przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
VII.  Wynik finansowy (V + VI) -373234 469,84 395207 176,62
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 2008 r. 2009r.  SRODKI PIENIEZNE NA RACHUNKU PRZELICZENIOWYM WYPEAT
I.  Kapitaly razem funduszu na poczatek okresu spr dawczego 282607349551  2777543252,44 .
1. Kapital fundus;u na poczatek okresu 1878087977,82  2201875724,20 g&gzc?g]i&g{g i/ 132%(1)(2)/92008
1.1. Zmiany w kapitale funduszu 323787746,38 303 565 058,82 —_— — - —
a) zwigkszenia z tytutu 479711948.23 516881 633,01 Srodki pieni¢zne na rachunku przeliczeniowym wyplat Okres poprzedni Okres biezacy
- wptat czlonkéw 44302317638 45781526526 &) Przeznaczone do wyptat transferowych 0.00 0,00
- otrzymanych wyplat tranferowych 36688 268,17 59064060,45 b)  Przeznaczone do wyptat osobom upowaznionym 668,40 17470,03
- pokrycia szkody 0,00 0,00 ¢ Narzecz towarzystwa z tytutu naliczonego rach.premiowego 0,00 0,00
- pozostate 503,68 230730 ) Narzecz towarzystwa z tytutu rach.rezerwowego 0,00 0,00
b) zmniejszenia z tytutu 15592420185  213316574,19  ¢)_ Nienalezne 0,00 0.00
- wyptaty dla towarzystwa 0,00 000 D Wycofanez rachunku rezerwowego 0,00 0,00
- wyplat transferowych 139380872,38 191869752,85 &) Wycofane z rachunku czgsci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
- wyptat osobom uprawnionym 2238033,70 260487188 ) Innesrodki 0,00 0,00
- zwrotu blednie wplaconych skfadek 14305295,77 18837869,23 Razem 668,40 17470,03
- pozostate 0,00 4080,23 .
1.2. Kapitat funduszu na koniec okresu 220187572420 250544078302 NALEZNOSCI Z TYTULU ODSETEK
2. Kapital TEZETWOWy otwartego funduszu na poczatek okresu -3184 142,66 -3146340.69  poprzEDNI OKRES: 31/12/2008
2.1 Znuany w kagltale rezerwowym 373801,97 - 5532832 Bigzacy okrEs: 31/12/2009
2 zzﬁl;::z‘r; :ég::; 1084 023(1)8 205 543:83 Naleznosci z tytutu odsetek Okres poprzedni Okres biezacy
- przeniesienie Srodkow z rach.premiowego 1084027,16 90554402 &) Odrachunkw bankowych 40897,88 20601,78
- pozostate 0,00 0,00 D) Odsktadnikéw portfela inwestycyinego, w tym:* 3961271683 35608 741,00
b) zmniejszenia  tytulu 1046225,19 960872,34 -obligacji 39048 105.88 35605029, 11
- wyplat towarzystwa 1046225,19 960 872,34 - depozytow bankowych 43064.35 3711.89
~pozostate 0,00 0,00 - ban}(owych papierow wartosciowych 560 246,60 0,00
2.2. Kapital rezerwowy otwartego funduszu na koniec okresu -3146340,69 -3201 669,01 - listow zastawnych 0,00 0,00
3. Kapitat premiowy otwartego funduszu na poczatek okresu 174077,60 182756,02 - pozostahjch 0.00 0.00
3.1, Zmiany w kapitale premiowym 867842 925636 &) Odkredytow 0.00 0.00
a) Zwiekszenia z tytutu 1654689,84 179655098 4 Odpozyczek 000 0.00
- wplat towarzystwa 1654689,84 179655098 €. Inne 0.00 0,00
b) zmniejszenia z tytutu 164601142 1787294,62 Razem 39653614,71 35629342,78
- zasilenie rachunku rezerwowego 1084 027,16 905544,02  *Odsetki od sktadnikow portfela inwestycyjnego w bilansie ujgte s w poz.Aktywa I.1.-Portfel inwestycyjny
- zasilenie funduszu 561984,26 881 750,60
- pozostate 0,00 000 NALEZNOSCI OD TOWARZYSTWA
3.2.  Kapitat premiowy otwartego funduszu na koniec okresu 182756,02 192012,38 POPRZEDNI OKRES: 31/12/2008
4. Kapitat czgsci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego otwartego funduszu na poczatek okresu 6227673,04 709767304 g, ACY OKRES: 31/12/2009
4.1.  Zmiany w kapitaleczesci dodatkowej EGwarancyjnego 870000,00 1050 000,00 — . —
a) zwiekszenia z tytufu 870000,00 1050000,00 Naleznosci od Towarzystwa Okres poprzedni Okres biezacy
- wplat towarzystwa 870 000,00 105000000 @)  Ztytuturachunku rezerwowego 0,00 0,00
b) zmniejszenia z tytutu 0,00 0,00 b) Ztytuturachunku premiowego 447430 5580,08
- zasilenie funduszu 0,00 0,00 ¢ Ztytuturachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyinego* 56229,33 0,00
- wyplaty na rzecz towarzystwa 0,00 0,00 d) Ztytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
4.2, Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego otwartego funduszu na koniec okresu 7097 673,04 814767304 ¢ Inne 2694,39 0,00
5. Wynik finansowy 57153343987 96674061649 Razem 63 398,02 5580,08
II.  Kapitaly razem w dyspozycji funduszu na koniec okresu (1.2+2.2+3.2+4.2+5) 277754325244 347731941592  *Naleznos¢ wykazywana w wysokosci na 31/12/2008. W dniu 5/01/2009 wptacone przez PTE w kwocie 150.000,00 pln.
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU ZOBOWIAZANIA WOBEC CZLONKOW
Wyszczeg6lnienie 31.X11.2008 31.X11.2009 POPRZEDNI OKRES: 3L/12/2008
A.  ZMIANA WARTOSCIAKTYWOW NETTO , )
I Wartos¢ Aktywéw Netto na koniec okresu poprzedniego 182607349551 2TTTSA3ISRM  DIACY OKRes: 3171272009
Il Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 37323446984  395207176,62  Zobowigzania wobec czonkéw Okres poprzedni Okres biezgcy
1. wynik z inwestycji 107770 112,26 110821646,73  a)  Ztytutuwplat 68172797 0,00
2. zrealizowany zysk (strata) z inwestycji -44237956,57 -26615321,30  b)  Ztytutu wyptat do zaktadéw emerytalnych 0,00 0,00
3. niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji -436766 625,53 311000851,19  ¢)  Ztytulu wypfat transferowych 0,00 0,00
4. przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00 d) Ztytulupokryciaszkody 0,00 0,00
1. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: 324704 226,77 304568986,86 ¢ Inne 0,00 0,00
1. zwigkszenie z tytutu wptat przeliczonych na jednostki rozrachunkowe 483320665,23 520633 728,01 Razem 681727,97 0,00
2. zmniejszenia z tytutu umorzenia jednostek rozrachunkowych 158 616 438,46 216064 741,15
IV. Lacznazmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym IT+I11 -48530243,07 699776 163,48 ZOBOWIAZANIA WOBEC TOWARZYSTWA
V. Warto$¢é Aktywow Netto na koniec okresu sprawozdawczego I+IV 277754325244 347731941592
POPRZEDNI OKRES: 31/12/2008
}3. %M'IAN? Ii)IC-Z;;Y EI?NOSTIFKI( ROZ];]RACSUNKOWYC;‘] BIEZACY OKRES: 31/12/2009
8 miana liczby jednostek rozrachunkor w okresie sprawozdawc: rpp— - —
1. liczba wszthf(ich jednostek rozrachun‘lgwych czlonkéwpfunduszu nazg(:cnquek okresu 108328 702,5644  121772949,3445 Zobowiazania wobec Towarzystwa Okres poprzedni Okres biezacy
2. liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych cztonkéw funduszu na koniec okresu 1217729493445 1344770678364 &) Ztytulu wycofania nadplaty 0,00 0,00
3. liczba jednostek rozrachunkowych na rach.rezerwowym na poczatek okresu 0,0000 00000 b Ztytuluoptaty od sktadki 200288,74 1264082.35
4. liczba jednostek rozrachunkowych na rach.rezerwowym na konieck okresu 0,0000 00000 & Ztytulu oplatransferowych 0,00 0,00
5. liczba jednostek rozrachunkowych na rach.premiowym na poczatek okresu 11038,6381 11673,7827 9 Ztytulu oplatza zarzadzanie 1306 523,27 1546119,84
6. liczba jednostek rozrachunkowych na rach.premiowym na koniec okresu 11673,7827 12787,7297 € Ztytulu optatz rachunku rezerwowego 0,00 0,00
7. liczba jednostek rozrachunkowych na rach. czgsci dodatkowej ) Inne 0,00 0,00
Funduszu Gwarancyjnego na poczatek okresu 327891,2857 363928,0957 Razem 1506812,01 2810202,19
8. liczba jednostek rozrachunkowych na rach. czgsci dodatkowej
Funduszu Gwarancyjnego na koniec okresu 363 928,0957 408 124,9767 ZOBOWIAZANIA POZOSTALE
II.  Zmiana wartosci aktywéyv netto jednostek mzrgchunkowych POPRZEDNI OKRES: 31/12/2008
1. Wartos¢ aktywow netto jednostki rozrachunkowej na poczatek okresu sprawozdawczego 25,96 2275 BIEZACY OKRES: 31/12/2009
2. Wartos¢ aktywdow netto jednostki rozrachunkowej na koniec okresu sprawozdawczego 22,74 25,78 Fobom - Tl Ok I Okres bics
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke rozrachunkowa QhoWlazama pozosta e/ - res poprzecit Tes Dlezacy
w okresie sprawozdawczym - 12,57% 1337% & Zttuuwyplatbezposrednich 0,00 0,00
4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto jednostki rozrachunkowej w okresie sprawozdawczym 21,24 2124 D Zwytuluwyplatbezposrednich ratalnych 000 000
5. Maksymalna wartos¢ aktywdw netto jednostki rozrachunkowej w okresie sprawozdawczym 25,96 2585 ¢ Inne 1162144783 7921762,37
6. Wartos¢ aktywdow netto na jednostkg rozrachunkowa na ostatni dzien wyceny Razem 11621447,83 792176237
w okresie sprawozdawczym 22,74 25,78
- PRZYCHODY
DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA POPRZEDNI OKRES: 31/12/2008
SRODKI PIENIEZNE NA RACHUNKACH BIEZACYCH BIEZACY OKRES: 31/12/2009
POPRZEDNI OKRES: 31/12/2008 Przychody Okres poprzedni Okres biezacy
BIEZACY OKRES: 31/12/2009 a) Od rachunkéw $rodkow pienieznych 380351,77 387934,56
Srodki pieni¢zne na. @chuﬂach biezacych ‘ Okres poprzedni Okres biezacy E; gg gﬁi;?clli?w bankowych 92 %2 231 2(3) lOé §g§ 3}3 gg
@) Narachunkach b}e?aWCh W panku depozytariuszu 0,00 000 )" Od bankowych papieréw wartosciowych 1585 726,05 877 698,60
b)  Narachunkach blezacych w innych bankach i 0,00 0,00 ) Odlistow zastawnych 320000,00 0,00
¢)  Narachunkach pomocn}czych w !szku depozytariuszu 341962,91 17133987 §  Odkredytow 0.00 0.00
d Na m(‘hupka(‘h pomocniczych w innych bankach 0,00 000 o) Tnne wiym: 22 138400.73 20875 773.88
e) W walucie BUR 0.00 0.00 - dywidend i udziatow w zyskach 21770090,03 16033302,53
) Wwalucie USD 0,00 0,00 - odpisy dyskonta od dtuznych papierdw wartosciowych nabytych
g W innych walutach 0,00 0,00 ponizej wartosci nominalnej 368 310,70 4842471,35
h) _ Srodki w drodze 0,00 0,00 Razem 124309 820,78 129269 338,59
) Inne Srodki pienigzne 0,00 0,00
Razem 34196291 17133987 WYNAGRODZENIE DEPOZYTARIUSZA
SRODKI PIENIEZNE NA RACHUNKU PRZELICZENIOWYM WPEAT
POPRZEDNI OKRES: 31/12/2008
POPRZEDNI OKRES: 31/12/2008 BIEZACY OKRES: 31/12/2009
BIEZACY OKRES: 31/12/2009 Wynagrodzenie Depozytariusza Okres poprzedni Okres biezacy
Srodki pieni¢zne na rachunku przeliczeniowym wplat Okres poprzedni Okres biezacy  a) 7 ytutu refinansowania optat na rzecz innych podmiotéw krajowych 5094047 94358,09
a)  Whplacone za cztonkow 3201707,14 20019460,07  b)  Ztytutu refinansowania optat na rzecz subdepozytariuszy 450,00 0,00
b)  Wptacone na rachunek rezerwowy 0,00 0,00 ¢) Ztytulu optat za przechowywanie 561 566,84 621233,60
¢)  Wplacone na rachunek premiowy 145132,95 183126,59  d)  Ztytulu opfat za rozliczanie 13 445,00 20 050,00
d)  Wptacone na rachunek czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 150000,00 e)  Ztytutu weryfikacji warto$ci jednostki 55 500,00 54 000,00
¢)  Ztytutu otrzymanych wyptat transferowych 0,00 0,00 ) Ztytutu prowadzenia rachunkdw i przelewow 2159,00 2266,00
f)  Inne Srodki 11613252,03 7777041,09 g Inne 20,00 70,00
Razem 14960 092,12 28129 627,75 Razem 693 081,31 791977,69




Sroda

rp.pl 12 MAJA Sroda WRZECZPOSPOLUITA = (CH
ROZNICE KURSOWE UJEMNE Cersanit SA. 1163059 2581487286 16817833,14 0,60
BZWBK SA. 150856 1136596258 16684 673,60 0,60
POPRZEDNI OKRES: 31/12/2008 Polimex-Mostostal SA 5226213 1068563648 15783 163,26 057
BIEZACY OKRES: 31/12/2009 ING Bank Slaski S.A. 31204 1284496923 1341851400 048
Koszty z tytutu réznic kursowych ujemnych Okres poprzedni Okres biezacy Elektrobudowa S.A. 76 688 10757 402,54 11964 861,76 043
@) Ujete w zrealizowanym zysku/stracie z inwestycii: 29704,33 430 BRESA. 59556 18899607,05 11899 884,36 043
- akcji i praw z nimi zwigzanych 29704,33 4,30 LPPSA. 9752 21966 540,35 11390 823,60 041
- bonéw 000 000 TVNSA 593440 847796144 7946 161,60 028
- obligaci 0,00 0,00 Mostostal Warszawa SA. 148706 8238800,72 7316335220 026
- certyfikatow 0,00 0,00 CEZ 53334 782013163 6694 483,68 024
- bankowych papieréw wartosciowych 0,00 000 Echo Investment SA. 2872520 718 130,00 6175918,00 022
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 Kety SA. 100275 12817382,00 6044 577,00 0,22
- listéw zastawnych 0,00 0,00 Eurocash S.A. 589870 6188413,15 5863307.80 021
__ -innych 000 000 Bank Handlowy SA. 120000 8931974,25 5794 800,00 021
b) Ujete w niezrealizowanym zysku/stracie z inwestycii: 0,00 190753.07 Bank Millennium S.A. 1913007 14540 406,40 5490330,09 0,20
_-akejii praw z nimi zwigzanych 0.00 190753.07 Lotos SA. 418630 9359832,40 5019373.70 0,18
-bondw_ 0.00 0.00 Tywiec SA. 9375 305248986 4297031.25 0,15
-obligacji_ 0.00 8% Mondi Packaging Paper Swiccie S.A. 102 184 744174873 4050573.76 0.15
E;Zg&;‘g“;a T 8'88 o Cyfrowy Polsat SA 204742 375343060 3979017.00 0,14
“ednostck Z-e"; r—— 0.00 0.00 Synthos S.A. 8468 800 6964 974,06 3726272,00 0,13
listow zastawnych 0.00 000 Budimex SA. 72205 428922723 3706 282,65 0,13
~nmch 0.00 0.00 Elstar Oils SA. 940000 3810578.93 352500000 0.13
—’Razem 3970433 19075737 Pulawy SA. 65126 4072108,07 350443006 0.13
WSIPSA. 242854 3746 204,75 3339242,50 0,12
Mol 18678 674394031 2876412,00 0,10
ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z INWESTYCJT Torfarm SA. 65011 315192138 2706407.93 0,10
POPRZEDNI OKRES: 31/12/2008 Ciech S.A. 107 265 2574 360,00 2541107,85 0,09
BIEZACY OKRES: 31/12/2009 Syenity SA. 99636 367527529 2521787,16 0,09
Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji Okres poprzedni Okres biezacy Polaqua S.A. 146 582 11352088,01 252121040 0,09
a)  Zakcjiipraw z nimi zwigzanych -36318949.94 -53772938,51 TetaSA. 250000 6225 525,00 2330000,00 0,08
b)  Zobligacji skarbowych -7946 68525 26759 749,08 AgoraS.A 142953 316661737 2318697,66 0,08
) Zbonéw 2767862 397868,13 Farmacol SA. 80000 1924 800,00 2254400,00 0,08
d)__Zpozostatych obligacii 0,00 0,00 Mercor SA. 100000 5252494,52 2250000,00 0,08
o) Zcertyfikatow 000 0,00 Forte SA. 470000 622231500 2 185 500,00 0,08
f) _ Zbankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 Barlinek S.A. 1139033 12928 998,82 2164 162,70 0,08
2 Zjednostek uczestnictwa 0,00 0,00 Amrest Holdings SE 40000 5114512,50 1987 600,00 0,07
h) _ Zlistéw zastawnych 0,00 0,00 Orbis S.A 60000 5308 237,50 1937400,00 0,07
1) Zpraw pochodnych 0,00 0,00 Central European Distribution Corp. 33360 2852032,30 1916 198,40 0,07
) Zinnych 0.00 0.00 Zelmer 75750 3503575,11 1818757,50 0,07
Razem -44237956,57 -26615321,30 PEP 90704 275065549 1758750,56 0,06
Koelner SA. 213577 3152287.66 173424524 0,06
NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z WYCENY INWESTYCJI Novita SA. 124068 875309.,50 1681121,40 0,06
POPRZEDNI OKRES: 31/12/2008 Asseco Slovakia A.S. 127415 3886 157,50 1679329.70 0,06
BIEZACY OKRES: 31/12/2009 Hydrobudowa Polska S.A. 260000 2288000,00 1588 600,00 0,06
Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji Okres poprzedni Okres biezacy PGESA. - 54839 2735790.13 1486685.29 0.05
— Azoty Tarnéw S.A 200000 3900 000,00 1362000,00 0,05

a)  Zakcjii praw z nimi zwigzanych -476843490,18 332 855 406,49
b)_Z obligacji skarbowych 44121932.73 Dlog3m74).  — RuchSA. 18205 27620610 12633400 0.05
O Zbondw 000 000 DebicaSA. 33010 387893602 1251739.20 0,04
& Z pozostalyeh obliach 000 000 Unibep SA 250000 2250000,00 1200 000,00 0,04
o) Zcertyfikatow 3907068.08 13889210 Eurotel SA. 131344 224114948 1189976,64 0,04
)7 bankowych papierdw wartodciowych 000 000 Bank BPHSA. 31632 145043440 1108701.60 0,04
o Ziednosick uczestnictwa 0.00 0.00 KredytBank SA. 93883 789089,31 1063 694,39 0,04
h)__ Zlistéw zastawnych - 138000,00 0,00 Cinema City International N.V. 67665 1 840674,50 1048 807,50 0,04
i) Zpraw pochodnych 0.00 0.00 Optopol Technology SA 75000 1500 000,00 1046250,00 0,04
) Zinnych 0.00 0.00 Fota SA. 120000 4080 000,00 936 000,00 0,03
Razem 436766 625,53 311000851,19 ATMSA. 230096 121001265 906578,24 0,03
Indykpol SA. 37162 2994299,04 362 15840 0,03
KOSZTY OTWARTEGO FUNDUSZU POKRYWANE PRZEZ POWSZECHNE TOWARZYSTWA Grajewo SA 104 000 2201592,50 679120,00 0,02
NG2S.A.(CCC) 16819 75552151 62179843 0,02
POPRZEDNI OKRES, 132%(1)(2)/92008 Tnter Cars SA. 23019 2769 185,70 593 199,63 0.02
ZACY OKRES: ABPL 148524 3943322,80 519834,00 0.02
Koszty otwartego funduszu pokrywane przez powszechne towarzystwa Okres poprzedni Okres biezacy Kopex SA. 50000 2503 750,00 512 500,00 0,02
1. Koszty prowadzenia i obstugi rachunkéw bankowych 0,00 0,00 Petrolinvest S.A 12604 5388617,69 505294,36 0,02
2. Koszty pozyczek i kredytéw 0,00 0,00 New World Resources 40000 2515676,69 464 000,00 0,02
3. Koszty nabycia jednostek 0,00 0,00 Zaktady Przemystu Odziezowego Vistula S.A. 202744 1900258,00 441981,92 0,02
4. Koszty przechowywania 405421 6833,76 Ulma 10000 2606 500,00 438300,00 0,02
5. Koszty transakeyjne 75,00 125,00 Comp SA 10759 808 878,35 409917,90 0,1
g‘ ﬁiﬁ:l‘/ zarzadzania 5 26(3) 28 - 158 gg Ropezyce SA. 50000 2856 844,15 403500,00 001
: Dom Development S.A 17812 1514 020,00 342 168,52 0,01
Razem 1339251 14118,51 Famur SA 250000 952372,39 270000.00 0,01
Euromark Polska S.A. 236037 387809822 250 199,22 0,01
ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO Data wyceny: 31/12/2008 Elektrotim S.A. 20000 360000,00 158 600,00 0,01
Instrument finansowy Tlosé Wartosé Wartosé Udzial w Radpol SA. 20000 136 000,00 118 000,00 0,00
(w szt.) nabycia bieigca  aktywach Inter Groclin Auto SA. 27128 1546 296,00 80570.16 0,00
wzb) (wzb) w %) Erbud SA. 3000 150 000,00 67380,00 0,00
1._Obligacje skarbowe 1997795 193622549899 202543830598 72,55 Boryszew S.A. 28719 331094,17 59735.52 0,00
- 0 Zmiennym oprocentowaniu 280559 280440255,80 274543 485,96 9,83 6. Prawa poboru notowane na GPW 11111 1333332,00 977776,80 0,04
SKARB PANSTWA - WZ0118 -25/01/2018 179756 179838993.80 175033 809,88 627 TetaSA. PDA 11111 1333332,00 97777680 0,04
SKARB PANSTWA — PP1013—24/10/2013 60000 6002700000 5862240000 2,10 7. Zdemateriali prawa poboru nienot 1139032 0,00 159464,48 0,01
SKARB PANSTWA - DZ1111-24/11/2011 40103 3090248500 40 157540.08 144 Barlinek S.A. JPP 1139032 0,00 15946448 0,01
SKARB PANSTWA - DZ0709 — 18/07/2009 700 671777,00 729736,00 003 8. Akcjenarodowych funduszy inwestycyjnych 196 000 362948000 1860 040,00 0,07
- 0 statym oprocentowaniu 1576399 153273269334 1620817 766,82 58,06 NFIEMF 196000 3629480,00 1860 040,00 0,07

SKARB PANSTWA - DS1110-24/11/2010 374389 36990358180  381157953,12 1365 9. Certyfikaty inwestycyjne emitowane

SKARB PANSTWA — PS0412 - 25/04/2012 230000 21599892500  234238900,00 839 przez fundusze inwestycyjne zamkniete 81752 1376874200 1540646988 0,55
SKARB PANSTWA — PS0413-25/04/2013 210000 200406887.00 217761 600,00 7.80 SRNFIZ 6466 6466 000,00 755338722 027
SKARB PANSTWA - DS1017 - 25/10/2017 210000 19435200000 21002940000 752 ARKAFRNI2 75286 7302742,00 7853082,66 028
SKARB PANSTWA — 170816 —24/08/2016 135000 14498491954 143864302,50 515 Portfel inwestycyjny razem 278676937174 277541298075 99,42

SKARB PANSTWA — DS1015 - 24/10/2015 117000 117583100,00 124083 180,00 444
SKARB PAI\:ISTWA —DS1013-24/10/2013 100010 92524 100,00 99821 981,20 358  ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO Data wyceny: 31/12/2009
SKARB PANSTWA - PS0414 - 25/04/2014 85000 8419350000  90217300,00 KN X m——— Tlodé Warosé Wartodd  Udziat w
SKARB PANSTWA —PS0310-24/03/2010 30000 7873580000 8383360000 3,00 y (w s2t) nabycia biezaca  aktywach
SKARB PANSTWA — DK0809 —22/08/2009 35000 3404988000 35809 550,00 128 (w 1) (w 1) o %)

- zerokuponowe 140837 123052549.85  130077053.20 4,66
SKARB PANSTWA — OK0710-25/07/2010 140837 123052549.85  130077053.20 4,66 %bﬁvfm 070 1; ggg 1(75 S}éggggg 1(75 gg g‘l’ggg fg‘;’
2. Depozyty w bankach krajowych 1 3499896420  34998964,20 125 —R§080910-08/09/2010 5000 4789375000 4854761320 1.39
SKARB PANSTWA BSB -DS0509 — L 3499896420  34998964.20 125 756010910-01/0922010 3500 3354200500 3402266260 098
3. Papiery wartosciowe emitowane przez banki krajowe 5 25000 000,00 25560 246,60 0,92 BS140710- 14/07/2010 2050 28237400.00 2882360749 0.83
LURASCO501/09/2009 _ _ __ 3 2500000000 2556024660 092 2.” Obligacjeskarbowe 2252501 216598987744 223121550446 6397
4. Niezabezpieczone catkowicie zdematerializowane obligacje - 0 zmiennym oprocentowaniu 279859 27976347880 27630747929 793
emitowane przez spéfki publiczne 500 5000000000 50669260,00 182 ""SKARB PANSTWA — WZ0118—25/01/2018 179756 17983899380 __175749238.76 5.04
PKOBPSA.OPI017-30/10/2017 _ 500 5000000000 50669260.00 1.82 SKARB PANSTWA — PP1013 - 24/10/2013 60000 6002700000 60595200,00 1,74
5. Akcje spolek notowanych na rynku oficjalnych notowan SKARB PANSTWA - DZ1111-24/11/2011 40103 3990248500 39963040.53 L15
Gieldy Papieréw Wartosciowych (GPW) 46040230 72181335455 62034245281 2222 -0 statym oprocentowaniu 1755399 169426952834 1758418058,77 50,41
PKOBPSA. 2271783 57794659.63  80716449,99 2.89 SKARB PANSTWA —DS1019-25/10/2019 295000 279359500,00 282698 500,00 8,10
Bank PeKaO S.A. 605 167 6505571645 77419014.31 2,71 SKARB PANSTWA — PS0414 —25/04/2014 240000 239717750,00  250027200,00 717
PKN Orlen SA. 2196842 5445993176 5650277624 2,02 SKARB PANSTWA —DS1017 —25/10/2017 245000 22834500000 23449930000 6,72
TPSA. 2324458 3670157847 4600102382 1,65 SKARB PANSTWA — DS1013 —24/10/2013 210010 20151610000 208649 13520 598
Asseco Poland S.A 577730 3471079029 27407511.20 098 SKARB PANSTWA — WS0922 - 23/09/2022 160000 15216400000 15515200000 445
PBG SA 118518 9620043,89 2343219378 084 SKARB PANSTWA — DS1110—24/11/2010 138389 134629581.80 141486 145,82 4,06
PGNiG SA. 5849241 18854578.86 2117425242 076 SKARB PANSTWA — PS0412 - 25/04/2012 130000 121134910,00 133669 900,00 3.83
KGHM SA. 696 676 3531953465 19883 133,04 071 SKARB PANSTWA —DS1015-24/10/2015 117000 117583100,00 119988 180,00 34
Globe Trade Centre SA 1244368 1903744953 18939280,96 0,68 SKARB PANSTWA — 170816 —24/08/2016 85000 8975741954 9366244775 2,69
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Data wyceny: 31/12/2009

Instrument finansowy Tlos¢ Warto$é Warto$¢  Udziat w
(w szt.) nabycia biezaca  aktywach
(w zb) (w zb) (w %)
SKARB PANSTWA —PS0511 -24/05/2011 55000 53 663 500,00 56228 150,00 161
SKARB PANSTWA —PS0413 —25/04/2013 50000 46785 667,00 51743 000,00 1,48
SKARB PANSTWA — PS0415 —25/04/2015 30000 29613 000,00 30614 100,00 0.88
- zerokuponowe 217243 19195187030 196489 966.40 5.63
SKARB PANSTWA — OK0112 —25/01/2012 142243 12601912030 128701 466,40 3.69
SKARB PANSTWA — OK0712 —25/07/2012 40000 35072 000,00 35200 000,00 1,01
SKARB PANSTWA — OK0711 —25/07/2011 35000 30860 750,00 32 588 500,00 0.93
3. Depozyty w bankach krajowych 1 42 337750,00 42 337750,00 121
SKARB PANSTWA BSB -OK0711 1 42337750,00 42337750,00 1,21
4. Niezabezpieczone caltkowicie zdematerializowane obligacje
emitowane przez spotki publiczne 500 50000 000,00 50450135,00 145
PKOBPS.A. OP1017 -30/10/2017 500 50000 000,00 50450 135,00 1.45
5. Akcje spotek notowanych na rynku oficjalnych notowan
Gieldy Papieréw Wartosciowych (GPW) 50848231 702325972,68 928254 566,25 26,61
PKOBPSA. 2492416 52994 195,36 9438779392 2,71
Bank PeKaO SA. 546922 46208 669,39 8879825592 2.55
PKN Orlen S.A. 1970704 42841030,99 66944 814,88 1,92
PGESA. 2320000 57557998.70 56 654 400,00 1,62
TPSA 3001258 4324594731 4756993930 1.36
ASSECO POLAND S.A. 729230 44338315,54 46167 551,30 1,32
KGHMSA. 310646 5000 173,46 32919 156,62 094
ING Bank Slaski S.A 32924 13520733.,98 25 663 928,76 0.74
PGNIiG S.A. 6643082 22057 697,76 2531014242 0.73
BZWBKSA. 130256 7253 065,58 24739522,08 0.71
Globe Trade Centre SA 695248 7841861.,89 17902 636,00 0.51
LPPSA. 10952 23281756,52 17383 890,56 0.50
PBGSA 79477 2978715.78 16367493,38 047
Getin S.A. 1684968 7335003,55 15080463,60 043
CEZ 108957 14991 371,06 14695 030,59 042
BRESA. 51406 933782532 13367 102,18 0.38
Echo Investment S.A. 3041323 119177096 12834 383,06 0.37
Mondi Swiecie S.A. 165631 7664 539,26 12751930.69 0.37
Elektrobudowa S.A. 76688 1075740254 12546 156,80 0.36
Mostostal Warszawa S.A. 168 706 9681770,72 10368 670,76 0.30
Polimex-Mostostal SA 2612801 3331966,62 10346 691,96 0.30
Kety SA. 82586 9 149 300,66 1002841798 029
Netia SA. 1899500 4755873,12 9478 505,00 0.27
Azoty Tarnéw S.A 626921 851998148 9140508.18 0.26
Eurocash SA. 589870 6188413,15 9119390,20 0.26
Bank Millennium S.A. 1855333 1131449246 8905 598,40 0.26
Cyfrowy Polsat SA 656 663 8901 820.86 8878083,76 0.25
Bank Handlowy S.A. 107750 7355831.21 7687 962,50 0.22
Central European Distribution Corp. 85360 7813 460,99 7247 064,00 0.21
Cersanit SA. 437356 3014022,16 7194 506,20 0.21
Novita S.A. 255677 4766037.34 7100 150,29 0.20
Amrest Holdings SE 80741 7065 858,17 6531946,90 0.19
Budimex S.A. 88263 4898937,71 6479386.83 0.19
Inter Cars S.A. 76 166 5488749.42 6011782,38 0.17
Zywiec SA. 12104 452728021 5842721.84 0.17
Kogenera S.A. 73096 449673523 5788472,24 0,17
Bogdanka SA. 80000 3840 000,00 5672000,00 0.16
Mol 18678 6743 940,31 4929 684,54 0.14
Farmacol S.A. 126412 4686565,16 491742680 0,14
Cinema City International N.V. 174410 3828531,75 478755450 0.14
Asseco Slovakia A.S. 194 385 5317642,19 4768264,05 0.14
PEP 142500 3686 864,38 471532500 0.14
Synthos S.A. 4010888 2210287.86 4652 630,08 0.13
Emperia SA 55112 3479557,24 4526 348,56 0.13
CiechS.A. 119265 2944 102,05 4442621,25 0.13
WSIPSA. 242854 3746 204,75 405323326 0.12
Mercor S.A. 215296 7706381,57 3937763.,84 0.11
NG2S.A. (CCO) 80444 3269036,05 3886249,64 0,11
Orbis SA 86789 454373272 3854299.49 0.11
Kopex S.A. 148393 2949783,94 384783049 0.11
Koelner SA. 253701 3684 366,94 367612749 0,11
Putawy S.A. 46126 2580455,23 3620429.74 0.10
TVNSA 251540 2269261,52 3594 506,60 0.10
Immoeast AG 220141 2261694,99 3566284,20 0,10
Elstar Oils S.A. 385373 1156119,00 3321915,26 0.10
FotaS.A. 233685 5746201,32 3037905,00 0.09
TrakcjaS.A. 720000 2575197,00 2973 600,00 0.09
Stalprodukt S.A. 4998 2837952,98 2955 567,30 0.08
Zelmer 75750 350357511 2925465,00 0,08
Kernel SA 70000 2946 174,00 2912 000,00 0.08
Unibep SA 485412 379022047 272801544 0.08
Polaqua S.A. 146 582 1135208801 2606227,96 0,07
Comp SA 39172 282421643 2587310,60 0,07
Famur SA 1212511 26769217,78 2570523,32 0.07
Forte S.A. 176754 989457,82 2329617,72 0,07
Polnord SA. 64684 2289 674,20 2234185,36 0,06
ATMSA. 230096 1210012,65 215830048 0.06
PGFSA. 58000 1968 208,25 2152 380,00 0,06
Sygnity S.A. 149 636 4790389.56 2142787.52 0.06
ABPL 148524 3943322.80 211943748 0.06
Bank BPHS.A. 25132 1152387,37 2111339,32 0,06
Torfarm S.A. 25778 1104 368.96 1886 176,26 0.05
Zaktady Przemystu Odziezowego Vistula S.A. 838674 3599949.49 1861 856,28 0.05
TetaS.A. 179 604 1757 683,48 1851717,24 0,05
Barlinek S.A. 476 805 667 527,00 1687889,70 0.05
Mostostal Zabrze S.A. 394500 2292597,65 1558275,00 0.04
Optopol Technology SA 75000 1500 000,00 1488 750,00 0,04
RuchSA. 193203 4762 678.75 147993498 0.04
Multimedia Polska S.A. 193562 172387899 1360740,86 0,04
Hydrobudowa Polska S.A. 380000 1779036.50 1337 600,00 0,04
Debica S.A. 20000 1243 100,00 1334 400,00 0,04
New World Resources 53039 1128973,88 1327566,17 0.04
KredytBank S.A. 93883 789 089,31 1123779.51 0,03
Grajewo S.A 71578 1497926,23 110802744 0,03
Erbud S.A. 22831 1154696.46 1085 842,36 0.03
Noble S.A. 200656 836561,12 1027358.72 0.03
Comarch SA. 10000 637963.95 950 100,00 0.03
PA Nova SA. 40000 1122352,00 918 000,00 0.03
Ulma 10000 2606 500,00 837300,00 0,02
Ropezyce SA. 50000 2856 844,15 832 000,00 0.02
Dom Development S.A 17812 1514 020,00 766 450,36 0,02
Bioton SA. 2644000 842601,25 608 120,00 0,02
Euromark Polska S.A. 236037 3878098,22 427226,97 0.01
Inter Groclin Auto SA. 27128 1546 296,00 34289792 0.01
Indykpol SA. 6162 367370.70 308 038,38 0,01
Elektrotim S.A. 20000 360 000,00 256 600,00 0.01
Lotos SA. 7357 167 985,67 235129,72 0.01
AgoraSA 8719 136 868,81 194 869,65 0,01
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Boryszew S.A 28719 331094,17 187247,88 0,01
Petrolinvest S.A 7616 2795954,08 181 108,48 0,01
Radpol SA. 20000 136 000,00 120 600,00 0,00
Eurotel SA. 1344 18 816,00 19 353,60 0,00
6. Akcje narodowych funduszy inwestycyjnych 371436 426712757 5385 822,00 0,15
NFIEMF 371436 426712757 5385822,00 0,15
7. Certyfikaty inwestycyjne emitowane
przez fundusze inwestycyjne zamkniete 84538 14438 993,06 16205 613,04 0,46
SRNFIZ 6870 6877956,13 7096710,00 0,20
ARKAFRNI2 77668 7561036,93 9108 903,04 0,26
Krajowe instrumenty finansowe 3150875500,75 3449098 291,73 98,88
8. _Akcje spétek notowanych na gietdach paiistw obcych 113986 845218444 10823 870,47 031
OTP 57000 3318643,14 472296687 0,14
ERSTE BANK 56986 5133541,30 6100903,60 0,17
Zagraniczne instrumenty finansowe 8452184.44 10823 870,47 0,31

Portfel inwestycyjny razem

3159327685,19 3459922162,20 99,19
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citi handlowy

Warszawa, dnia 31 marca 2010 roku
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie Spdotka Akcyjna petniacy obowigzki depozytariusza dla Otwartego Funduszu Emerytalnego Pocztylion, za-
rzadzanego przez Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotka Akcyjna, z siedziba w Warszawie, potwierdza zgodnos¢
ze stanem faktycznym danych dotyczgcych aktywdw i zobowiazari funduszu oraz wynik finansowy przedstawione w sprawozdaniu finanso-
wym za okres od | stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.
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Deloitte.

Warszawa, 31 marca 2010 roku

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Czlonkéw Otwartego Funduszu Emerytalnego Pocztylion oraz Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Powszechnego To-
warzystwa Emerytalnego S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Otwartego Funduszu Emerytalnego Pocztylion z siedziba w Warsza-

wie, ulica Nowogrodzka 11, obejmujacego:

*  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

*  bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2009 roku, ktory wykazuje aktywa netto w kwocie 3.477.319.415,92 24,

o rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujacy dodatni wynik finansowy w kwo-
cie 395.207.176,62 zt,

*  zestawienie zmian w aktywach netto funduszu za okres od I stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujace zwigkszenie ak-
tywdw netto w kwocie 699.776.163,48 zt,

o zestawienie portfela inwestycyjnego na dzieri 31 grudnia 2009 roku wykazujace lokaty w kwocie 3.459.922.162,20 4,

¢ dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialnos¢ ponosi Zarzad Pocztylion-Arka Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego S.A. (zwanego dalej ,.Towarzystwem”), towarzystwa emerytalnego zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz.
Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz prawidfowosci ksigg ra-
chunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie do postanowieri:

¢ rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2 2009 r. nr 152, poz. 1223 z p6zn. zmianami),

¢ norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg Biegtych Rewidentéw w Polsce

w taki sposcb, aby uzyskac racjonalng, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii, czy sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btg-
déw. Badanie obejmowato w szczeg6lnosci sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa — dowoddw i zapisow ksiggowych, z ktdrych
wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze oceng zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, dokona-
nych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkow oraz ogolng oceng prezentacji sprawozdania finansowego. Jeste$my przekonani, ze
przeprowadzone przez nas badanie zapewnito nam wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii.

W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe Otwartego Funduszu Emerytalnego Pocztylion za rok obrotowy 2009 zostato sporzadzo-

ne we wszystkich istotnych aspektach:

*  zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2007 1. nr 248, poz. 1847
z poZn. zmianami) oraz Statutu Funduszu,

*  zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi wyzej wymienionymi przepisami i rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 9 mar-
ca 2004 roku w sprawie szczegdlnych zasad wyceny aktywow i zobowigzar funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2004 1. nr 51, poz. 403
z p6zn. zmianami) oraz polityka rachunkowosci przyjeta przez Fundusz,

¢ napodstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oce-
ny sytuacji majatkowej i finansowej badanego Funduszu na dzieri 31 grudnia 2009 roku, jak tez jego wyniku finansowego za okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

Nie zgtaszajac zastrzezeni do prawidfowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy uwage na fakt, iz, jak to zostato
przedstawione w punkcie IV wprowadzenia do zataczonego sprawozdania finansowego, Fundusz ujmuje w swoich kapitatach jedynie
sktadki cztonkéw Funduszu wptacone do Funduszu do tego dnia. W zwigzku z tym wartos¢ aktywéw Funduszu na dzieri bilansowy i odpo-
wiadajacych im zobowiazan oraz kapitatu, odzwierciedla jedynie sktadki cztonkéw Funduszu wptacone do Funduszu do tego dnia. Nie
obejmuje ona sktadek optaconych przez cztonkw Funduszu od momentu uzyskania cztonkostwa do dnia bilansowego, ktdre nie wptynety
do Funduszu do dnia bilansowego. Na podstawie obecnie posiadanych informacji Zarzad Pocztylion — Arka Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego S.A. nie jest w stanie wiarygodnie okresli¢ wartosci nie otrzymanych wptywow sktadek na dzieri 31 grudnia 2009 roku.
Informacje finansowe zawarte w informacji Zarzadu Towarzystwa skierowanej do cztonkéw Funduszu, dla ktérych Zrodtem jest zbadane
sprawozdanie finansowe, s3 z nim zgodne. Do sprawozdania finansowego dotaczone zostato Oswiadczenie Depozytariusza o zgodnosci da-
nych dotyczacych stanéw aktywdw funduszu ze stanem faktycznym.

Piotr Sokuic

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
ni listg podmiotdw uprawnionyeh
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR



