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"?D|aczego" na Studencki Produkt ROku ® 2009 (()[r)azz U§ N?Et;oizipgrzz?qcize;::azan% Ministrow z 5 kwietnia 2005 r. W sprawie obowigzkéw informacyjnych funduszy emerytalnych

Data decyzji Urzedu Nadzoru w sprawie udzielenia zezwolenia Powszechnemu Towarzystwu Emerytalnemu PZU SA na utworzenie Otwartego
Funduszu Emerytalnego PZU ,Ztota Jesien” — 26 stycznia 1999 roku.
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a) wartosé¢ jednostki rozrachunkowej na dzien:
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. ostatniej wyceny w roku obrotowym (31.12.2009 r.)
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10,00 zt
27,90 zt
26,77 zt
20,09 zt
11,38 zt

4,221 %
38,875 %
145,167 %

7,909 %
8,489 %

Szanowni Panstwo,

W 2009 r. wypracowalismy dla naszych klientow ponad 2,8 miliarda ztotych zyskéw z inwestycji. Rok 2009 byt dla inwestorow
gietdowych jednym z najlepszych w historii. Indeks WIG wzrdst od 17 lutego 2009 do konca roku o prawie 90% i byt to najlepszy
okres na swiatowych gietdach od wielu dziesiecioleci. W ciggu 2009 roku zainwestowalismy w akcje polskich firm ponad 1 miliard
ztotych i zwigkszyliSmy zaangazowanie w akcje do ponad 30% aktywoéw Funduszu. W portfelu Funduszu znalazty sie m. in. akcje
austriackiej spotki Immoeast, ktére okazatly sie najlepszg inwestycjg w ogdlnoswiatowym indeksie MSCI i w catym roku wzrosty
0 733%.

Na koniec 2009 roku OFE PZU zgromadzit aktywa netto w wysokosci 24,75 mid zt. Wartos¢ jednostki rozrachunkowej na dzien
31 grudnia 2009 roku wyniosta 27,90 zt.

Nasza dziatalno$¢ inwestycyjna zaktadata maksymalng stabilnosS¢ inwestycyjng oraz minimalizacje ryzyka w celu zapewnienia
bezpieczenstwa aktywéw Funduszu. Osiggniete przez Fundusz w 2009 roku trzyletnie stopy zwrotu wyniosty odpowiednio
na koniec marca: — 2,911%, a na koniec wrzesnia: + 8,489%, co dato OFE PZU wynik powyzej sredniej wszystkich otwartych
funduszy emerytalnych w obu rankingach. Srednie trzyletnie wazone stopy zwrotu wyniosty odpowiednio: — 2,930% na koniec
marca i +7,909 % na koniec wrzes$nia.

Rok 2009 Fundusz zakonczyt dodatnim bilansem transferéw. Na dzieh 31 grudnia 2009 r. OFE PZU liczyt 2 119 094 cztonkdw.
W skali catego roku zwiekszylismy liczbe klientéw Funduszu o ponad 100 tys. oséb.

Powyzsze wyniki $wiadcza o przyjetej przez nas wiasciwej strategii dziatania OFE PZU w niestabilnym otoczeniu rynkowym.
Dla zwiekszenia efektywnosci zarzgdzania dokonali$my istotnych zamian strukturalnych w PTE.

Usprawnilismy system obstugi klienta, zwtaszcza w zakresie elektronicznych kanatéw dostepu. Dzigki temu udato nam sie
utatwi¢ sposoéb komunikacji z cztonkami Funduszu i pozyskiwania niezbednych informacji przy wykorzystaniu przyjaznego dla
uzytkownika interfejsu. Nasz serwis internetowy zapewnia petng i bezpieczng obstuge transakcyjna.

Po audycie przeprowadzonym w 2009 roku utrzymalismy certyfikat jakosci w zakresie funkcjonujgcego w Spotce Systemu
Zarzgdzania Jakoscig. RozpoczeliSmy rowniez proces przygotowania do otrzymania certyfikatu jakosci zgodnego z nowg normg
ISO 9001:2008 (PN-EN ISO 9001:2009).

Z satysfakcjg przyjeliSmy nagrody i wyrdznienia przyznane nam zaréwno przez ekspertow, jak tez - co dla nas szczegolnie
istotne — przez klientow. OFE PZU zdobyt m.in. nagrode prezesa Krajowej lzby Gospodarczej za wktad w rozwdj rynku
kapitatowego i wspieranie zasad tadu korporacyjnego, tytut Studenckiego Produktu Roku 2009 oraz liczne rekomendacje $srodowisk
akademickich. Podczas IPE Awards Seminar w Dublinie w dniach 18 — 20 listopada 2009 r., OFE PZU otrzymat nominacje
do nagrody w kategorii ,The Best Pension Fund In Central-Eastern Europe”.

W 2010 roku zamierzamy utrzymac kluczowg pozycje Funduszu na rynku funduszy emerytalnych, poprzez konsekwentng
realizacje zatozonej dtugofalowej strategii inwestycyjnej w celu dbatosci o powierzone nam przez klientéw $rodki finansowe
i ich skuteczne pomnazanie pomimo zmiennej sytuacji rynkowej, w ktérej prowadzimy nasza dziatalno$c¢.

Zarzad
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego PZU S.A.



Wyniki dziatalnosci inwestycyjnej

W zesztym roku uptyneto dziesiec¢ lat dziatalno$ci naszego Funduszu, rozpoczetej 20 maja 1999r. Wartos$¢ jednostki
rozliczeniowej Funduszu, mierzaca wzrost jego aktywow osiggniety dzieki inwestycjom, wzrosta z poczatkowej wartosci
10 zt do 27,90 zt na koniec 2009 r. Oznacza to, ze warto$¢ aktywdéw zgromadzonych w Funduszu rosta $rednio o ponad
10% w ciggu roku. Wynik ten nalezy uzna¢ za dobry, zwtaszcza biorgc pod uwage, ze pod koniec tego dziesiecioletnie-
go okresu nastgpit powazny kryzys w swiatowym systemie finansowym i Swiatowej gospodarce, co odbito sie silnie takze
na rynku finansowym w Polsce. Dzieki wychodzeniu ze swiatowego kryzysu, jak tez dzieki temu, ze polska gospodarka jako
jedyna w Europie unikneta recesiji, rok 2009 okazat sie bardzo korzystny dla gietdy warszawskiej. Pozwolito to na znacz-
ne powiekszenie aktywoéw klientéw naszego Funduszu. W ciggu catego roku 2009 jednostka naszego Funduszu wzrosta
0 13,5%, mimo silnego spadku w dwéch pierwszych miesigcach.

W roku 2009 zostaty opublikowane przez KNF dwa rankingi trzyletnich stép zwrotu OFE, dla okreséw zakonczonych
w marcu i wrzesniu. W rankingu marcowym, nasz Fundusz zajat dziewigte miejsce ze stopg zwrotu minus 2,911%,
ktora byta lepsza niz srednia stopa zwrotu wszystkich funduszy OFE wazona aktywami (minus 2,930%). W rankingu wrze-
$niowym zajeliSmy szoste miejsce ze stopg zwrotu 8,489%, wyraznie powyzej Sredniej wazonej stopy zwrotu funduszy
(7,909%).

Rok 2009 byt rokiem wychodzenia ze $wiatowego kryzysu gospodarczego i finansowego. Przewidywania recesji
w gospodarce polskiej nie sprawdzity sie, jednak Polska nie unikneta znaczacego spowolnienia wzrostu gospodarcze-
go. Polski produkt krajowy brutto wzrést, jako jedyny w Europie, w ciggu roku o 1,7%. Jedynie pierwsze dwa miesigce
2009 r. byty jeszcze okresem silnych spadkéw zaroéwno na Swiatowych gietdach, jak i na polskim rynku akcji, wywota-
nych niepewnoscig co do sytuacji makroekonomicznej gtéwnych gospodarek swiatowych oraz kondyc;ji finansowej bankéw
i przedsiebiorstw w zwigzku z ich inwestycjami w skomplikowane instrumenty finansowe. Ostatecznie jednak grozba strat
finansowych okazata sie przesadzona i inwestorzy odzyskali zaufanie do gospodarki i rynkéw finansowych, a na giet-
dzie rozpoczeta sie faza wzrostu cen trwajgca do konca roku. W okresie wzrostu rynkéw Fundusz osiggnat bardzo dobre
wyniki inwestycyjne, bedac jednym z najlepszych wsrod otwartych funduszy emerytalnych. Wraz z poprawg sytuacji fundu-
sze emerytalne powiekszaty udziat akcji w portfelach inwestycyjnych. Na koniec roku 2009 akcje stanowity juz ponad 30%
aktywow funduszy OFE, podczas gdy na poczatku roku ich udziat nie przekraczat 23%. Udziat akcji w portfelu inwestycyj-
nym OFE PZU byt w 2009r. na ogét wiekszy niz srednia wszystkich OFE. Niewielkg czes$¢ portfela inwestycyjnego stano-
wity akcje zagraniczne, z regionu Europy Srodkowo-Wschodniej. Mozna oczekiwaé, ze w najblizszych latach w miare po-
prawy perspektyw rozwoju gospodarczego Polski udziat akcji w portfelach OFE bedzie jeszcze rést.

Nasz Fundusz, podobnie jak inne otwarte fundusze emerytalne, inwestuje gtéwnie w polskie papiery wartosciowe:
obligacje Skarbu Panstwa, obligacje przedsiebiorstw, akcje spotek gietdowych i jednostki uczestnictwa zamknietych
funduszy nieruchomosci. O udziale procentowym poszczegdlnych kategorii lokat decyduje ich oczekiwana rentownos$¢
oraz ryzyko inwestycyjne.

Najwiekszy udziat w portfelu OFE PZU majg obligacje Skarbu Panstwa, ktére sg instrumentem najbezpieczniejszym,
ale ich srednia rentowno$¢ w dtugich terminach jest jednak nizsza niz innych rodzajéw lokat np. akcji. Udziat obligacji skar-
bowych w portfelu naszego Funduszu wynosit 64,2% na koniec 2009 roku.

Obligacje przedsiebiorstw w naszym portfelu inwestycyjnym, podobnie jak w portfelach innych OFE stanowig kilka pro-
cent. Obligacje nieskarbowe sg mniej bezpieczne od obligacji skarbowych, ale ze wzgledu na zwiekszone ryzyko dochod
obligacji nieskarbowych jest wyzszy od okoto jednego do kilku procent w skali roku.

Nowag inwestycja, ktéra pojawita sie w 2009r. sg obligacje przeznaczone na finansowanie budowy sieci autostrad
w Polsce, emitowane przez Bank Gospodarki Krajowej, a gwarantowane przez Skarb Panstwa. Obligacje te stanowi-
ty na koniec roku ok. 0,2% wartos$ci portfela Funduszu. Majg one rentownos¢ i ryzyko zblizone do obligacji skarbowych
i sq sprzedawane z niewielkg premig w stosunku do nich.

Certyfikaty inwestycyjne stanowig niewielkg cze$¢ naszego portfela inwestycyjnego, gdyz nie sg one jeszcze szero-
ko dostepne na rynku polskim. Rynek nieruchomosci, podobnie jak rynek akcji, przechodzit w Polsce w ostatnich latach
kryzys i ceny certyfikatéw w roku 2009 rozpoczety wzrosty po poprzednich spadkach. Mozna oczekiwaé, ze w przyszio-
$ci nieruchomosci beda stanowity coraz bardziej atrakcyjng i ptynng kategorie lokat, pozwalajaca na dywersyfikacje port-
feli inwestycyjnych OFE.

Obecnie kilka kategorii lokat, w ktére na podstawie przepiséw prawa mogg inwestowac polskie fundusze emerytalne nie
jest w petni wykorzystanych. Nalezg do nich przede wszystkim obligacje przedsigbiorstw i miast, certyfikaty inwestycyjne,
listy zastawne i obligacje przychodowe. Ograniczone inwestycje funduszy w aktywa nalezgce do tych kategorii wynikajg
z niedostatecznego rozwoju rynkéw, na ktorych te instrumenty sg handlowane, braku odpowiednio duzej i atrakcyjnej ofer-
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ty oraz odpowiedniej ptynnosci rynkéw, na ktérych mozna by dokonywac transakcji zakupu i sprzedazy. Szersza dostepnos¢ lokat
tych kategorii pozwolitaby na zwiekszenie efektywnosci inwestycji OFE. Oczekujac wzrostu aktywnosci w tym obszarze, zwigza-
nego z utrudnionym dostepem do kredytéw bankowych, Towarzystwo powotato w 2009r. Komitet Kredytowy, ktérego kompetencje
dotyczg oceny ryzyka kredytowego w dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu. Mozna oczekiwag, ze w przysztosci fundusze emerytal-
ne bedg rowniez rozszerzaty swojg aktywnos¢ inwestycyjng poza granice Polski.

Rozwdj polskiej gospodarki i rynkéw finansowych wspomagajacych jej sprawne dziatanie bedzie dostarczat funduszom emery-
talnym coraz wiecej atrakcyjnych mozliwosci inwestycyjnych. Z drugiej strony wtasciwie inwestowane srodki finansowe z funduszy
beda wspieraty rozwoj ekonomiczny kraju. Polska gospodarka ma duze mozliwosci rozwoju dzieki wspieranemu przez Unig Euro-
pejska procesowi ,doganiania” gospodarek rozwinietych krajow europejskich. Stale polepszajaca sie infrastruktura kraju, uaktyw-
nienie zawodowe ludnosci oraz perspektywa przyjecia waluty euro stanowig czynniki, ktére w przysztosci powinny nadaé¢ impetu
rozwojowi naszej gospodarki i stworzy¢ dobre warunki inwestycyjne dla funduszy emerytalnych.

W przysztosci Fundusz bedzie kontynuowat polityke inwestycyjng maksymalizujgca stope zwrotu z aktywdw, przy jednoczesnym
ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego. Mimo, ze obligacje skarbowe nadal bedg stanowity gtéwng czes¢ portfela inwestycyjnego,
to ich udziat bedzie spadat kosztem inwestycji w akcje i nieskarbowe instrumenty dtuzne. Czes¢ akcyjna portfela inwestycyjnego
bedzie zwiekszana w okresie poprawy koniunktury gospodarczej a zmniejszana w okresie ztej koniunktury. W krotkim i srednim
okresie mozna oczekiwaé¢ poprawy sytuacji gospodarczej w Polsce i przyspieszenia dynamiki wzrostu gospodarczego, co powinno
wptywacé pozytywnie na wyniki spotek gietdowych i zachecaé inwestorow do poszukiwania instrumentéw bardziej ryzykownych
o potencjalnie wysokiej stopie zwrotu, czyli np. akcji. Obecny poziom zaangazowania funduszy emerytalnych w akcje krajowe
umozliwia jeszcze zwiekszanie udziatu akcji w ich portfelu inwestycyjnym, przy wykorzystaniu mozliwos$ci jakie stwarza najwieksza
od lat oferta prywatyzacyjna Skarbu Panstwa.

W dtuzszym okresie planowane jest zwiekszanie udziatu aktywow alternatywnych w aktywach Funduszu, ktérych profil ryzyka
inwestycyjnego i oczekiwanej stopy zwrotu pozwoli na dalszg dywersyfikacje portfela inwestycyjnego i wzrost oczekiwanych stop
zwrotu z inwestycji Funduszu. Podstawowg zasadg bedzie nadal taki dobor sktadnikdw portfela, ktéry pozwoli osiggac jak najwyz-
sze stopy zwrotu w dlugim terminie, ograniczajac ryzyko krotkoterminowych spadkéw wartosci portfela w okresie stabej koniunktu-
ry gospodarcze;.

Opis ryzyka zwigzanego z dziatalnosciag inwestycyjng

Inwestycje funduszy OFE, jak kazde inwestycje, w znacznej wiekszosci przynosza zyski, ale tez mogq doprowadzi¢ do ponie-
sienia strat. Poszczegdlne aktywa znajdujgce sie w portfelu narazone sg na ryzyko réznego rodzaju pod wzgledem poziomu i cha-
rakterystyki czasowej. Inwestycje o wyzszym spodziewanym dochodzie z reguty obarczone sg wyzszym ryzykiem. W inwesto-
waniu wazne jest osiggniecie rownowagi pomiedzy uzyskiwanym dochodem, a ponoszonym ryzykiem. Jedng z podstawowych
zasad ograniczania ryzyka jest mozliwie jak najwieksze zdywersyfikowanie portfela inwestycyjnego, tak zeby utrata wartosci jednego
z jego aktywow miata jak najmniejszy wptyw na wartos¢ catosci.

W strukturze organizacyjnej Towarzystwa istnieje wydzielone Biuro Zarzgdzania Ryzykiem i Nadzoru, do ktérego zadan nalezy
m.in. monitorowanie ryzyka ponoszonego przez Fundusz. Biuro zajmuje sie kontrolg przestrzegania limitéw inwestycyjnych, ryzy-
kiem zwigzanym z posiadaniem konkretnych aktywow w portfelu inwestycyjnym i ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscig na rynkach
finansowych. Biuro dokonuje takze oceny efektywnosci zarzadzania aktywami funduszu i rekomenduje dziatania majace na celu
ograniczenie ryzyka funduszu.

Do pomiaru wielkosci ryzyka ponoszonego przez fundusz wykorzystywana jest metodologia VaR. Jest ona obecnie przyjeta jako
standard w mierzeniu stopnia ryzyka przede wszystkim przez banki, ktérych dziatalnos¢ jest bardzo silnie narazona na ryzyko ryn-
kowe. Metoda VaR pozwala na ilosciowe okres$lenie ryzyka przy pomocy jednego uniwersalnego miernika, jakim jest warto$¢ akty-
wow funduszu, ktére moga byc¢ utracone przez Fundusz w ciggu jednego dnia.

Wyliczona na dzien 31 grudnia 2009 r. potencjalna dzienna strata wartosci portfela Funduszu, wyniosta 339 min zt, co stano-
wi 1,39% wartosci portfela. Prawdopodobienstwo wystgpienia takiej lub wiekszej straty wynosi 1%, co oznacza, ze srednio zdarzy
sie ona raz na sto dni roboczych. Jezeli taka strata bedzie miata miejsce to jej oczekiwana wielkos$¢, tzw. expected shortfall wynie-
sie 388 min zt, co odpowiada 1,59% wartosci portfela. Wyrazona procentowo warto$¢ potencjalnej dziennej straty spadta w porow-
naniu z koncem 2008 r. z 1,59% do 1,39% mimo tego, ze udziat akcji w portfelu zwiekszyt sie. Stato sie tak dzieki temu, ze kryzy-
sowy rok 2008 byt bardzo burzliwy i naznaczony gwattownym wzrostem ryzyka (wysoka zmiennoscig cen instrumentoéw finanso-
wych), podczas gdy rok 2009 wraz ze wzrostami na rynku akcji przyniést réwnoczesnie uspokojenie i spadek ryzyka rynkowego.

Rézne kategorie aktywow z portfela inwestycyjnego majg rézny udziat w generowaniu ryzyka portfela wyrazonego wielkoscig,

VaR. Procentowe udziaty poszczegdlnych kategorii w catkowitym ryzyku sg nastepujace: akcje — 84,3%, obligacje - 10,9%, fundu-
sze inwestycyjne — 0,1% i akcje nowych emisji — 4,7%. Dominujacym zrodtem ryzyka sg akcje, mimo ze w portfelu jest ich dwukrotnie
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mniej niz obligacji. W zwigzku z duzym ryzykiem jakie niesie posiadanie akcji w portfelu inwestycyjnym, jest ono omawia-
ne ponizej szczegotowo w podziale na rézne rodzaje:

. ryzyko rynkowe — ceny akcji na gietdzie ksztattowane sg przez sity popytu i podazy zalezne od réznych
czynnikow, w tym przeptywdw finansowych generowanych przez duzych uczestnikéw rynku (np. zagra-
niczne fundusze spekulacyjne), czy nastroje psychologiczne inwestoréw. Wskutek tego kursy akcji pod-
legajg nieustannym wahaniom i nie w petni, zwtaszcza w krétkim horyzoncie czasu, odzwierciedlajg ich
rzeczywistg wartosg;

ryzyko makroekonomiczne — atrakcyjnos¢ inwestowania w akcje uzalezniona jest od biezgcego stanu
koniunktury gospodarczej oraz prognoz na przyszto$¢ — zaréwno kraju emitenta, krajéw o podobnym
poziomie ryzyka makroekonomicznego, jak i koniunktury ogdlnoswiatowej. Skutkiem tego inwestycje
w akcje wrazliwe sg na zachowanie wielu wskaznikdw makroekonomicznych, m.in.: wzrostu gospodar-
czego, produkcji przemystowej, popytu globalnego, stép procentowych;

. ryzyko polityczne - sytuacja polityczna, a zwlaszcza niestabilno$¢ sceny politycznej moze negatywnie
wptyng¢ na postrzeganie rynku danego kraju i jego perspektywy ekonomiczne, a przez to na zmiany sit
popytu i podazy oraz na ceny akgc;ji;

. ryzyko ptynnosci obrotu akcjami — w przypadku niektérych waloréw niewielka skala ich obrotéw na giet-
dzie uniemozliwia inwestycje w papiery w krotkim czasie bez znaczacego wptywu na ich cene lub
w 0gole uniemozliwia inwestycje w dane papiery. Utrudniona jest rowniez sprzedaz akcji spotki w razie
pojawienia sie niekorzystnych informacji o spétce. Ponadto przy niskiej ptynnosci wystepujace na ryn-
ku wahania popytu i podazy moga prowadzi¢ do znacznych ruchéw cen akcji. W przypadku funduszy
o duzych aktywach dodatkowym czynnikiem ryzyka jest niewielka liczba wystarczajaco ptynnych spotek
o duzej kapitalizacji, ograniczajagca mozliwosci dywersyfikacji portfela;

. ryzyko bankructwa/upadtosci emitenta — w zaleznosci od wiarygodnosci kredytowej oraz pozyciji finan-
sowej emitenta istnieje ryzyko jego niewyptacalnosci, zwykle pociggajace za sobg catkowitg utrate war-
tosci akcji;

. ryzyko zmian regulacji prawnych, w tym podatkowych - czeste zmiany regulacji prawnych, a w szczegdl-
nosci dotyczgcych podatkow, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolen, moga
mie¢ istotny wptyw na ceny akcji oraz sytuacje finansowg emitentéw;

. ryzyko walutowe — obecne w przypadku posiadania w portfelu akcji zagranicznych lub akcji spotek za-
granicznych notowanych takze na rynku krajowym, spowodowane zaleznoscig wyceny akcji wyrazonej
w ztotych od kursu waluty danego kraju wzgledem ztotego; kurs ten podlega wtasnym uwarunkowaniom
i wahaniom rynkowym, podobnie jak kurs akgciji.

Towarzystwo stara sie ogranicza¢ zmiennos¢ wartosci portfela akcji Funduszu przez aktywng alokacje oraz wtasciwy
dobor spotek, a takze przez dokonywanie analiz i biezgce monitorowanie dziatalnosci spétek oraz otoczenia makroeko-
nomicznego. Ograniczeniu ryzyka stuzy tez odpowiednia dywersyfikacja portfela akcji. W szczegélnosci Fundusz posia-
dat w portfelu rowniez akcje spotek notowanych na gietdach zagranicznych, co wptywa korzystnie na ogdélny poziom ry-
zyka. W szczegélnosci inwestycje zagraniczne zapewniajg mozliwos¢ lokowania srodkéw Funduszu w sektory gospodar-
cze nie reprezentowane, badz stabo reprezentowane na gietdzie warszawskiej, co polepsza dywersyfikacje sektorowg
i zmniejsza ryzyko portfela.

Wszyscy emitenci akcji i obligacji znajdujacych sie w portfelu Funduszu sg monitorowani zaréwno przez sledzenie infor-
macji dostepnych publicznie jak przez bezposrednie kontakty z przedstawicielami spotek. W procesie inwestycyjnym ko-
rzystamy z wewnetrznych analiz finansowych spétek i makroekonomicznych, jak réwniez z materiatéw i analiz przygoto-
wywanych przez krajowe i zagraniczne instytucje finansowe.

Fundusz wolne $rodki inwestowat w lokaty bankowe. Lokaty bankowe sg obarczone ryzykiem niewyptacalnosci ban-
ku, w ktérym lokowane sg srodki pieniezne. Ryzyko to ograniczane jest przez wybor bankéw wiarygodnych, o ustalonej
pozycji rynkowej oraz ograniczenie wielkosci lokat dokonywanych w pojedynczych bankach. Wszystkie wykonywane lokaty
sg krotkoterminowe, co znacznie podnosi ich bezpieczenstwo.

Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego PZU SA

Andrzej Sotdek
Prezes Zarzadu

Zarzad

Marek Sojka
Wiceprezes Zarzadu

H

ML -‘LU‘E?W"(/Z
UCSZ

Hubert Drazkiewicz
Cztonek Zarzadu



Statut

STATUT Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU ,,Zlota Jesien”

Rozdziat I. Postanowienia ogdélne

§ 1 Fundusz

1. Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwg
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ztota Jesien’,
zwany dalej w Statucie ,Funduszem”.

2. Fundusz zostat utworzony jako otwarty fundusz
emerytalny w rozumieniu ustawy O organizacji i funk-
cjonowaniu funduszy emerytalnych z dnia 28 sierpnia
1997 r. (tj. Dz. U. 22004 r., Nr 159, poz. 1667, ze zmia-
nami), zwane dalej ,Ustawa”.

3. Fundusz zorganizowany jest i dziata na zasadach
okreslonych w przepisach Ustawy oraz w niniejszym
Statucie uchwalonym przez walne zgromadzenie
akcjonariuszy ,Powszechnego Towarzystwa Emery-
talnego PZU” Spétka Akcyjna, zwanego dalej ,Towa-
rzystwem”.

4. Siedzibg Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

5. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

§ 2 Definicje i skroty

Dla celéw niniejszego Statutu ponizsze terminy majg naste-

pujace znaczenie:

1.  Fundusz — Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Zlota
Jesien”,

2. Towarzystwo — ,Powszechne Towarzystwo Emerytalne
PZU” S.A,,

3. Agent Transferowy - podmiot prowadzacy Rejestr
Cztonkéw Funduszu,

4. Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujgce
w szczegolnosci srodki ze sktadek Cztonkéw Funduszu,
Wyptat Transferowych, a takze nabyte za nie prawa
oraz pozytki z tych praw,

5. Akwizytor - osoba fizyczna uprawniona do wykony-
wania czynnos$ci akwizycyjnych,

6. Czlonek Funduszu - osoba fizyczna, ktéra uzyskata
cztonkostwo w Funduszu zgodnie z przepisami
Ustawy,

7. Depozytariusz — Bank Polska Kasa Opieki Spoétka
Akcyjna przechowujgcy Aktywa Funduszu, na pod-
stawie umowy z Funduszem,

8. Dzien Wyceny - dzien obliczania Wartosci Aktywow
Netto Funduszu; dniem tym jest kazdy dzien roboczy
z wyjatkiem sobot,

9. Formularz - formularz umowy zawieranej pomiedzy
osobg przystepujacg do Funduszu a Funduszem,

10. Jednostka Rozrachunkowa - zapis na Rachunku
Czionka Funduszu potwierdzajgcy prawo Czionka
Funduszu do udziatu w majatku Funduszu,
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1.

12.

13.

14.

15.
16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.
23.

Rachunek - elektroniczna ewidencja danych Cztonka
Funduszu, obejmujaca w szczegolnosci $rodki
wptacane do Funduszu na rzecz Cztonka Funduszu,
Rejestr - elektroniczna ewidencja danych wszystkich
Cztonkéw Funduszu,

Statut - Statut Otwartego Funduszu Emerytalnego
PZU ,Ztota Jesien”,

Umowa - umowa zawierana pomiedzy osobg
przystepujacq do Funduszu a Funduszem,

Organ Nadzoru - Komisja Nadzoru Finansowego,
Wartos$¢é Aktywow Netto Funduszu - warto$¢ mienia
Funduszu obejmujagcego w szczegdlnosci srodki
z tytutu sktadek Cztonkéw Funduszu, Wyptat Transfero-
wych, nabyte za nie prawa oraz pozytki z tych praw
pomniejszonego o zobowigzania Funduszu,

Wartos¢é Aktywow Netto na Jednostke Rozrachun-
kowa - wartosé Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wy-
ceny podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek
Rozrachunkowych, ktére w tym dniu sg zapisane na
rachunkach prowadzonych przez Fundusz,

Wyptata Transferowa — przeniesienie srodkoéw znaj-
dujacych sie na rachunku Czionka z jednego fun-
duszu do innego funduszu lub przeniesienie tych $rod-
kow dokonywane miedzy rachunkami tego samego
funduszu bez wzgledu na stan rachunku,
powszechne towarzystwo emerytalne - powszech-
ne towarzystwo emerytalne utworzone i dziatajace na
podstawie Ustawy, inne niz Powszechne Towarzystwo
Emerytalne PZU S.A,,

otwarty fundusz emerytalny - otwarty fundusz eme-
rytalny utworzony i dziatajgcy na podstawie Ustawy,
inny niz Otwarty Fundusz Emerytalny PZU , Ztota Je-
sien”,

CRC OFE - Centralny Rejestr Cztonkéw Otwartych
Funduszy Emerytalnych prowadzony przez Zakfad
Ubezpieczen Spotecznych na podstawie ustawy z dnia
13.10.1998 r. O systemie ubezpieczen spotecznych,
ZUS — Zaktad Ubezpieczen Spotecznych.

okresowa emerytura kapitalowa — Swiadczenie
pieniezne ze srodkéw zgromadzonych w otwartych
funduszach emerytalnych przystugujace Cztonkowi
Funduszu do ukonczenia 65 roku zycia.

Rozdziat Il . Towarzystwo

§ 3 Firma, siedziba i adres Towarzystwa §6

Organem  Funduszu jest ,Powszechne Towarzystwo 1.
Emerytalne PZU” Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
Al. Jana Pawia Il 24, prowadzace dziatalno$¢ na zasadach
okreslonych w szczegdlnosci w Kodeksie spétek handlowych 2.
oraz Ustawie, utworzone za zezwoleniem Organu Nadzoru. 3.

§ 4 Przedmiot dziatalnosci Funduszu

Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest gromadzenie $rod-

kow pienieznych, ich lokowanie, z przeznaczeniem na wyptate §7
Cztonkom Funduszu po osiggnieciu przez nich wieku emerytal-

nego i wyptata okresowych emerytur kapitatowych. 1.

§ 5 Podstawowe dane dotyczace Towarzystwa

1. Zatozycielem Towarzystwa jest Powszechny Zaktad
Ubezpieczen na Zycie Spotka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie.

2. Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 32.000.000,00 ziotych
(stownie: trzydziesci dwa miliony) i dzieli sie na 200.000 2.
(stownie: dwiescie tysiecy) akcji imiennych serii A 0 nume-
rach od 000001 do 200000 o wartosci nominalnej 100,00
ztotych (stownie: sto) kazda, 20.000 (stownie: dwadziescia 3.
tysiecy) akcji imiennych serii B o numerach od 00001
do 20000 o wartosci nominalnej 100,00 ztotych (stownie:
sto) kazda, 50.000 (stownie: piec¢dziesiat tysiecy) akcji
imiennych serii C o numerach od 00001 do 50000 o wartosci
nominalnej 100,00 ztotych (stownie: sto) kazda i 50.000
(stownie: piecdziesiat tysiecy) akcji imiennych serii D
o numerach od 00001 do 50000 o wartosci nominalnej
100,00 ztotych (stownie: sto) kazda.

Zarzadzanie i Reprezentacja Funduszu

Towarzystwo, jako organ Funduszu, zarzadza nim
i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi na za-
sadach okreslonych w Ustawie i Statucie Towarzystwa.
Towarzystwo dziata w interesie Cztonkéw Funduszu.

Do sktadania o$wiadczen i podpisywania w imieniu Fun-
duszu uprawnieni sg dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy
tacznie lub cztonek Zarzadu Towarzystwa dziatajacy
facznie z prokurentem.

Odpowiedzialnos¢ Towarzystwa

Towarzystwo odpowiada wobec Czionkéw Funduszu
za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nie-
nalezytym wykonaniem swych obowigzkéw w zakresie
zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze
niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw spo-
wodowane jest okolicznosciami, za ktére Towarzystwo
odpowiedzialnosci nie ponosi i ktérym nie mogto zapobiec
mimo dotozenia najwyzszej starannosci.

Za szkody z tytutu niewykonania lub nienalezytego wyko-
nania obowigzkéw, o ktérych mowa w ust. 1, Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci.

Powierzenie wykonywania niektérych obowigzkéw osobie
trzeciej nie ogranicza odpowiedzialnosci Towarzystwa.

Rozdziat lll . Cztonkostwo w Funduszu

§ 8 Uzyskanie Czlonkostwa w Funduszu

1. Uzyskanie cztonkostwa w Funduszu nastepuje z chwilg
zawarcia pierwszej umowy z Funduszem, jezeli:

- w dniu jej zawarcia osoba przystepujaca do Funduszu 5.
podlega lub podlegata, w okresie 12 miesiecy przed dniem
zawarcia Umowy, ubezpieczeniu emerytalnemu w rozu-
mieniu przepiséw o systemie ubezpieczen spotecznych,

- ZUS dokona odpowiedniego wpisu lub zmian w CRC
OFE, o ktérym mowa w przepisach o systemie ubezpieczen
spotecznych.

2. Umowa, co do ktérej nie zostat spetniony ktérykolwiek §9
z warunkoéw wymienionych w ust. 1, nie wywotuje skutkow
prawnych. 1.

3. Fundusz nie moze odmoéwi¢ zawarcia umowy, o ile
osoba wystepujgca z wnioskiem o przyjecie do Funduszu
spetnia warunki okreslone w przepisach o systemie
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ubezpieczenh spotecznych.

W przypadku zmiany otwartego funduszu emerytalnego
uzyskanie cztonkostwa w Funduszu nastepuje z dniem
dokonania zmian w CRC OFE.

Uzyskanie cztonkostwa w Funduszu nastepuje réwniez
w wyniku losowania przeprowadzonego przez ZUS
na zasadach przewidzianych w przepisach o systemie
ubezpieczen spotecznych — z dniem dokonania wpisu
do CRC OFE, oraz w wyniku otwarcia rachunku w Funduszu
na podstawie art. 128 ust. 1 Ustawy.

Ustanie Czlonkostwa w Funduszu
Ustanie cztonkostwa, nastepuje w przypadkach:

11. zawarcia umowy przez Cztonka Funduszu z zakta-
dem ubezpieczeh emerytalnych,



Statut

1.2.  zmiany Funduszu, w wyniku ktérej nastepuje
Wyptata Transferowa do otwartego funduszu
emerytalnego i zmiana w CRC OFE,

1.3. okreslonych odrebnymi przepisami,

1.4. zgonu Cztonka Funduszu.

2. W przypadku ustania czionkostwa w Funduszu, Fun-
dusz zamyka Rachunek prowadzony dla Czionka
Funduszu, nie wczes$niej jednak niz po dokonaniu
wyptaty  $srodkéw  zapisanych na  Rachunku,
wyptacanych na zasadach okreslonych w Ustawie,
Statucie lub odrebnych przepisach.

§ 10 Umowa

1. Umowa =zawierana jest na podstawie deklaracji
przystgpienia do Funduszu, wypetnionej, podpisanej
i ztozonej przez osobe przystepujacg do Funduszu,
na Formularzu udostepnionym przez Fundusz. Formu-
larz sktadany jest w liczbie wskazanej przez Fundusz
przy zawieraniu Umowy. Fundusz stosuje odrebne,
odpowiednio oznaczone Formularze dla:
1.1.  osoby, ktora jest cztonkiem otwartego funduszu
emerytalnego,
1.2. osoby, ktéra nie jest cztonkiem otwartego fun-
duszu emerytalnego.
2. Formularz zawiera, w szczegdlnosci, nastepujace

dane:

21. oznaczenie nazwy, siedziby oraz adres Fun-
duszu,

2.2. oznaczenie firmy, siedziby oraz adres Towarzy-
stwa,

2.3. pouczenie, iz wypetnienie Formularza przez
osobe przystepujacg do Funduszu, w zakre-
sie informac;ji, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 3.5.,
nie jest obowigzkowe,

2.4. deklaracje przystapienia do Funduszu,

2.5. informacje o skutkach niewskazania przez
Cztonka Funduszu oséb fizycznych upraw-
nionych po jego $mierci do otrzymania srodkéw
nie objetych matzenska wspdlnoécig ustawowa
oraz informacje o sposobie wykorzystania tych
Srodkow w przypadku, gdy $mier¢ osoby wska-
zanej nastgpi przed $miercig Cztonka Funduszu
i Cztonek ten nie wskaze innej osoby,

2.6. informacje o skutkach rozwigzania Umowy
z Funduszem lub rezygnacji z czionkostwa
w Funduszu przed uptywem 24 miesiecy stazu
cztonkowskiego w Funduszu,

2.7. informacje o obowigzku poinformowania
o stosunkach majatkowych matzenskich
w przypadku zawarcia zwigzku matzenskiego
oraz okazdorazowejzmianie wtych stosunkach
—na formularzu udostepnionym przez Fundusz,

2.8. informacje o obowigzku poinformowania
Funduszu o kazdorazowej zmianie imion,
nazwiska, adresu zamieszkania—na formularzu
udostepnionym przez Fundusz.

3. Deklaracja przystapienia do Funduszu, o ktérej mowa

w ust. 2 pkt. 2.4, obejmuje w szczegodlnosci:
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3.1. imiona i nazwisko osoby przystepujacej do Fun-
duszu,

3.2. numer PESEL i numer NIP, a w przypadku gdy
Cztonkowi Funduszu nie nadano numeru PESEL
i numeru NIP lub jednego z nich — w miejsce
brakujgcego numeru odpowiednio serie i numer
dowodu osobistego lub paszportu,

3.3. adres miejsca zamieszkania osoby przystepu-
jacej do Funduszu,

3.4. date urodzenia osoby przystepujacej do Fun-
duszu,

3.5. innedaneumozliwiajgce Funduszowinawigzanie
kontaktu z osoba przystepujaca do Funduszu
takie jak adres do korespondenciji, jezeli jest inny
niz adres, o ktérym mowa w pkt. 3.3., numery
telefonoéw lub faksoéw,

3.6. oswiadczenia osoby przystepujacej do Fundu-
szu:

3.6.1. ze osoba ta nie jest cztonkiem otwar-
tego funduszu emerytalnego, w odniesie-
niu do osob, o ktérych mowa w pkt 1.2.,

3.6.2. ze osoba ta zapoznata sie z ostatnio
ogtoszonym prospektem informacyjnym
Funduszu,

3.6.3. ze osoba ta zapoznata sie z trescig infor-
macji, o ktérych mowa w pkt 2.5.i 2.6.,

3.6.4. o stosunkach majatkowych istniejacych
miedzy nig, a jej matzonkiem, jezel
miedzy  matzonkami nie istnieje
wspolnos¢ ustawowa - do deklaracji
dotaczy¢ nalezy dokumenty regulujgce
te stosunki majatkowe istniejgce miedzy
matzonkami,

3.6.5. inne oswiadczenia osoby przystepujacej
do Funduszu przewidziane przepisami
prawa,

3.7. imienne wskazanie jednej lub wiecej oséb fizy-
cznych, ktérym w razie $Smierci osoby
przystepujacej do Funduszu zostang wyptacone
srodki nie objete matzenska wspdlnoscig
ustawowa, obejmujgce imie i nazwisko, date
i miejsce urodzenia oraz adres zamieszkania/za-
meldowania takiej osoby lub osdb,

3.8. date i godzine ztozenia Formularza oraz cechy
dokumentu potwierdzajacego tozsamo$¢é osoby
przystepujacej do Funduszu.

Jezeli Czlonek Funduszu w os$wiadczeniu, o ktorym

mowa w pkt 3.7, wskazat kilka oséb fizycznych

uprawnionych do otrzymania srodkéw po jego $mierci
uwaza sie, ze udziaty tych o0séb sg réwne,

z zastrzezeniem ust. 5.

Wskazanie, o ktdrym mowa w ust. 4, moze zawierac

procentowe oznaczenie udziatu wskazanych imiennie

0s6b fizycznych w sumie srodkéw przypadajacych im

po $mierci Cztonka Funduszu.

Czionek Funduszu moze w kazdym czasie zmieni¢

dyspozycje, o ktorejmowa w ust. 4 lub 5, wskazujgcinne

osoby uprawnione do otrzymania  $rodkow
po jego Smierci, zamiast Iub obok o0sé6b
wskazanych, a takze w inny sposéb oznaczy¢ udziat

10.

1.

12.

13.

14.

15.

§ 11

wskazanych oséb w tych $rodkach, albo odwotac
poprzednig  dyspozycje, nie wskazujgc zadnych
innych osob.

Wskazanie osoby uprawnionej do otrzymania s$rodkow
po $mierci Cztonka Funduszu staje sie bezskuteczne,
jezeli osoba ta zmarta przed $miercig cztonka. W takim
przypadku udziat, ktéry byt przeznaczony dla zmartego,
przypada w rownych czesciach pozostatym osobom
wskazanym, chyba ze Cztonek Funduszu zadysponowat
tym udziatem w inny sposob.

Umowa pomigdzy Cztonkiem Funduszu a Funduszem zos-
taje zawarta z chwilg podpisania przez osobe przystepujaca
do Funduszu i Akwizytora, prawidtowo wypetnionego For-
mularza, o ktérym mowa w ust.1.

Jezeli Formularz nie zostat podpisany przez osobe
przystepujacg do Funduszu w obecnosci Akwizytora,
Umowa jest zawarta z chwilg podpisania przez Akwizy-
tora Funduszu wniosku uprzednio podpisanego przez
osobe przystepujacg do Funduszu, o ile otrzymany Formu-
larz zostat wypetniony prawidlowo przez osobe
przystepujaca do Funduszu.

Formularz uwaza sie za wypetniony prawidtowo,
jezeli spetnia on warunki okre$lone w ust. 2 oraz zawiera
wszystkie oswiadczenia i dane osoby przystepujacej
do Funduszu opisane w ust. 3.

Fundusz udostepnia osobie przystepujacej do Funduszu,
przed zawarciem Umowy, ostatnio ogtoszony prospekt
informacyjny Funduszu. Osoba przystepujagca do Fun-
duszu musi mie¢ mozliwos¢ zapoznania sie z trescig
prospektu informacyjnego Funduszu przy zawieraniu
Umowy.

Cztonek Funduszu zobowigzany jest informowa¢ Fundusz
0 kazdorazowej zmianie danych, o ktérych mowa w ust. 3,
na formularzu udostepnionym przez Fundusz, niezwtocznie
po zajsciu takiej zmiany lub zmian.

Czionek Funduszu jest zobowigzany zawiadomi¢ Fun-
dusz na piSmie o kazdorazowej zmianie w stosunku
do tresci oswiadczenia, o ktérym mowa w ust. 3 pkt. 3.6.4,
o ile taka zmiana obejmuje $rodki zgromadzone
na jego Rachunku. Zawiadomienie takie powinno byé
dokonane niezwtocznie po zajsciu przedmiotowej zmiany.
Do zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 13 nalezy
dotaczy¢ dowdd zajscia zmiany, o ktérej mowa w tym
ustepie.

Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 13, powoduje zmiane
Umowy w zakresie os$wiadczenia o stosunkach
majatkowych z mocg od dnia nastepnego po jego
doreczeniu Funduszowi w taki sposob, ze Fundusz miat
mozliwo$¢ zapoznania sie z jego trescia.

Petnomocnicy

Zawarcie umowy z Funduszem moze by¢ dokonane
osobiscie przez osobe przystepujacg do Funduszu
lub przez petnomocnika.

Petnomocnikiem moze by¢ wytacznie osoba fizyczna
posiadajgca petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych
lub osoba prawna.

Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej
z podpisem poswiadczonym notarialnie lub przez podmiot
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umocowany do tego przez Fundusz.

Petnomocnictwo w jezyku obcym winno byé zaopatrzone
w tlumaczenie dokonane przez ttumacza przysiegtego,
za wyjatkiem petnomocnictw poswiadczonych przez
podmiot umocowany do tego przez Fundusz.

Petnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w Fun-
duszu lub u Akwizytora Funduszu dokumentéw petno-
mocnictwa.

W przypadku zawierania Umowy przez petnomocnika,
w trybie okreslonym w § 10 ust. 9, wymogi ustanowione
w § 10 ust. 9 pkt 9.1.19.3. dotyczg réwniez petnomocnika.

§ 12 Wptacanie sktadek

1.

2.

Cztonek Funduszu zobowigzany jest do wptacania sktadek
do Funduszu.

Wptaty do Funduszu mogg byé dokonywane w formie
papieréw wartosciowych na zasadach okreslonych
w odrebnych przepisach.

W imieniu Czionka Funduszu Zaktad Ubezpieczen
Spotecznych, dziatajacy na podstawie odrebnych prze-
pisOw, bedzie odprowadzat sktadke do Funduszu.
Wysokos¢ sktadek i zasady ich wptacania regulujg odrebne
przepisy.

Skutki nie optacania sktadek przez Cztonka Funduszu
regulujg odrebne przepisy.

§ 13 Zmiana Funduszu

1.

Cztonek Funduszu moze przystgpi¢ do otwartego fun-
duszu emerytalnego zawierajgc umowe z tym funduszem.
Jezeli Cztonek Funduszu przystepuje do otwartego
funduszu emerytalnego, jest obowigzany niezwtocznie
zawiadomi¢ Fundusz, w formie pisemnej, o zawarciu
umowy z tym funduszem. Zawiadomienie powinno
by¢ ztozone na formularzu wedlug wzoru okreslonego
w Rozporzadzeniu Rady Ministréw.

Zawiadomienie dorecza sie dotychczasowemu funduszowi
osobiscie lub przesytkg listowa.

Jezeli zawiadomienie nie spetnia warunkéw okreslonych
w ust. 2, Fundusz wezwie Cztonka Funduszu do poprawie-
nia go lub uzupetnienia niezwtocznie po doreczeniu
Cztonkowi Funduszu wezwania do uzupetnienia. Zawiado-
mienie w takim przypadku wywotuje skutki od chwili wnie-
sienia zawiadomienia poprawionego lub uzupetnionego.
Na podstawie zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 2,
Fundusz dokonuje Wyptaty Transferowej do otwartego
funduszu emerytalnego, do ktérego przystapit Cztonek
Funduszu.

Wyptaty Transferowe, o ktérych mowa w ust. 5, dokony-
wane sg przez Fundusz w ostatnim dniu roboczym kazdego
lutego, maja, sierpnia i listopada.

Kwota Wyptaty Transferowej ustalana jest w pigtym dniu
roboczym przed dniem tej wyptaty.

W przypadku zawarcia umowy z otwartym funduszem
emerytalnym po dniu 31 marca 2004 r. Fundusz dokonuje
Wyptaty Transferowej pod warunkiem uiszczenia
przez Czionka Funduszu ze $rodkow wiasnych optaty,
o ktérej mowa w § 23 ust. 2 pkt 2.1. Statutu.



Statut

§ 14 Prowadzenie dziatalnosci akwizycyjnej

1.

Fundusz bezposrednio lub za posrednictiwem pod- 1.
miotéw, okreslonych w § 15 ust. 1, prowadzi dziatalno$c¢
akwizycyjng polegajaca na sktanianiu kogokolwiek
aby przystgpit do Funduszu i pozostawat Cztonkiem
Funduszu.

Dziatalno$¢ akwizycyjna obejmuje takze wykonywanie
czynnosci akwizycyjnych polegajacych na zawieraniu
w imieniu Funduszu umoéw, na podstawie ktérych
nastepuje uzyskanie czionkostwa w Funduszu oraz
posredniczenie przy zawieraniu tych umow.
Czynnosci akwizycyjne w ramach dziatalnosci akwizy-

cyjnej podmiotdow wymienionych w § 15 ust. 1
oraz Funduszu bedg wykonywane poprzez
Akwizytorow.

§ 15 Podmioty prowadzace akwizycje Funduszu

Dziatalno$¢ akwizycyjng na rzecz Funduszu, oprécz

Funduszu, moga wykonywa¢, w przypadku zawarcia

stosownej umowy z Funduszem, nastepujace

podmioty:

1.1.  banki krajowe,

1.2. zaktady ubezpieczen,

1.3. firmy inwestycyjne w rozumieniu ustawy o obro-
cie instrumentami finansowymi,

1.4. agenci ubezpieczeniowi,

1.5. podmioty prowadzace dziatalnoS¢ brokerskg
W rozumieniu przepisow o dziatalnosci ubez-
pieczeniowej,

1.6. panstwowe przedsiebiorstwo uzytecznosci pub-
licznej ,Poczta Polska”.

Lista podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ akwi-

zycyjng na rzecz Funduszu bedzie ogtaszana
przez Fundusz w sposob przewidziany w Statu-
cie dla publikowania informacji o Funduszu,

z czestotliwoscig okreslong przez Fundusz.

Rozdziat IV. Rejestr Cztonkéw Funduszu

§ 16 Rejestr i Rachunki

1.

Agent Transferowy na zlecenie Funduszu prowadzi
Rejestr Cztonkéw Funduszu, w ramach ktérego otwie-
rane sg poszczegolne Rachunki.
Agent Transferowy otwiera dla kazdego Czionka
Funduszu, w ramach prowadzonego Rejestru,
Rachunek i nadaje mu numer w Rejestrze.
Na Rachunku kazdego Cztonka Funduszu ewiden-
cjonowane sg sktadki wptacone do Funduszu
przez Czionka Funduszu lub Wyptaty Transferowe.
Rejestr, w odniesieniu do kazdego Czionka Fun-
duszu, dla ktérego otwarty zostat Rachunek, zawiera
w szczegolnosci nastepujace dane:
41. podstawowe dane osobowe Cztonka Funduszu
obejmujace:
4.1.1. imiona i nazwisko,
4.1.2. date urodzenia,
4.1.3. numer PESEL i numer NIP, a w przypad- 6.
ku gdy Cztonkowi Funduszu nie nada-
no numeru PESEL i numeru NIP 7.
lub jednego z nich —w miejsce brakujgce-
go numeru odpowiednio serie¢ i numer
dowodu osobistego lub paszportu,
4.1.4. adres miejsca zamieszkania,
4.1.5. adres do korespondenciji, 8.
4.2. dane o wptatach sktadek i wyptatach transfe-
rowych do Funduszu obejmujace:
4.21. date otrzymania wptaty na rachunek
Funduszu,
4.2.2. kwote wptaty,
4.2.3. liczbe Jednostek Rozrachunkowych
zapisanych na Rachunku w wyniku

o
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kazdorazowego przeliczenia wptaconej
sktadki lub Wyptaty Transferowe;j,

4.2.4. liczbe Jednostek Rozrachunkowych
i wartos¢ Jednostek Rozrachunkowych
w ostatnim Dniu Wyceny Aktywow
Funduszu,

4.2.5. kwote optat potrgconych przez Fundusz
ze sktadek,

4.2.6. okres, ktérego dotyczy wptata sktadki,

4.2.7. dane o otrzymywanych Wyptatach Trans-

ferowych,

4.2.8. dane o przeliczeniu sktadek i Wyptat
Transferowych na Jednostki Rozra-
chunkowe,

4.3. dane o aktualnym stanie srodkéw na Rachunku
z uwzglednieniem $rodkéw wyptaconych
na okresowg emeryture kapitatowa.

Rejestr prowadzony jest w systemie elektronicznym.

Prowadzenie Rejestru odbywa sie w uktadzie

dziennym.

Wprowadzenie danych do Rejestru odbywac sie bedzie

na podstawie danych uzyskanych od Cztonkéw Fun-

duszu oraz instytucji wykonujacych na podstawie
odrebnych przepiséw zadania w zakresie ubezpieczen
spotecznych.

Fundusz zobowigzany jest do poinformowania Cztonka

Funduszu o nadanym mu numerze Rachunku w Fun-

duszu poprzez wpisanie tego numeru na Formularzu

lub przez przekazanie Cztonkowi Funduszu pisemnej
informacji w terminie 30 (trzydziestu) dni od daty
zawarcia Umowy, z zastrzezeniem postanowien

§ 21 ust. 41§22 ust. 5.

Rozdziat V. Jednostka Rozrachunkowa

§ 17 Jednostka Rozrachunkowa

1.

Warto$¢ $rodkébw na rachunku Czionka Funduszu
okresdlona jest w Jednostkach Rozrachunkowych.

Sktadki wptacane do Funduszu przez Czionka Funduszu
oraz Wyptaty Transferowe sg przeliczane na Jednostki
Rozrachunkowe.

Sktadki oraz Wyptaty Transferowe moga by¢ przeliczane
réwniez na czesci utamkowe Jednostki Rozrachunkowe;j.
Catkowita  warto$¢  Jednostek Rozrachunkowych
jest rowna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

§ 18 Ustalanie wartosci Jednostki Rozrachunkowej

1.

2.

Podstawg ustalenia wartosci Jednostki Rozrachunkowej
jest Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu.

Warto$§¢ Jednostki Rozrachunkowej jest ustalana
w kazdym Dniu Wyceny wediug stanu na ten dzien

i jest ilorazem Wartosci Aktywow Netto Funduszu w Dniu
Wyceny oraz liczby wszystkich Jednostek Rozrachunko-
wych, ktére w tym dniu znajdujg sie na rachunkach
prowadzonych przez Fundusz.

Przeliczanie na Jednostki Rozrachunkowe wptacanych
sktadek oraz Wyptat Transferowych nastepuje w pierw-
szym dniu przeliczenia po wptynieciu skfadki lub Wyptaty
Transferowej na rachunek Funduszu, wedtug wartos$ci
Jednostek Rozrachunkowych na ten dzien.

Dniem przeliczenia, o ktérym mowa w ust. 3, jest kazdy
dzien roboczy.

W pierwszym dniu przeliczenia, nastepujagcym po doko-
naniu wptaty pierwszej sktadki do Funduszu, warto$¢
Jednostki Rozrachunkowej wynosi 10,00 zt (stow-
nie: dziesigc¢ ztotych).

Rozdziat VI. Wyptata srodkéw zgromadzonych przez Cztonka Funduszu
oraz podziat Srodkow.

§ 19 Srodki na Rachunku

1.

Przez srodki na Rachunku Cztonka Funduszu rozumie sie
wartos$¢ Jednostek Rozrachunkowych zapisanych na jego
Rachunku.

Cztonek Funduszu nie moze rozporzadzaé¢ srodkami za-
pisanymi na Rachunku, z zastrzezeniem rozporzadzen
na wypadek $mierci oraz postanowien § 20 Statutu.
Srodki zapisane na rachunku Cztonka Funduszu
nie podlegajg egzekuciji.

§ 20 Wyptata srodkéw z Rachunku

1.

Z zastrzezeniem postanowien § 21 i 22 Statutu, wyptata
srodkéw zapisanych na Rachunku Czionka Funduszu
moze nastagpic:

11. przez przeniesienie tych srodkéw do wskazanego
przez Cztonka Funduszu zaktadu ubezpieczen
emerytalnych,

1.2. w razie zawarcia umowy przez Czlonka Funduszu
z otwartym funduszem emerytalnym, na rzecz fundu-
szu do ktorego przystapit,

1.3. za posrednictwem ZUS, na dochody budzetu pan-
stwa, w przypadku gdy wtasciwy organ emerytalny
zawiadomi o  ustaleniu Cztonkowi  Funduszu
prawa do:

1.3.1. wczesniejszej emerytury na podstawie wias-
ciwych przepiséw ustawy o emeryturach i ren-
tach z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych,

1.3.2. emerytury lub prawa do jej zwiekszenia na pod-
stawie przepiséw o zaopatrzeniu emerytalnym

zotnierzy lub funkcjonariuszy tzw. stuzb mun-
durowych.

1.4. w wyniku przeniesienia ekwiwalentu praw emerytal-
nych urzednikéw Wspdlnot Europejskich, na pod-
stawie ustawy z dnia 23 stycznia 2008 r. o przeno-
szeniu praw emerytalnych urzednikow Wspodinot
Europejskich (Dz.U. Nr 47, poz. 274).

Wyptata Transferowa, o ktérej mowa w pkt. 1.2., dokony-

wana jest w sytuacji, w ktoérej Cztonek Funduszu zawart

umowe z otwartym funduszem emerytalnym i powiadomit

o tym Fundusz w trybie okreslonym w § 13.

Cztonek Funduszu nie moze dokonaé Wyptaty Transfe-

rowej z Funduszu na rachunek w pracowniczym funduszu

emerytalnym.

§ 21 Podziat sSrodkéw w razie rozwodu lub uniewaznienia
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matzenstwa

Jezeli matzenstwo Cztonka Funduszu ulegto rozwigzaniu
przez rozwdd lub zostato uniewaznione, srodki zapisane
na jego Rachunku, przypadajace bytemu wspotmatzonkowi
w wyniku podzialu majatku wspdlnego matzonkéw
sg przekazywane w ramach Wyptaty Transferowej bytemu
wspotmatzonkowi w otwartym funduszu emerytalnym i za-
pisywane na jego rachunku, z zastrzezeniem ust. 3.
Wyptata Transferowa dla wspétmatzonka jest dokony-
wana przez Fundusz po przedstawieniu Funduszowi
dowodu, ze srodki zapisane na Rachunku Czionka Fun-
duszu przypadty bytemu wspotmatzonkowi.



Statut

W przypadku jezeli wspodtmatzonek nie posiada
rachunku w otwartym funduszu emerytalnym
i w terminie 2 miesiecy od przedstawienia dowodu,

o ktérym mowa w ust. 2, nie wskaze jakiegokolwiek

otwartego funduszu emerytalnego do ktérego mozna

dokona¢ wyptaty, Fundusz niezwtocznie otworzy

Rachunek na nazwisko bytego wspotmatzonka

uprawnionego i przekaze na ten Rachunek, w ramach

Wyptaty Transferowej, przypadajace mu srodki

zapisane na Rachunku jego bytego wspétmatzonka.

Z chwilg otwarcia Rachunku, w trybie okreslonym

w ust. 3, byly wspdétmatzonek uprawniony uzyskuje

cztonkostwo w Funduszu.

W  przypadku uzyskania cztonkostwa w Fun-

duszu przez wspoétmatzonka, Fundusz wzywa go,

aby niezwtocznie dokonat zawiadomienia w zakresie

tresci oSwiadczenia, o ktérym mowa w § 10 pkt. 3.6.4

Statutu. w wezwaniu Fundusz informuje

wspotmatzonka o nadanym mu numerze Rachunku.

W przypadku ustania wspdlnosci majatkowej w czasie

trwania matzenstwa Cztonka Funduszu albo umow-

nego ustanowienia rozdzielnosci  majatkowej
lub ograniczenia wspdlnosci ustawowej miedzy

Cztonkiem Funduszu a jego matzonkiem, na podstawie

dowodu potwierdzajgcego to =zdarzenie, Fundusz

dokona Wyptaty Transferowej dla drugiego uprawnio-
nego matzonka na jego rachunek w otwartym funduszu
emerytalnym. Postanowienia ust. 1-5 stosuje sie

w przypadku okre$lonym niniejszym ustepem

odpowiednio.

Osoby, ktérym Fundusz otworzyt Rachunek w trybie,

o ktérym mowa w ust. 3 i 6, majg prawo do jednora-

zowej wyptaty wszystkich srodkéw zgromadzonych

na rachunku. Wypfata ta dokonywana jest w terminie

14 dni od daty ztozenia wniosku, w razie:

71. ziozenia wniosku wraz z decyzjg przyznajaca
emeryture, zaopatrzenie emerytalne, emeryture
dla rolnikéw lub uposazenie w stanie spoczynku,

7.2. nie nabycia prawa do emerytury, o ile ukonczyty
60 lat w przypadku kobiet i 65 lat w przypadku
mezczyzn,

7.3. ztozenia wniosku przez osoby urodzone przed
dniem 1 stycznia 1969 r., jezeli zgromadzone
na ich rachunku srodki w kwocie ustalonej
w dniu ztozenia wniosku nie sg wyzsze od kwoty
stanowigcej:

7.31. 50%  przecietnego  wynagrodzenia,
o ktérym mowa w art. 20 pkt 2 ustawy
o emeryturach i rentach z Funduszu
Ubezpieczen Spotecznych, jezeli otwar-
cie rachunku nastgpito przed dniem
1 stycznia 2002 .,

7.3.2. 150% przecietnego  wynagrodzenia,
o ktorym mowa w art. 20 pkt 2 ustawy
o emeryturach i rentach z Funduszu
Ubezpieczen Spotecznych, jezeli otwar-
cie rachunku nastgpito po dniu 1 stycznia
2002r.

Zasady okreslone w ust. 7, nie majg zastosowania

do oso6b urodzonych po dniu 31 grudnia 1968 r.,
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§ 22 Podziat

ktére po dniu otwarcia rachunku w ftrybie,
o ktérym mowa w ust. 3 i 6, optacaly sktadke
na ubezpieczenie spoteczne.

Cztonka

srodkébw w razie $mierci

Funduszu

Jezeli Czlonek Funduszu pozostawat w zwigzku
matzenskim w chwili $mierci, Fundusz dokona Wypftaty
Transferowej potowy s$rodkéw zapisanych na Ra-
chunku zmartego na rachunek matzonka zmartego
w otwartym funduszu emerytalnym, w zakresie,
w jakim Srodki te stanowity przedmiot matzenskiej
wspolnosci majatkowej, z zastrzezeniem ust. 2.
Wyptata transferowa jest dokonywana po przed-
stawieniu przez matzonka zmartego Cztonka Fun-
duszu odpisu aktu zgonu, odpisu aktu matzenstwa
oraz pisemnego oswiadczenia stwierdzajgcego, ze
do chwili $mierci Cztonka Funduszu nie zaszty zadne
zmiany w stosunku do tresci oswiadczenia, o ktérym
mowa w § 10 pkt. 3.6.4 Statutu, lub zawiadomienia,
o ktorym mowa w § 10 ust. 13 Statutu, a jezeli zmiany
te miaty miejsce - takze dowodu tych zmian.

W przypadku gdy matzonek zmartego Cztonka Fun-
duszu nie posiada rachunku w otwartym funduszu
emerytalnym i w terminie 2 miesiecy od przedstawie-
nia dowoddéw, o ktérych mowa w ust. 2, nie wskaze
rachunku w jakimkolwiek otwartym funduszu emerytal-
nym, Fundusz niezwtocznie otworzy Rachunek
na nazwisko matzonka zmartego Cztonka Funduszu
i przekaze na ten Rachunek, w ramach Wyptaty Trans-
ferowej, przypadajace mu $rodki zgromadzone
na Rachunku zmartego Cztonka Funduszu.

Z chwilg otwarcia Rachunku w trybie, o ktérym mowa
w ust. 3, matzonek zmartego Czlonka Funduszu
uzyskuje cztonkostwo w Funduszu.

Matzonek zmartego Cztonka Funduszu, ktéremu Fun-
dusz otworzyt rachunek w trybie, o ktérym mowa
w ust. 3, ma prawo do jednorazowej wyptaty wszystkich
Ssrodkéw zgromadzonych na rachunku. Do wypfaty
srodkow stosuje sie zasady okreslone w § 21 ust. 7.
Srodki zgromadzone na Rachunku zmartego Cztonka
Funduszu, ktére nie zostang przekazane matzonkowi
zmartego, przekazywane sa osobom wskazanym
przez zmartego, zgodnie ze wskazaniem, o ktérym
mowa w § 10 ust. 7, a w przypadku ich braku wchodzg
w sktad spadku.

Fundusz dokonuje wyptaty srodkéw naleznych osobie
wskazanej przez zmartego Czionka Funduszu,
w sposob wskazany przez ta osobe, po przedstawieniu
Funduszowi urzedowego dokumentu stwierdzajgcego
tozsamos¢ osoby uprawnionej, z tym Zze wyptata
Srodkdw przypadajacych matzonkowi zmartego
Cztonka Funduszu moze byé przekazana na jego
zadanie na rachunek w otwartym funduszu.
W tym ostatnim przypadku postanowienia ust. 3 i 4
stosuje sie odpowiednio.

Wyptata dokonywana bezposrednio na rzecz osoby
wskazanej przez zmartego nastepuje w formie wyptaty
jednorazowej lub w formie wyptaty w ratach ptatnych

przez okres nie dtuzszy niz 2 lata, zgodnie z pisemng
dyspozycja osoby uprawnione;.

do otrzymania wyptaty, w przypadku zadek-
larowania rat miesiecznych,

9. Postanowienia ust. 7 i 8 stosuje sie odpowiednio do spad- 10.4.2. kazdego kwartatu okresu wyptaty w ratach,
kobiercow, ktérzy dodatkowo obowigzani sg przedtozyc wskazanego przez osobe uprawniong
Funduszowi prawomocne stwierdzenie nabycia spadku. do otrzymania wyptaty, w przypadku za-

10. Wyptaty w ratach, o ktérych mowa w ust. 8, dokonywane deklarowania rat kwartalnych, w przypadku,
sg wg nastepujacych zasad: gdy wskazany przez osobe uprawniong
10.1. okres wyptaty rat, wskazywany jest przez osobe do otrzymania wyptaty okres wypfaty

uprawniong do otrzymania wyptaty i wyrazany jest w ratach nie obejmuje petnych kwartatow,
zawsze w petnych miesigcach, ostatnia rata wyptacana jest w terminie 15 dni

10.2. raty, w zaleznosci od wskazania osoby uprawnio- od dnia uptywu zadeklarowanego okresu
nej do otrzymania wyptaty, moga by¢ kwartalne wyptaty w ratach.
lub miesieczne, 10.5. wyptaty rat dokonywane sg w zaleznosci od dyspo-

10.3. w przypadku, gdy w razie zadeklarowania wyptaty zycji osoby uprawnionej do otrzymania wyptaty,
w ratach kwartalnych, wskazany przez osobe w gotéwce lub przelewem na rachunek wskazany
uprawniong do otrzymania wyptaty okres wyptaty przez te osobe lub w formie przekazu.

w ratach nie obejmuje petnych kwartatéw, ostatnia  11. Dyspozycje, o ktérej mowa w ust. 8, obejmujaca informacje
rata obejmuje okres od dnia uptywu ostatniego okreslone w ust. 10 w przypadku wyptaty w ratach, osoba
petnego kwartatu, za ktéry dokonana zostata wyptata uprawniona do otrzymania wyptaty sktada na formularzu
do dnia uptywu zadeklarowanego okresu wyptaty przygotowanym przez Fundusz.

w ratach, 12. Wyptaty, o ktérych mowa w ust. 8, dokonywane sg w ratach

10.4. raty wyptacane sg w terminie 15 dni od uptywu: réwnych co do liczby Jednostek Rozrachunkowych. Kazda
10.4.1. kazdego miesigca okresu wyptaty w ra- rata wyptacana jest wedtug wartosci Jednostki Rozra-

tach, wskazanego przez osobe uprawniong chunkowej w Dniu Wyceny poprzedzajgcym dzien wyptaty.
Rozdziat VII. Optaty na rzecz Funduszu i Koszty Funduszu

§ 23 Optaty nych srodkéw optate w wysokosci:

2.1.1. 160,00 zt jezeli od ostatniego dnia miesigca,

1.  Optata manipulacyjna: w ktorym uzyskano czionkostwo w Funduszu
1.1. Fundusz pobiera optate manipulacyjng w formie do dnia dokonania Wypfaty Transferowej z ra-

potracenia okreslonej procentowo kwoty z wptaca- chunku Cztonka w Funduszu do innego fun-
nych na Rachunek Czionka Funduszu sktadek, duszu uptyneto nie wiecej niz 12 miesiecy,

stosujac jednolita metode obliczania i pobierania 2.1.2. 80,00 zt jezeli od ostatniego dnia miesigca,
tej optaty w stosunku do wszystkich Cztonkow. w ktérym uzyskano cztonkostwo w Funduszu

1.2. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej wynosi: do dnia dokonania Wpyptaty Transferowe;j
1.21. 7% kwoty z wptaconych sktadek w okresie z rachunku Cztonka w Funduszu do innego

od 01.04.2004 r. do 31.12.2009 ., funduszu uptyneto wiecej niz 12 miesiecy,
1.2.2. 3,5% kwoty z wptaconych sktadek po roku ale mniej niz 24 miesiace.
2009, 2.2. Po otrzymaniu prawidtowego zawiadomienia o za-

1.3. Optata manipulacyjna jest potrgcana przez Fundusz warciu umowy z innym otwartym funduszem, Fun-
przed przeliczeniem sktadek wptacanych w gotow- dusz poinformuje Cztonka Funduszu o kwocie optaty
ce, na Jednostki Rozrachunkowe, niezwtocznie oraz wskaze rachunek Towarzystwa, na ktéry optata
po otrzymaniu sktadki przez Fundusz, chyba ze op6z- powinna zosta¢ przekazana. Optate uznaje sie
nienie nastgpito z przyczyn, za ktére Towarzystwo za uiszczong jesli wptynie ona na wskazany
nie ponosi odpowiedzialnosci. Optata przekazywana rachunek w terminie przewidzianym przepisami
jest na rachunek Towarzystwa. prawa.

1.4. W przypadku dokonywania wptat do Funduszu w pa- 2.3. Po dokonaniu Wyptaty Transferowej Towarzystwo
pierach wartosciowych, sposéb potracenia optaty rozliczy optate i w przypadku réznicy pomiedzy op-
manipulacyjnej okreslajg odrebne ustawy. tatg wptacong a nalezng, dokona zwrotu réznicy

2. Opfaty zwigzana z Wyptatg Transferowa do innego otwar- optaty na wskazany przez Czionka Funduszu

tego funduszu emerytalnego:

21.

W zwigzku z przystgpieniem Czionka Funduszu
do innego otwartego funduszu emerytalnego na pod-
stawie umowy z tym funduszem zawartej po dniu 31
marca 2004 r., Cztonek Funduszu uiszcza z wias-
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rachunek pieniezny albo w formie przekazu
pocztowego na wskazany przez Czionka Fun-
duszu adres.

2.4. W zwigzku z przystgpieniem Cztonka Funduszu
do innego otwartego funduszu emerytalnego
na podstawie umowy z tym funduszem zawar-
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tej do dnia 31 marca 2004 r., Fundusz pobiera
w formie potracenia ze Srodkéw zgromadzo-
nych na rachunku Czlonka Funduszu, optate
W wysokosci:

2.41.

242

2.4.3.

2.4.4.

2.4.5.

2.4.6.

247

2.4.8.

304,00 zt (stownie: trzysta cztery), jezeli
od dnia wptaty pierwszej sktadki
lub wyptaty transferowej z innego fun-
duszu do dnia dokonania Wyptaty Trans-
ferowej przez Czlonka Funduszu
uptyneto nie wiecej niz 3 miesigce,

.266,00 zt (stownie: dwiescie szesédzie-

sigt szes$c¢) jezeli od dnia wptaty pierwszej
skfadki lub wyptaty transferowej z innego
funduszu do dnia dokonania Wyptaty
transferowej przez Cztonka Funduszu
uptyneto wiecej niz 3 miesigce, ale nie
wiecej niz 6 miesiecy,

228,00 zt (stownie: dwiescie dwadziescia
osiem) jezeli od dnia wptaty pierwszej
skfadki lub wyptaty transferowej z innego
funduszu do dnia dokonania Wyptaty
Transferowej przez Czionka Funduszu
uptyneto wiecej niz 6 miesiecy, ale nie
wiecej niz 9 miesiecy,

190,00 zt (stownie: sto dziewieédziesiat)
jezeli od dnia wptaty pierwszej skfadki
lub wyptaty transferowej z innego fun-
duszu do dnia dokonania Wyptaty Trans-
ferowej przez Czionka Funduszu upty-
neto wiecej niz 9 miesiecy, ale nie wiecej
niz 12 miesiecy,

152,00 zt (stownie: sto piecdziesiat dwa)
jezeli od dnia wptaty pierwszej sktadki
lub wyptaty transferowej z innego fun-
duszu do dnia dokonania Wyptaty Trans-
ferowej przez Czionka Funduszu
uptyneto wiecej niz 12 miesiecy, ale
nie wiecej niz 15 miesiecy,

114,00 zt (stownie: sto czternascie) jezeli
od dnia wptaty pierwszej skfadki lub
wyptaty transferowej z innego funduszu
do dnia dokonania Wyptaty Transfero-
wej przez Czionka Funduszu uptyneto
wiecej niz 15 miesiecy, ale nie wigcej
niz 18 miesiecy,

76,00 zt (stownie: siedemdziesiat szes¢)
jezeli od dnia wpfaty pierwszej sktadki
lub wyptaty transferowej z innego fundu-
szu do dnia dokonania Wyptaty Transfe-
rowej przez Cztonka Funduszu uptyneto
wiecej niz 18 miesigcy, ale nie wiecej
niz 21 miesiecy,

38,00 zt (stownie: trzydziesci osiem) jezeli
od dnia wptaty pierwszej sktadki lub
wyptaty transferowej z innego funduszu
do dnia dokonania Wyptaty Transfero-
wej przez Czionka Funduszu uptyneto
wiecej niz 21 miesigcy, ale nie wiecej

niz 24 miesiece.

W formie potrgcenia w momencie doko-
nywania opfaty transferowej kwoty
stanowigcej réwnowarto$¢ 4% kwoty naj-
nizszego wynagrodzenia za prace us-
talanego przez ministra wtasciwego
do spraw pracy na podstawie odrebnych
przepiséw.

2.5 Jezeli kwota Wyptaty Transferowej przekazywa-
nej przez Cztonka Funduszu do otwartego fun-
duszu emerytalnego, w zwigzku z jego przysta-
pieniem do tego funduszu, jest nizsza niz suma
optat, o ktérych mowa w pkt 2.4, maksymalna
wysoko$¢ optat, ktére moze pobra¢ Fundusz
jest rowna kwocie Wyptaty Transferowe;.

3. Opfaty, o ktérych mowa w ust. 2, przekazywane
sg na rachunek Towarzystwa.

2.4.9.

§ 24 Pokrywanie kosztéw dziatalnosci Funduszu

1. Fundusz pokrywa bezposrednio ze swoich Aktywow:
11. koszty zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu,
to jest:

11.1. koszty zwigzane z przechowywaniem
Aktywéw Funduszu przez Depozyta-
riusza stanowigce réownowartos¢ wy-
nagrodzenia Depozytariusza, rodzaje,
maksymalng wysokos¢, sposob, oraz
tryb kalkulacji i pokrywania tych kosztow

okresla zatgcznik nr 1 do Statutu,

. koszty zwigzane z realizacjg transakcji
nabywania lub zbywania Aktywow Fun-
duszu, stanowigce réwnowartosé optat
ponoszonych na rzecz os6b trzecich,
z ktérych Fundusz jest obowigzany
korzystac, rodzaje, maksymalng
wysoko$é, sposéb, oraz tryb kalkulaciji
i pokrywania tych kosztéw okreslajg
zatgczniki nr 2 i 2a do Statutu.
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1.2. Koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo
ustalane wedtug nastepujacej skali:

Wysokos$¢ Aktywow Netto (w min zt)

Miesieczna optata za zarzadzanie otwartym funduszem od Aktywow Netto wynosi:

ponad do
8.000 0,045% Wartosci Aktywow Netto w skali miesiaca
o o -~ -

8.000 20.000 3,6 mlp zf + _0,04A: nadwyzki ponad 8.000 min zt Wartosci Aktywow Netto,

w skali miesigca

o L o .

20.000 35.000 8,4 mlnl z{.+ Q,032 % nadwyzki ponad 20.000 min zt Wartosci Aktywoéw Netto,

w skali miesigca

o oL . - .

35.000 45.000 13,2 mln zt + 0,023% nadwyzki ponad 35.000 min zt Wartosci Aktywéw Netto, w skali

miesigca
45.000 15,5 min zt

Kwota ta jest obliczana na kazdy dzien ustalania 3. Jezeli wartos¢ przekazanych Funduszowi obligacji, na pod-
Wartosci Aktywow Netto Funduszu i ptatna w ostat- stawie ustawy z dnia 23 lipca 2003 r. o przejeciu przez
nim dniu roboczym kazdego miesigca. Skarb Panstwa zobowigzan Zaktadu Ubezpieczenn Spo-
tecznych z tytutu nieprzekazanych sktadek do otwartych
2. Fundusz przekazuje ze swoich Aktywéw na rzecz Towa- func’h{szy emer};tflnych (Dz. ,U' l.\lrt149_ .poz. ;450’
rzystwa srodki w kwocie 0,005% wartosci zarzadzanych z poz’n: zm.) V\,'e “9,’ ceny zamiany Jes 'r?nllejs.za od wy-
Aktywow Netto Funduszu w skali miesigca. Kwota ta jest sokos$ci zobowigzania z tytutu sktadek, roznica jest pokry-
obliczana na kazdy dzien ustalenia Wartosci Aktywow Kv/la?(a przlez Funduksz”bekzpo?rednlo tZ Jeg? tA’rktywow..
Netto Funduszu i pfatna w ostatnim dniu roboczym K a.dsyma na wtyso O,S,C O,SZ, OV\,’_ z O;go ytuid rT]US'
kazdego miesigca. Towarzystwo, nie pozniej niz w pierw- EIZ oraizowo stanowic mniej niz 50% ceny zamiany
szym dniu roboczym kolejnego miesigca, dokonuje 4 2 |gtaCJ|(.j iatalnosci Fund KtS i K

wptaty tej kwoty na rachunek premiowy, o ktérym mowa ' 08z y’ Z|a.a ngsm un u§zu, ore nie sg pokrywane

w§ 32, bezposrednio z jego Aktywow, pokrywa Towarzystwo.

Rozdziat VIIl. Wycena Wartosci Aktywoéw i Zobowiazan Funduszu

§ 25 Wartos¢ Aktywoéw Funduszu 6. Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na Jednostke

1.

Warto$¢ Aktywow i zobowigzan Funduszu jest ustalana
przez Fundusz w kazdym Dniu Wyceny, z doktadnoscig
do jednego grosza.

Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sie wedtug
ich rynkowej wartosci, z zachowaniem zasad okreslonych
ponizej oraz zasady ostroznej wyceny.

Jezeli nie jest mozliwa wycena Aktywéw wedtug zasad
okreslonych ponizej, lub dokonanie wyceny z zastoso-
waniem tych zasad bytoby sprzeczne z zasadg ostrozne;j
wyceny, Fundusz szacuje warto$¢ tych Aktywoéw zgodnie
z ust. 2, wedtug okreslonej przez siebie szczegotowej
metodologii.

Zobowigzania Funduszu, ktére nie moga by¢ wycenione
przy odpowiednim zastosowaniu zasad wyceny Aktywéw
Funduszu, sg wyceniane wedtug ich wartosci ksiegowej
na Dzier Wyceny.

Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu jest réwna wartosci
wszystkich Aktywoéw Funduszu w Dniu Wyceny pomniej-
szonej o zobowigzania Funduszu.

Rozrachunkowg jest réwna Warto$ci Netto Aktywow Fun-
duszu w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbe wszystkich
Jednostek Rozrachunkowych, ktére w tym dniu
sg zapisane na rachunkach prowadzonych przez Fundusz.

§ 26 Papiery wartosciowe notowane na rynku
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regulowanym

Papiery warto$ciowe notowane na regulowanym rynku
gieldowym sa wyceniane w Dniu Wyceny w oparciu
o ostatni kurs jednolity z tego dnia albo ostatni kurs odnie-
sienia, w przypadku papieréw warto$ciowych notowanych
w systemie jednolitego kursu dnia lub w oparciu o ostatni
kurs zamkniecia, w przypadku papieréw wartosciowych
notowanych w systemie notowan ciggtych, z zastrzezeniem
ust. 3.

Papiery warto$ciowe notowane na regulowanym rynku
pozagietdowym sg wyceniane w Dniu Wyceny w oparciu
o $rednig cene transakcji wazong wolumenem obrotu
z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcje w czasie
trwania dnia obrotu, z zastrzezeniem ust. 3.
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3. Jezeli dla wyceny papieréw wartosciowych nie mozna
zastosowac przepisu ust. 1 lub 2, w zwigzku z faktem,
ze sgonewtymsamymdniunotowane nadwulubwiecej
rynkach lub w wigcej niz jednym systemie notowan:
3.1. ustala sie rynek, dla ktérego w miesiacu po-

przedzajgcym srednia wielkos$¢ obrotéw danym
papierem wartosciowym byta najwieksza,

3.2. dlarynku ustalonego w sposdb, o ktérym mowa
pkt. 3.1., ustala sie system notowan, dla ktérego
W miesigcu poprzedzajacym Srednia wielkos¢
obrotéw danym papierem wartosciowym byta
najwieksza - jezeli dany papier wartosciowy byt
notowany w tym miesigcu w wiecej niz jednym
systemie notowan,

3.3. dokonuje sie wyceny danego papieru war-
tosciowego, przyjmujac za podstawe kurs
okreslony dla rynku ustalonego w sposoéb,
o ktérym mowa w pkt 3.1. i systemu notowan
ustalonego w sposab, o ktérym mowa w pkt. 3.2.

4. W przypadku notowania papieréw wartosciowych,
o ktérych mowa w ust. 3, jednocze$nie na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
i za granica, ich wycena jest dokonywana na pod
stawie notowan na terytorium Rzeczypospolitej
Polskie;j.

5. W przypadku jednoczesnego rozpoczecia notowan
na dwu lub wiecej rynkach lub w réznych systemach
notowan, do czasu uzyskania informacji o obrotach,
o ktérych mowa w pkt. 3.1. oraz 3.2., za podstawe
wyceny przyjmuje sie kurs lub cene wyznaczong
w sposoéb, o ktéorym mowa powyzej w ust. 1 lub 2,
z ostatniego dnia, w ktérym dany papier wartosciowy
byt przedmiotem obrotu, a jezeli istnieje wiecej niz
jedna cena lub kurs z tego samego dnia — stosuje sie
kurs lub cene najnizszg sposréd wyznaczonych
w sposéb, o ktérym mowa powyzej w ust. 1 lub 2.

§ 27 Inne papiery wartosciowe oraz wierzytelnosci

1. Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego
obrotu, do dnia pierwszego notowania na rynku regu-
lowanym, sg wyceniane wedtug ostatniej ceny naby-
cia na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, a w przypadku gdy zostaty okre$lone
rézne ceny dla nabywcow - wedtug $redniej ceny
nabycia wazonej wolumenem nabytych przez Fun-
dusz papieréw wartosciowych danej emisiji.
1a. Diuzne papiery wartosciowe dopuszczone
do publicznego obrotu, lecz nie notowane
na rynku regulowanym, sg wyceniane metodg
liniowej amortyzacji dyskonta lub premii w sto-
sunku do ceny nabycia.

1b.  Obligacje od dnia nastepujacego bezposrednio
po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu
sg wyceniane metodg liniowej amortyzacji
dyskonta lub premii powstatej jako réznica
miedzy ceng wykupu danej obligacji a cena,
po jakiej Fundusz wycenit obligacje w ostatnim
dniu jej notowania.

2.  Warto$¢ akcji dopuszczonych do publicznego obro-
tu, lecz nie notowanych na rynku regulowanym,
objetych wskutek wykonania prawa poboru, jest
rowna wartosci akcji tego emitenta notowanych
na rynku regulowanym, z zastrzezeniem ust. 3.

3. Jezeli pomiedzy akcjami nowej emisji i akcjami
notowanymi na rynku regulowanym istniejg roznice
w zakresie uprawnien przystugujacych ich posiada-
czom, wartos¢ tych akcji jest okreslana jako suma
wartosci praw poboru niezbednych do ich objecia
i ceny nabycia po jakiej akcje te zostaty objete. Przez
warto$¢ praw poboru niezbednych do objecia akcji
rozumie sie ich wartos¢ ustalong wedtug zasad wyce-
ny papieréow wartosciowych dopuszczonych do publicz-
nego obrotu, w ostatnim dniu, w ktérym mogto nastapié
wykonanie tego prawa.

4. Jezeli papierami wartosciowymi, o ktérych mowa
w § 26 oraz ust. 1 powyzej, sg papiery wartosciowe,
do ktérych kursu lub ceny doliczane sg odsetki, wartos¢
tych papieréw wartosciowych, ustalong w oparciu
o zasady wyceny okreslone w § 27 oraz ust. 1 powyzej,
powieksza sie o odsetki nalezne na Dzien Wyce-
ny, chyba ze warto$¢ odsetek zostata uwzgledniona
w powyzszym kursie lub cenie.

5. Papiery wartosciowe nie dopuszczone do publicznego
obrotu wyceniane wedtug ostatniej ceny nabycia,
z zastrzezeniem, ze papiery wartosciowe nabyte
z dyskontem lub premig wyceniane sa metodg
liniowej amortyzacji dyskonta Ilub premii oraz,
ze w przypadku papieréw wartosciowych, do ktérych
ceny doliczane sag odsetki, ich warto$¢ powieksza
sie 0 odsetki nalezne na Dzieh Wyceny.

6. WierzytelnoSci z tytutu pozyczki, kredytu lub depozytu
wycenia sie wediug sumy wartosci nominalnej i od-
setek naliczonych do Dnia Wyceny.

7. Jezeli z przyczyn niezaleznych od Funduszu nie jest
mozliwa wycena papierow wartosciowych nie
notowanych na rynku regulowanym wedtug zasad
okreslonych w ust. 5 powyzej, wartos¢ tych pa-
pieréw wartosciowych ustala sie wedtug formuty
liniowej przyjmujac, ze wartos¢ ta wzrasta kazdego
dnia w okresie, na ktéry papier ten zostat nabyty
o statg réwng naleznym odsetkom oraz réwng
dyskontu z ktérym papier ten zostat nabyty, albo male-
je o statg réwng premii, z ktérg papier ten nabyto,
odpowiednio podzielonym lub podzielonemu przez
liczbe dni w okresie, na ktéry ten papier zostat nabyty.

§ 28 Jednostki Uczestnictwa oraz Certyfikaty
Inwestycyjne

1. Jednostki uczestnictwa zbywane przez fundusze
inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze
inwestycyjne otwarte wycenia sie wedtug ostatniej
ceny odkupienia jednostki uczestnictwa w Dniu
Wyceny.

2. Przepis ust. 1 stosuje sie odpowiednio do wyceny
jednostek uczestnictwa w funduszach powierniczych.

3. W okresie miedzy sprzedazg przez otwarty fundusz
inwestycyjny jednostek uczestnictwa a pierwszym
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dniem, w ktérym ten fundusz dokonuje odkupienia tych
jednostek, ich wycena dokonywana jest wedtug ostat-
niej ceny nabycia, a w przypadku gdy istnieja rézne
ceny nabycia z tego samego dnia - stosuje sie Srednig
cenge nabycia wazong wolumenem nabytych przez
Fundusz jednostek uczestnictwa.

Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze
inwestycyjne mieszane wyceniane sg wedtug ostat-
niej ceny ich wykupu, a jezeli sg notowane na rynku
regulowanym i byty przedmiotem obrotu po ostatnim
Dniu Wyceny stosuje sie zasady okreslone w § 26.

§ 29 Zagraniczne lokaty Funduszu

1.

Do wyceny Aktywéw lokowanych za granica stosuje sie
analogiczne zasady wyceny jak w przypadku wyceny
Aktywow krajowych tj. zasady okreslone w § 26-28.
Warto§¢é Aktywow zagranicznych jest przeliczana
nawartos¢w walucie polskiejwedtug kursu sredniego waluty
obcej, w jakiej aktywa te sg denominowane, ogtaszanego
przez Narodowy Bank Polski w Dniu Wyceny.

W przypadku notowania papieréw wartosciowych
jednoczes$nie na rynku regulowanym na terytorium Rzecz-
pospolitej Polskiej i za granicg, ich wycena jest dokony-
wana na podstawie notowan na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskie;j.

Rozdziat IX. Zasady pokrywania niedoboru w Funduszu. Rachunek rezerwowy.
Rachunek premiowy. Fundusz Gwarancyjny.

§ 30 Powstanie niedoboru

1.

Niedobor wystepuje w Funduszu w przypadku, gdy
stopa zwrotu Funduszu, obliczona na zasadach
okreslonych w Ustawie za okres 36 miesiecy, jest nizsza
od minimalnej wymaganej stopy zwrotu.

Minimalng wymagana stopg zwrotu jest stopa zwrotu nizsza
o 50% od S$redniej wazonej stopy zwrotu wszystkich
otwartych funduszy w tym okresie podanej przez
Przewodniczacego Organu Nadzoru lub o 4 punkty procen-
towe od tej $redniej, w zaleznosci od tego, ktéra
z tych wielkosci jest nizsza.

Kwota niedoboru jest obliczana jako iloczyn liczby
Jednostek Rozrachunkowych w Funduszu w ostatnim dniu
roboczym okresu 36 miesiecy oraz roznicy miedzy
wartoscig Jednostki Rozrachunkowej, ktéra zapewnitaby
osiggniecie minimalnej wymaganej stopy zwrotu,
a faktyczng wartoscig Jednostki Rozrachunkowej w ostat-
nim dniu roboczym okresu 36 miesiecy.

§ 31 Pokrycie niedoboru

Pokrycie niedoboru nastepuje zgodnie z obowigzujacymi prze-
pisami Ustawy.

§ 32 Rachunek premiowy. Rachunek rezerwowy

1.

Fundusz otwiera rachunek premiowy, na ktérym
sg przechowywane $rodki, o ktérych mowa w § 24 ust. 2.
Srodki te stanowig cze$é Aktywédw Funduszu i sg przeli-
czane na Jednostki Rozrachunkowe.

Fundusz otwiera rachunek rezerwowy, ktérego $rodki
stanowig cze$¢ Aktywow Funduszu i sa przeliczane
na Jednostki Rozrachunkowe.

Srodki zgromadzone na rachunku premiowym, ktére moga
by¢ wycofane przez Towarzystwo, na zasadach przewi-
dzianych w Ustawie, sa niezwtocznie przenoszone
na rachunek rezerwowy, a pozostata kwota przekazywana
jest niezwiocznie do Funduszu.

-21 -

4.

Towarzystwo moze wycofa¢ srodki zgromadzone na ra-
chunku rezerwowym w terminach okreslonych w Ustawie.

§ 33 Fundusz Gwarancyjny

1.

Fundusz Gwarancyjny sktada sie z czesci podstawowe;j
i czesci dodatkowe;j.

Czesc¢ podstawowa Funduszu Gwarancyjnego jest admini-
strowana przez Krajowy Depozyt.

Na podstawie przepisow Ustawy, Fundusz otwiera
rachunek stanowigcy cze$¢ dodatkowa Funduszu Gwaran-
cyjnego, na ktéry przekazywane sg wptaty Towarzystwa.
Wysokos¢ srodkéw przechowywanych na rachunku,
0 ktéorym mowa w ust. 3, wynosi nie mniej niz 0,3%
i nie wiecej niz 0,4% Wartosci Aktywow Netto Funduszu
z zastrzezeniem odpowiednich przepisow Ustawy.

Srodki, o ktérych mowa w ust. 4, stanowig cze$é Aktywow
Funduszu i sg przeliczane na Jednostki Rozrachunkowe.
Sposéb ustalania przez Towarzystwo wielkosci srodkow,
ktore powinny byC¢ przekazywane na rachunek czesci
dodatkowej oraz sposob wycofywania nadwyzek tych
Srodkéw z rachunku odbywa sie na zasadach przewi-
dzianych przepisami prawa.



Statut

Rozdziat X. Depozytariusz. Przechowywanie Aktywéw Funduszu

§ 34 Firma, siedziba i adres Depozytariusza

1.

Depozytariuszem przechowujgcym Aktywa Funduszu
na podstawie umowy o przechowywanie Aktywow
Funduszu jest Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyj-
na bank krajowy, spetniajacy warunki okre$lone
w Ustawie.

Siedzibg Depozytariusza jest Warszawa, adres:
ul. Grzybowska 53/57.

§ 35 Przechowywanie Aktywéw Funduszu

1.

Depozytariusz przechowuje Aktywa Funduszu
na podstawie umowy o przechowywanie Aktywow
Funduszu.

Umowa z Depozytariuszem okresla miedzy innymi
szczegotowe obowigzki Depozytariusza, sposob
ich wykonywania, wynagrodzenie Depozytariusza,
sposOb obliczania kosztéw i pobierania optat
obcigzajacych Fundusz, a takze wskazuje osoby
wyznaczone przez Depozytariusza do wykonywania
umowy. Umowa nie ogranicza ustawowych
obowigzkéw Depozytariusza.

Depozytariusz odpowiada za wszelkie szkody
wynikajgce z niewykonania lub nienalezytego wyko-
nania obowigzkéw natozonych przez Ustawe.
Depozytariusz dziata w interesie Cztonkéw Funduszu,
niezaleznie od Towarzystwa.

§ 36 Obowiazki Depozytariusza

Do obowigzkéw Depozytariusza w zakresie przecho-
wywania Aktywow Funduszu nalezy:

1) prowadzenie rejestru Aktywoéw Funduszu zapisy-
wanych na wiasciwych rachunkach oraz
przechowywanych przez Depozytariusza i inne
podmioty uprawnione do tego na mocy odrebnych
przepisow lub na podstawie umow zawieranych
za zgoda Depozytariusza. Depozytariusz moze
przekaza¢ prowadzenie rejestru  Aktywow
Funduszu na zlecenie Funduszu bankom
lub instytucjom finansowym, ktére majg siedzibe
poza obszarem Rzeczypospolitej Polskiej,

2) zapewnienie, aby warto$¢ Aktywdéw Netto Fun-
duszu byta ustalana w sposéb pozwalajacy
Funduszowi na obliczanie wartosci tych Aktywow,

3) zapewnienie, aby umowy obejmujgce nabywanie
i zbywanie Aktywow Funduszu byly zgodne
z przepisami prawa oraz Statutem,

4) wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze sg one
sprzeczne z przepisami prawa lub Statutem
albo w ocenie Depozytariusza zagrazajg
bezpieczenstwu Aktywéw Funduszu,

5) zapewnienie, aby Aktywa Funduszu byty loko-
wane zgodnie z przepisami prawa oraz Statutem,

6) zapewnienie terminowego rozliczania umoéw
dotyczacych Aktywow Funduszu,

7) wykonywanie polecen likwidatora dotyczacych
likwidacji Funduszu.

Rozdziat XI. Obowiagzki Informacyjne Funduszu

§ 37 Ogtaszanie Prospektéw Informacyjnych

1.

Prospekty informacyjne Funduszu sg ogtaszane
w dzienniku ogélnopolskim ,Rzeczpospolita”.
Prospekt informacyjny Funduszu bedzie ogtaszany
raz do roku, w ciggu 200 dni od konca roku, nie pézniej
niz w terminie 3 tygodni od zatwierdzenia przez
Towarzystwo sprawozdania finansowego Funduszu.
Prospekt informacyjny Funduszu bedzie zawierac
jego Statut, informacje na temat wynikéw dziatalnosci
inwestycyjnej Funduszu oraz ostatnie zatwierdzone
roczne sprawozdanie finansowe Funduszu oraz
informacje na temat wynikbw dziatalnosci
inwestycyjnej Funduszu w zakresie okreslonym przez
przepisy prawa, z zastrzezeniem pierwszego pros-
pektu informacyjnego, ktéry zawiera¢ bedzie jedynie
Statut Funduszu.

Fundusz zobowigzany jest do udostepnienia pros-
pektu informacyjnego kazdej osobie zamierzajacej
przystapi¢ do Funduszu.

5. Na zadanie Cztonka Funduszu, zgtoszone pisemnie
na adres Towarzystwa, Fundusz zobowigzany
jest przesta¢ mu w ciggu 30 dni od dnia otrzymania
zadania, na adres zamieszkania wskazany w umowie,
ostatnio ogtoszony prospekt informacyjny wraz
z ostatnim potrocznym sprawozdaniem finansowym
Funduszu sporzadzonym na koniec pierwszego
poétrocza roku kalendarzowego.

§ 38 Informacja o srodkach zgromadzonych na
Rachunku

1. Fundusz przesyta kazdemu Cztonkowi Funduszu
pisemng informacje o s$rodkach znajdujacych sie
na Rachunku Cztonka Funduszu, terminach dokony-
wanych w tym okresie wptat sktadek i Wyptat Trans-
ferowych oraz przeliczeniu tych sktadek i Wyptat
Transferowych na Jednostki Rozrachunkowe, a takze
o wynikach dziatalnosci lokacyjnej Funduszu.
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11 Informacja jest przesytana w regularnych odstepach
czasu, nie rzadziej jednak niz co 12 miesigcy.

1.2 Fundusz przesytainformacje zwyktg przesytka listowg
na ostatni wskazany przez Cztonka Funduszu adres,
w terminie 14 dni po uptywie terminu, o ktorym mowa
w pkt 1.1.

Fundusz jest zobowigzany, na zgdanie Cztonka Funduszu,

udzieli¢ mu na pismie informacji okreslajacej pieniezng

wartos¢ srodkéw zgromadzonych na jego Rachunku.

3. Informacja, o ktérej mowa w ust. 2, jest przesytana
Czionkom Funduszu przesytkg listowg, nie bedaca
przesytka najszybszej kategorii, w terminie 14 dni
od otrzymania pisemnego zgdania Cztonka Funduszu.

Rozdziat XIl. Zaprzestanie zarzadzania Funduszem i Likwidacja Funduszu

§ 39 Zaprzestanie zarzadzania Funduszem

Towarzystwo zaprzestaje zarzadzania Funduszem:

1)  z dniem okreslonym w zezwoleniu Organu Nadzoru
w przypadku przejecia zarzgdzania Funduszem przez
powszechne towarzystwo emerytalne na podstawie
umowy,

2) z dniem wejscia w zycie decyzji Organu Nadzoru
o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Towarzystwa,

3) z dniem okreslonym w zezwoleniu Organu Nadzoru
w przypadku potgczenia sie Towarzystwa z powszech-
nym towarzystwem emerytalnym.

§ 40 Likwidacja Funduszu
Likwidacja Funduszu nastepuje zgodnie z przepisami Ustawy.
§ 41 Likwidator

Likwidatorem Funduszu jest powszechne towarzystwo
emerytalne, ktére przejeto zarzadzanie Funduszem.

Rozdziat XIll. Postanowienia koncowe

§ 42 Obowigzywanie Statutu

Postanowienia niniejszego Statutu obowigzuja Fundusz,
Towarzystwo oraz wszystkich Cztonkéw Funduszu.

§ 43 Zmiany Statutu

1.
2.

Zmiana Statutu nie wymaga zgody Cztonkéw Funduszu.
Niniejszy Statut moze by¢ zmieniony przez walne
zgromadzenie akcjonariuszy Towarzystwa za zezwole-
niem Organu Nadzoru.

3. Zmiane Statutu Fundusz ogtasza w dzienniku ogodlno-
polskim, okreslonym w § 37 ust. 1, nie pdzniej niz w termi-
nie 2 miesiecy od dnia doreczenia Funduszowi zezwolenia
na zmiane Statutu.

4. Zmiana Statutu Funduszu wchodzi w zycie w terminie
pieciu miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie
Statutu, chyba ze Organ Nadzoru zezwoli na skrocenie
tego terminu.
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Statut

Zatacznik Nr 1 Zatacznik Nr 2a

do Statutu Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU ,,Ztota Jesien”
Optaty na rzecz oséb trzecich, z tytutu czynnosci zwigzanych z realizacjq transakcji nabywania
lub zbywania Aktywéw Funduszu na rynkach zagranicznych

do Statutu Otwartego Funduszu Emerytalnego ,,Ztota Jesien”, o kosztach zwigzanych
z przechowywaniem Aktywéw Funduszu przez Depozytariusza stanowigcych
réwnowartos¢ wynagrodzenia Depozytariusza

Wynagrodzenie Depozytariusza sktada sie z nastepuja-

cych czesci:

1. Opfata za przechowywanie Aktywow Funduszu, nali-
czana jest codziennie na podstawie dziennej wartosci
aktywow netto Funduszu w maksymalnej wysokosci
0,0065% w skali roku.

2. Opfata za rozliczenie kazdej transakcji na papierach
wartosciowych i innych instrumentach rynku finan-
sowego w wysokosci 6,00 PLN.

3. Zwrot kosztéw:

a) koszty zwigzane z przechowywaniem aktywow
oraz realizacjq i rozliczeniem transakcji naby-
wania lub zbywania aktywéw Funduszu,
stanowigce rownowartos¢ optat ponoszonych
na rzecz instytucji rozliczeniowych, z ktérych
posrednictwa Fundusz jestobowigzany korzys-

Zatacznik Nr 2

ta¢ na mocy odrebnych przepisoéw, stanowigce
sktadnik wynagrodzenia Depozytariusza, sg po-
krywane z Aktywow Funduszu wedtug aktualnie
obowigzujacej tabeli prowizji i optat danej insty-
tucji rozliczeniowej;

b) koszty, o ktérych mowa w ust. 3a, stanowigce
réwnowartos¢ optat ponoszonych na rzecz
z garanicznych instytucji rozliczeniowych sg po-
krywane z aktywéw Funduszu do wysokosci
nie przekraczajgcej odpowiednich kosztéw kra-
jowych instytucji rozliczeniowych, o ktorych
mowa w ust. 3a;

C) pozostate udokumentowane koszty poniesione
przez Depozytariusza w zwigzku z wykony-
waniem polecen Funduszu za posrednictwem
podmiotow zewnetrznych pokrywa Towarzys-
two na podstawie odrebnej umowy.

do Statutu Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU ,,Zlota Jesien”
Optaty na rzecz oséb trzecich, z tytutu czynnosci zwigzanych z realizacjg transakcji
nabywania lub zbywania Aktywéw Funduszu na rynkach krajowych

1. Maksymalna wysokos$¢ kosztéw zwigzanych z reali-
zacjq transakcji nabywania lub zbywania Aktywow
Funduszu na rzecz oséb trzecich, stanowigcych
réwnowartos¢ optat ponoszonych na rzecz oséb trze-
cich, z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowigzany
korzysta¢ na mocy odrebnych przepiséw, wynosi,
dla transakcji zawieranych na rynku krajowym, gdy
przedmiotem obrotu s3a:

1) Akcje spoétek notowanych na regulowanym
rynku gietdowym, a takze notowane na regu-
lowanym rynku gietdowym prawa poboru i pra-
wa do akcji - 0,25%,

2) Akcje spotek notowanych na regulowanym
rynku pozagietdowym lub zdematerializowane
zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instru-
mentami finansowymi akcje spoétek nie beda-
cych przedmiotem obrotu na rynku regulowa-
nym, a takze notowane na regulowanym rynku
pozagietdowym lub zdematerializowane, lecz
nie notowane na rynku regulowanym prawa po-

boru oraz prawa do akcji - 0,35%,
3) Akcje narodowych funduszy inwestycyjnych
- 0,25%,
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4)  Obligacie - 0,15%,

5) Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez
zamkniete i mieszane fundusze inwestycyjne
- 0,35%,

6) Jednostki uczestnictwa zbywane przez fundu-
sze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fun-
dusze inwestycyjne otwarte - 2,0 %,

7) Instrumenty finansowe stuzace zabezpiecza-
niu ryzyka inwestycyjnego - 0,35%,

8) Inne Aktywa Funduszu zgodnie z przepisami
Ustawy - 0,35%.

Koszty, o ktérych mowa w wust. 1, pobierane
sg bezposrednio z Aktywoéw Funduszu, przy rozli-
czaniu kazdej transakcji nabywania lub zbywania
Aktywéw Funduszu.

Koszty dziatalnosci Funduszu, ktére nie sg pokrywane
bezposrednio z jego Aktywow, pokrywa Towarzystwo.

Maksymalna wysokos¢ kosztow zwigzanych z realizacjq
transakcji nabywania lub zbywania Aktywéw Funduszu
na rzecz oséb trzecich, stanowigcych réownowartos¢ optat
ponoszonych na rzecz os6b trzecich, z ktérych
posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzysta¢ na mocy
odrebnych przepiséw, wynosi, dla transakcji zawieranych
na rynkach zagranicznych, gdy przedmiotem obrotu sa:

1)  Papiery wartosciowe emitowane przez spoétki noto-
wane na podstawowych gietdach panstw krajéw
OECD lub panstwa, z ktérymi Rzeczpospolita Polska
zawarta umowe O popieraniu i wzajemnej ochronie
inwestycji - 0,35 %,

2) Papiery skarbowe emitowane przez rzady lub ban-
ki centralne panstw OECD lub panstwa, z ktorymi
Rzeczpospolita Polska zawarta umowe o popieraniu
i wzajemnej ochronie inwestycji - 0,25 %,
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3) Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe w panstwie
OECD lub panstwie, z ktérym Rzeczpospolita Polska
zawarta umowe o popieraniu i wzajemnej ochronie
inwestycji, jezeli instytucje te oferujg publicznie tytuty
uczestnictwa i umarzajq je na zgdanie uczestnika:

a) na rzecz krajowej firmy inwestycyjnej - 0,35 %,
b) na rzecz zagranicznej instytucji wspolnego in-
westowania - 2,00 %.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1, pobierane sg bezposrednio

z Aktywow Funduszu, przy rozliczaniu kazdej transakcji

nabywania lub zbywania Aktywow Funduszu.

Koszty dziatalnosci Funduszu, ktére nie sg pokrywane

bezposrednio z jego Aktywow, pokrywa Towarzystwo.



Roczne sprawozdanie finansowe

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO PZU ,ZtOTA JESIEN”

na dzien 31 grudnia 2009 roku

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. Dane o Funduszu oraz towarzystwie bedacym
organem Funduszu

Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ztota Jesien”
(zwany dalej Funduszem), jest zarzadzany przez Po-
wszechne Towarzystwo Emerytalne PZU S.A. (zwane da-
lej Towarzystwem) z siedzibg w Warszawie, przy Al. Jana
Pawta Il 24 wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pro-
wadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie pod nume-
rem KRS 0000040724.

Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU S.A. jest
spotka akcyjng prawa polskiego, ktorej kapitat akcyjny
w 100% nalezy do Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen
na Zycie S.A.

Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ztota Jesien” zo-
stat utworzony na podstawie zezwolenia Urzedu Nadzoru
nad Funduszami Emerytalnymi (obecnie Komisja Nadzo-
ru Finansowego) wydanego 26 stycznia 1999 roku i wpi-
sany do rejestru funduszy emerytalnych prowadzone-
go przez Sad Okregowy w Warszawie dnia 3 lutego 1999
roku pod numerem RFe 6. Fundusz dziata zgodnie z usta-
wg z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjono-
waniu funduszy emerytalnych (Dz. U. 2004 r. Nr 159 poz.
1667 z pdzniejszymi zmianami) oraz Statutem Otwarte-
go Funduszu Emerytalnego PZU ,Ztota Jesien” uchwalo-
nym przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjona-
riuszy Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego PZU
S.A. w dniu 21 grudnia 1998 roku (z pdzniejszymi zmiana-
mi) i zatwierdzonym przez Urzad Nadzoru nad Fundusza-
mi Emerytalnymi na podstawie decyzji z dnia 26 stycznia
1999 roku.

Ostatni prospekt informacyjny zawierajagcy Statut
Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU ,Ztota Jesien”
zostat opublikowany w dzienniku ogélnopolskim ,Rzeczpo-
spolita” 16 maja 2009 roku.

2. Sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe Otwartego Funduszu Eme-
rytalnego PZU ,Ztota Jesien” obejmuje dziatalnos¢ Fundu-
szu w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone zo-
stato zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowo$ci z dnia
29 wrze$nia 1994 roku (Dz. U. 2009 r. Nr 152, poz. 1223),
ustawy z dnia 23 lipca 2003 roku o przejeciu przez Skarb
Panstwa zobowigzan Zaktadu Ubezpieczenn Spotecznych
z tytutu nieprzekazanych sktadek do otwartych funduszy
emerytalnych (Dz. U. 2003 r. Nr 149, poz. 1450 z poz-
niejszymi zmianami), Rozporzadzenia Ministra Finansow

z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych za-
sad rachunkowoS$ci funduszy emerytalnych (Dz. U. 2007 r.
Nr 248, poz. 1847) oraz Rozporzadzenia Rady Ministréw
z dnia 9 marca 2004 roku w sprawie szczegotowych za-
sad wyceny aktywow i zobowigzan funduszy emerytalnych
(Dz. U. 2004 r. Nr 51, poz. 493 z pézniejszymi zmianami).

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporza-
dzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospo-
darczej przez Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy
po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2009 roku. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania sprawozda-
nia finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktére wska-
zywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dzia-
falnosci przez Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy
po dniu bilansowym, na skutek zamierzonego lub przymu-
sowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig
dotychczasowej dziatalnosci.

3. Depozytariusz

Funkcje Depozytariusza dla Otwartego Funduszu
Emerytalnego PZU ,Zlota Jesien” petni Bank Polska Kasa
Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Grzybowskiej
53/57. Obowigzki Depozytariusza reguluje ustawa o or-
ganizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych z dnia
28 sierpnia 1997 roku ( Dz. U. 2004 r. Nr 159, poz. 1667
z pézniejszymi zmianami) oraz Statut Funduszu. W okre-
sie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym wyna-
grodzenie dla Depozytariusza, w tym koszty refakturowane
przez Depozytariusza, obliczane byto zgodnie ze Statutem
Funduszu i wyniosto 2 211 tys. ztotych.

4. Agent Transferowy

Rejestr Cztonkéw Funduszu, w ramach ktérego otwie-
rane sg poszczegodlne rachunki prowadzi Centrum Infor-
matyki Grupy PZU S.A. z siedzibg w Warszawie, przy uli-
cy Matuszewskiej 14 (zwany dalej Agentem Transferowym).
Szczegotowe obowigzki Agenta Transferowego okresla
Statut Funduszu.

5. Cel inwestycyjny Funduszu

Fundusz dazy do osiggniecia maksymalnego wzrostu
wartosci jednostki rozrachunkowej funduszu w dtugim okre-
sie, przy jednoczesnym zachowaniu wysokiego poziomu
bezpieczenstwa prowadzonej dziatalnosci.

Cel ten jest realizowany przy zachowywaniu struktury
aktywow pozwalajgcej na zapewnienie wysokiego stopnia
bezpieczenstwa srodkéw powierzonych przez Czionkdéw
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Funduszu, a takze na ograniczanie wahan wartosci jednostki
rozrachunkowej, wynikajacych ze zmian cen sktadnikéw portfe-
la inwestycyjnego.

6. Ograniczenia inwestycyjne stosowane przez Fundusz

Prowadzac dziatalno$é¢ lokacyjng Fundusz zobowigzany
jest do przestrzegania ograniczen wynikajacych z przepiséw
ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
z dnia 28 sierpnia 1997 roku (Dz. U. 2004 r. Nr 159, poz. 1667
z poOzniejszymi zmianami), Rozporzgdzenia Rady Ministrow
z dnia 3 lutego 2004 roku w sprawie okreslenia maksymalnej
czesci aktywow otwartego funduszu emerytalnego, jaka moze
zostac¢ ulokowana w poszczegoélnych kategoriach lokat, oraz
dodatkowych ograniczenn w zakresie prowadzenia dziatalnosci
lokacyjnej przez fundusze emerytalne (Dz. U. 2004 r. Nr 32, poz.
276 z pozniejszymi zmianami), Rozporzgdzenia Ministra Finan-
séw z dnia 23 grudnia 2003 roku w sprawie ogdélnego zezwo-
lenia na lokowanie aktywéw funduszy emerytalnych poza gra-
nicami kraju (Dz. U. 2003 r. Nr 229, poz. 2286, z pézniejszy-
mi zmianami) oraz Statutu Otwartego Funduszu Emerytalnego
PZU ,Ztota Jesien”.

7. Podatki i optaty

Na podstawie ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych z dnia 15 lutego 1992 roku (Dz. U. 2000 r. Nr 54, poz.
654, z pézniejszymi zmianami) fundusze emerytalne sg zwol-
nione z ptacenia podatku dochodowego od oséb prawnych.

Zgodnie z ustawg z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku do-
chodowym od 0s6b fizycznych (Dz. U. 2000 r. Nr 14, poz. 176,
z po6zniejszymi zmianami) w okresie sprawozdawczym Fun-
dusz odprowadzat podatek w formie ryczattu w wysokosci 19%
od kwot wyptacanych po $mierci cztonka Funduszu, wskazanej
przez niego osobie lub cztonkowi jego najblizszej rodziny z wy-
jatkiem wyptaty srodkéw na rzecz bytego wspétmatzonka prze-
kazanych w formie wyptaty transferowej do innego otwartego
funduszu emerytalnego.

W zwigzku z dokonywanymi przez Fundusz inwestycjami
na rynkach zagranicznych powstate zobowigzania podatkowe
oraz optaty zwigzane z realizacjg transakcji przekraczajace od-
powiednie koszty krajowych instytucji rozliczeniowych sg refun-
dowane przez Towarzystwo.

8. Podstawowe zasady rachunkowosci

Rachunkowos$¢ Funduszu prowadzona jest zgodnie z prze-
pisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
(Dz. U. 2009 r. Nr 152, poz. 1223), Rozporzadzenia Ministra
Finanséw w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoS$ci fundu-
szy emerytalnych z dnia 24 grudnia 2007 roku (Dz. U. 2007 r.
Nr 248, poz. 1847) oraz Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia
9 marca 2004 roku w sprawie szczegotowych zasad wyceny
aktywow i zobowigzan funduszy emerytalnych (Dz. U. 2004 r.
Nr 51, poz. 493 z p6zniejszymi zmianami).

8.1. Uimowanie w ksiegach operacji dotyczgcych Funduszu

a) zwiekszenie kapitatu Funduszu
Whptaty dokonywane na rzecz Cztonkéw Funduszu w for-

mie pienieznej oraz w formie obligacji skarbowych sg uj-
mowane w ksiegach rachunkowych na dzier ich otrzyma-
nia. Wartosci skladek otrzymanych w formie pienieznej
i obligacjach sg przeliczane na jednostki rozrachunkowe
w najblizszym dniu wyceny odpowiednio po otrzymaniu wpta-
ty na rachunek przeliczeniowy lub na rachunek inwestycyjny
oraz po otrzymaniu listy cztonkéw, na rzecz ktérych wnoszo-
na jest wptata. Przeliczenie nastepuje wedtug wartosci jednost-
ki rozrachunkowej na dzien, w ktérym po raz pierwszy mozli-
we jest przyporzadkowanie otrzymanych sktadek poszczegol-
nym cztonkom.

Liczba jednostek rozrachunkowych jest obliczana
i podawana z dokfadno$cig do czterech miejsc po przecinku,
a ich wartos¢ - z doktadnoscig do dwdch. Obydwie wielkosci sg
zaokraglane na zasadach ogélnych.

Zwiekszenie  kapitalu  Funduszu jest ujmowane
w ksiegach rachunkowych na dzien przeliczenia $rodkéw po-
chodzacych z wptat.

b) zmniejszenie kapitatu Funduszu

Przeliczenie jednostek rozrachunkowych na $rodki pie-
niezne podlegajacych wyptacie z rachunkéw Czionkéw Fundu-
szu dokonywane jest wedtug warto$ci jednostki rozrachunkowej
z dnia poprzedzajgcego dzien przeliczenia.
Zmniejszenie kapitatu Funduszu jest ujmowane w ksiegach ra-
chunkowych na dzien przeliczenia jednostek rozrachunkowych
na $rodki pieniezne.

W przypadku dokonywania wyptat transferowych w ramach
tego samego funduszu nastepuje odpowiednie przeniesienie
jednostek rozrachunkowych pomiedzy rachunkami Cztonkoéw.

¢)  rachunek rezerwowy

Na podstawie art. 181 ust. 1 ustawy Fundusz otworzyt ra-
chunek rezerwowy, na ktéry sg przenoszone $rodki zgromadzo-
ne na rachunku premiowym, do ktérych Towarzystwo nabyto
uprawnienie do wycofania. W okresie objetym sprawozdaniem
z rachunku premiowego na rachunek rezerwowy przeniesiono:

- w dniu 9 kwietnia 2009 r. 2 668 tys. ztotych

- w dniu 7 pazdziernika 2009 r. 4 141 tys. ztotych.
Z rachunku rezerwowego umorzono jednostki rozrachunkowe,
a uzyskane z umorzenia srodki przekazano Towarzystwu w na-
stepujacej wysokosci:

- w dniu 30 kwietnia 2009 r. w kwocie 2 704 tys. ziotych,

- w dniu 30 pazdziernika 2009 r. w kwocie 4 164 tys. ztotych.

d) rachunek premiowy

Na podstawie art. 182a ust. 1 ustawy w dniu 1 kwietnia
2004 roku Fundusz otworzyt rachunek premiowy. Srodki pie-
niezne otrzymane od Towarzystwa z tytutu wptat na rachunek
premiowy sg przeliczane na jednostki rozrachunkowe na tych
samych zasadach, co $rodki wptacane na rzecz Cztonkéw Fun-
duszu. Do dnia otrzymania wptaty na rachunek premiowy srodki
nalezne od Towarzystwa ujmuje sie w ksiegach Funduszu jako
naleznosci oraz wykazuje jako zobowigzanie z tytutu nieprzeli-
czonych jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym.
Zgodnie z art. 182a punkt 3 Ustawy, w pierwszym dniu robo-
czym od dnia podania przez organ nadzoru do publicznej wia-
domosci sredniej wazonej stopy zwrotu funduszy:

. towarzystwo zarzadzajace funduszem, ktéry uzyskat

najwyzszg stope zwrotu, nabywa uprawnienie do wy-
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cofania wszystkich srodkéw zgromadzonych na
rachunku premiowym;

. towarzystwo zarzadzajgce funduszem, kto-
ry uzyskat najnizszg stope zwrotu, przekazuje
wszystkie srodki zgromadzone na rachunku pre-
miowym do otwartego funduszu;

. towarzystwa zarzgdzajace pozostatymi fundu-
szami uzyskujg uprawnienie do wycofania odpo-
wiedniej czesci srodkéw zgromadzonych na ra-
chunku premiowym; wysokos¢ srodkéw, co do
ktorych towarzystwo nabyto uprawnienia do wy-
cofania, zalezy od uzyskanej przez dany fun-
dusz stopy zwrotu.

Ta cze$¢ srodkow zgromadzonych na rachunku
premiowym, ktéra nie podlega zwrotowi do To-
warzystwa, stanowi przychdd Funduszu.

Kierujac sie zasadg ostroznosci, Fundusz roz-
poznaje przychdd z tytutu zwrotu srodkéw z ra-
chunku premiowego dopiero w momencie ogto-
szenia przez organ nadzoru stop zwrotu.

e) wptaty na rachunek cze$ci dodatkowej Funduszu

Gwarancyjnego

Zgodnie z art. 184 ust. 3 ustawy w dniu 7 kwietnia
2004 roku Fundusz otworzyt rachunek czesci dodatkowej
Funduszu Gwarancyjnego. Srodki pieniezne otrzymane od
Towarzystwa z tytutu wptat na rachunek czesci dodatkowej
Funduszu Gwarancyjnego sg przeliczane na jednostki roz-
rachunkowe na tych samych zasadach, co srodki wptaca-
ne na rzecz Cztonkéw Funduszu. Do dnia otrzymania wpta-
ty na rachunek czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjne-
go $rodki nalezne od Towarzystwa ujmuje sie w ksiegach
Funduszu jako naleznosci oraz wykazuje jako zobowigza-
nie z tytutu nie przeliczonych jednostek rozrachunkowych
na rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego.

f)  ujmowanie w ksiegach transakcji na papierach warto-

Sciowych

Operacje dotyczace transakcji nabycia / zbycia sktad-
nikéw portfela inwestycyjnego na rynku krajowym i zagra-
nicznym ujmowane sg w ksiegach rachunkowych Funduszu
w dacie zawarcia umowy, po uzyskaniu dowodu ksiego-
wego potwierdzajgcego ich dokonanie. Przy czym, jeSli
przedmiotem umowy sg skfadniki portfela z naleznymi od-
setkami, odsetki te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Funduszu wedtug wartosci na dzien rozliczenia umowy,
uznajac przychdd z tytutu odsetek w wysokosci zgodnej
z zawartg umowa. W przypadku nabycia / zbycia praw ma-
jatkowych innych niz opisane powyzej, prawa te ujmowane
sq w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie rozlicze-
nia, na podstawie dokumentu potwierdzajgcego rozliczenie
transakcji zakupu / sprzedazy.

g) poczatkowe ujecie w ksiegach sktadnikéw portfela in-
westycyjnego
Nabyte skiadniki portfela inwestycyjnego ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Cena na-
bycia obejmuje cene zakupu wraz z prowizjg maklerskag
iinne optaty, zwytgczeniem optatdla depozytariusza. Sktad-
niki portfela inwestycyjnego nabyte nieodptatnie posiada-

ja cene nabycia réwng zero. Do celdéw sprawozdawczych
w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z nalicza-
nymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich war-
tosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych tgcznie.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powo-
dujaca zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego emitenta,
ujmuje sie w zestawieniach analitycznych, w ktérych sg do-
konywane zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostko-
wej ceny nabycia.

h)  metoda identyfikacji sprzedanych sktadnikéw portfela
inwestycyjnego
Sktadniki portfela inwestycyjnego jednakowe badz
uznawane za jednakowe ze wzgledu na rodzaj i emitenta
sg wyceniane zgodnie z metoda polegajaca na przypisaniu
sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego
sktadnika portfela inwestycyjnego.

i)  poczatkowe ujecie w ksiegach prawa poboru, dywi-
dend naleznych oraz swiadczen dodatkowych zwigza-
nych z emisjgq papierow wartosciowych
Przystugujace, zgodnie z uchwalg walnego zgro-

madzenia emitenta akcji, prawo poboru akcji notowanych

na rynku regulowanym ujmuje si¢ w ksiegach rachunko-
wych na dzien, w ktérym po raz pierwszy akcje dajgce
to prawo byty notowane bez prawa poboru. Niewykonane
prawo poboru akcji umarza sie wedtug ceny rownej zeru

w dniu nastepnym, po dniu w ktérym uptywa termin realiza-

Cji zapiséw na akcje.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku
regulowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien,
w ktdérym po raz pierwszy akcje byty notowane na rynku
regulowanym bez prawa do dywidendy.

Przystugujace, zgodnie z uchwatg walnego zgroma-
dzenia emitenta akcji, prawo poboru akcji nienotowanych
na rynkach regulowanych oraz prawo do otrzymania dywi-
dendy od akcji nienotowanych na rynkach regulowanych uj-
muje sie w ksiegach rachunkowych na dzieh nastepny po
dniu ustalenia tych praw.

W przypadku gdy na rynkach zagranicznych przyjete
sg odmienne metody, niz okreslone powyzej, nabyte pra-
wa ujmuje sie zgodnie z metodami okreslonymi na tych
rynkach, w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajgcego
istnienie oraz wartosc¢ tych praw.

Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisjg papieréw
wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
uznania $wiadczenia za nalezne tzn. w chwili okreslonej
w prospekcie emisyjnym i po spetnieniu warunkéw w nim
okreslonych.

J)  wycena aktywéw w walutach obcych

Na dzien wyceny aktywa wyrazone w walutach ob-
cych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych po przeliczeniu
na walute polskg wedtug obowigzujacego w dniu wyce-
ny sredniego kursu ogtaszanego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

k)  koszty pokrywane z aktywoéw Funduszu
Koszty z tytutu wynagrodzenia Towarzystwa za
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zarzadzanie, koszty rachunku premiowego, koszty Depo-
zytariusza oraz koszty odsetek od zaciggnietych kredytow
i pozyczek sg ujmowane zgodnie z zasadg memoriatowa.

8.2. Wycena papieréw warto$ciowych

Wycena papierow wartosciowych bedacych sktad-
nikami portfela inwestycyjnego Funduszu dokonywana
jest na podstawie Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia
9 marca 2004 roku w sprawie szczegotowych zasad wyceny
aktywow i zobowigzarn funduszy emerytalnych (Dz. U. 2004 r.
Nr 51, poz. 493 z pézniejszymi zmianami) (,Rozporzadzenie”)
wedtug stanu aktywow Funduszu na dzieh wyceny. Zgodnie
z § 2 powyzszego Rozporzadzenia wycena aktywéw Fundu-
szu nastepuje wedtug wartosci rynkowej z zachowaniem zasa-
dy ostroznosci.

Papiery wartosciowe notowane na rynku wyceny w rozu-
mieniu §1 pkt 1 Rozporzgdzenia wyceniane sg w oparciu o kurs
wyceny. Kurs wyceny rozumiany jest jako srednia dzienna cena
transakcji wazona wolumenem obrotu.

Kursem wyceny jest:

a) na Elektronicznym Rynku Skarbowych Papieréw

Wartosciowych (,MTS Poland”):
- kurs fixingowy, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony, to
- kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku,

b)  na pozostatych rynkach:

- kurs zamkniecia, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony, to

- ostatni kurs jednolity z dnia wyceny, a jezeli nie jest
oficjalnie ustalony, to

- kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku.

W przypadku braku kursu wyceny z dnia wyceny papiery
wartosciowe sg wyceniane w oparciu o kurs wyceny z ostatnie-
go dnia, w ktérym zostat ustalony.

Papiery warto$ciowe notowane na wiecej niz jednym
rynku lub w wigcej niz jednym systemie notowan wycenia-
ne sg poprzez ustalenie rynku wyceny i systemu notowan
w oparciu o przewidywang wielkos¢ obrotu danym papierem
wartosciowym na rynkach wyceny i systemach notowan. Zmia-
na rynku wyceny jest dokonywana w przypadku, gdy w dwéch
kolejnych miesigcach kalendarzowych obroty na innym rynku
wyceny przekroczyty wielkos¢ obrotu na dotychczasowym ryn-
ku wyceny, jednakze dla dtuznych skarbowych papieréw warto-
Sciowych, dla ktérych ustalany jest kurs fixingowy na MTS Po-
land rynkiem wyceny jest MTS Poland.

Dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na rynku wyce-
niane sg wedtug okreslonej przez Fundusz szczego6towej meto-
dologii wyceny.

Krétkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe nienotowa-

ne na rynku wyceny sg wyceniane metoda liniowej amortyzac;ji
dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia.
W przypadku gdy okres do rozpoczecia notowan dtuznych pa-
pieréow wartosciowych nie przekracza miesigca, sgq one wyce-
niane metodq liniowej amortyzacji dyskonta lub premii w sto-
sunku do ceny nabycia.

Dtuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujacego bezpo-
Srednio podniu ostatniego notowaniado dniawykupu sgwycenia-
ne metoda liniowejamortyzacji dyskonta lub premii powstatejjako
réznica miedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego,
a cena, po jakiej Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostat-
nim dniu jego notowania.

Pozostate papiery wartosciowe nienotowane na rynku wy-
ceny sg wyceniane wedtug ceny nabycia.

Warto$¢ akcji dopuszczonych do publicznego obrotu,
lecz nienotowanych na rynku wyceny, jest rowna wartosci akcji
tego emitenta notowanych na rynku wyceny.

Jezeli miedzy akcjami nowej emisji i akcjami notowanymi
na rynku wyceny istniejg roznice w zakresie uprawnienh przystu-
gujacych ich posiadaczom, warto$¢ akcji nowej emis;ji jest okre-
Slana jako warto$¢ akcji emisji notowanej na rynku wyceny sko-
rygowana o warto$¢ uprawnien przystugujacych posiadaczom
akcji réznigcych te emisje.

Papiery wartoSciowe nabyte z udzielonym przez drugg
strone przyrzeczeniem odkupu, w transakcji majacej na celu za-
bezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki, sq wyceniane
metoda liniowej amortyzacji réznicy miedzy ceng odkupu papie-
réw warto$ciowych a ceng ich nabycia.

Zobowigzanie Funduszu do odkupu sprzedanych pa-
pieréw wartosciowych po okredlonej cenie i w okreslo-
nym terminie uznaje sie¢ za zobowigzanie z tytutu pozyczki
i wycenia sie metoda liniowej amortyzacji r6znicy miedzy ceng
odkupu papieréw wartosciowych a ceng ich sprzedazy.

Wierzytelnosci z tytutu pozyczki, kredytu lub depozytu wy-
cenia sie wedtug sumy wartosci nominalnej i odsetek naliczo-
nych do dnia wyceny.

Do wyceny papieréw wartosciowych zakupionych na ryn-

kach zagranicznych stosuje sie analogiczne zasady wyceny jak
w przypadku wyceny aktywow krajowych.
W przypadku notowania papieréw wartosciowych jednoczes$nie
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
i za granica, ich wycena jest dokonywana na podstawie noto-
wan na terytorium Rzeczpospolitej Polskie;.

Jesli nie jest mozliwa wycena aktywow wedtug zasad okre-
$lonych powyzej lub dokonanie wyceny z zastosowaniem tych
zasad bytoby sprzeczne z zasada ostroznosci, fundusz eme-
rytalny szacuje wartos¢ tych aktywéw wedtug okreslonej przez
siebie szczegodtowej metodologii.

8.3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie obrotowym obejmujacym okres od 1 stycznia
2007 roku do 31 grudnia 2007 roku, weszto w zycie Rozporzg-
dzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w spra-
wie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych
(Dz. U. 2007 r. Nr 248, poz. 1847) ) zastepujac Rozporzgdzenie
Ministra Finanséw z dnia 19 marca 2004 roku w sprawie szcze-
goinych zasad rachunkowo$ci funduszy emerytalnych (Dz. U.
2004 r. Nr 50, poz. 481 z pdzniejszymi zmianami). W nowym
rozporzadzeniu zmianie ulegt sposéb prezentacji w Rachunku
Zyskow i Strat dodatnich oraz ujemnych réznic kursowych.

Wedtug nowego wzoru Rachunku Zyskéw i Strat do-
datnie oraz ujemne roéznice kursowe zostaty wyodrebnio-
ne z pozostatych przychoddéw oraz pozostatych kosztow
i stanowig oddzielne pozycje przychoddéw oraz kosztéw opera-
cyjnych.

W poprzednim okresie obrotowym, obejmujacym okres
od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku oraz w okre-
sie obrotowym obejmujacym okres od 1 stycznia 2009 roku
do 31 grudnia 2009 roku nie miaty miejsca zadne zmiany stoso-
wanych zasad rachunkowosci.

Niniejsze sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2009 roku
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do 31 grudnia 2009 roku zostato sporzadzone zgodnie ze
wzorem stanowigcym zatgcznik do rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegol-
nych zasad rachunkowo$ci funduszy emerytalnych (Dz. U.
2007 r. Nr 248, poz. 1847).

Warszawa, dnia 5 lutego 2010 roku
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BILANS FUNDUSZU (w ziotych)

31.12.2009

31.12.2008

Aktywa

24 843 140 143.12

19 053 158 329.03

Portfel inwestycyjny

24 583 959 931.66

18 966 800 340.16

2. Srodki pieniezne 161 318 640.65 54 394 887.96

a) na rachunkach biezacych 654.29 778.35

b) na rachunku przeliczeniowym 161 315 934.24 54 394 109.61

- na rachunku wptat 118 385 315.65 24 334 927.83

- na rachunku wypfat 42 808 469.13 29 938 198.34

- do wyjasnienia 122 149.46 120 983.44

c) na pozostatych rachunkach 2052.12 0.00

3. Naleznosci 97 861 570.81 31963 100.91

a) z tytutu zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 96 354 277.96 30 689 745.16

b) z tytutu dywidend 3 348.00 0.00

) z tytutu pozyczek 0.00 0.00

d) z tytutu odsetek 122 416.17 224 959.54

e) od towarzystwa 0.00 0.00

f) z tytutu wptat na rachunek premiowy 1381 528.68 1048 396.21

g) pozostate naleznosci 0.00 0.00

4. Rozliczenia miedzyokresowe 0.00 0.00

Il. Zobowigzania 91 801 278.14 100 823 865.11

1. Z tytutu nabytych skfadnikow portfela inwestycyjnego 38 224 785.24 60 611 827.48

2. Ztytutu pozyczek i kredytéw 0.00 0.00

3. Wobec czionkéw 43 556 427.66 35226 534.41

4. Wobec towarzystwa 7 400 429.52 1425 608.61

5. Wobec depozytariusza 0.00 0,00

6. Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku rezerwowym 0.00 0,00

7. Ztytulu nieprzeliczonych jednostek na rachunku premiowym 1 381 528.68 1 048 396.21

8. ﬁl}zml;znl:egz;::;g;}ngéednostek na rachunku czesci dodatkowe;j 0.00 1369 074.10

9. Pozostate zobowigzania 321 941.05 301 274.05

10. Rozliczenia miedzyokresowe 916 165.99 841 150.25
lll. Aktywa netto (I-1I) 24 751 338 864.98 18 952 334 463.92

IV. Kapitat funduszu 17 729 197 327.04 14 758 874 250.60

V. Kapitat rezerwowy -26 618 747.70 -26 560 425.09

VI. Kapitat premiowy 1448 246.60 1 339 483.52
VII. Kapital czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 66 081 478.22 48 793 187.17
VIIl. Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy 6 981 230 560.82 4 169 887 967.72
1. Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji 3 633 808 754.83 2 807 594 549.70

5 f?:vlérgstiii\?i/any nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) 679 786 094.95 1 549 954 428.73

3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 2667 635 711.04 -187 661 010.71

4. Zakumulowane przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0.00 0.00

IX. Kapitat i zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy, 24 751 338 864.98 18 952 334 463.92

razem (IV+V+VI+VII+VIII)

Zataczone wprowadzenie i informacja dodatkowa sg integralng czescig niniejszego Bilansu

Warszawa, dnia 5 lutego 2010 roku
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Roczne sprawozdanie finansowe

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (w ziotych)

01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008

I.  Przychody operacyjne 941 530 279.05 794 518 598.40
1. Przychody portfela inwestycyjnego 937 886 447.74 790 801 132.61
a) dywidendy i udziaty w zyskach 125 178 406.52 141 500 255.00
b) odsetki, w tym 812708 041.22 639 733 829.43
- odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych 804 755 707.05 621 040 222.79
- Svc;sr;eglgidc:)c\ilvc::ﬁozytéw bankowych i bankowych papieréw 7952 334.17 18 686 592.84
- pozostate 0,00 7013.80
c) (;(iziisz ;y;l;?tr:)téac?)godr::iiglyncer} papierow wartosciowych nabytych 0.00 9567 048.18
d) przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytow 0.00 0.00
e) przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach 0.00 0.00

wartosciowych ' '
f) pozostate przychody portfela inwestycyjnego 0.00 0.00
2. Przychody ze srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych 1 881 997.25 2 380 876.19
Réznice kursowe dodatnie 230 030.36 273 339.49
4. Pozostale przychody 1 531 803.70 1063 250.11
Il. Koszty operacyjne 115 316 073.92 103 487 729.08
1. Koszty zarzadzania funduszem 104 663 647.94 94 116 634.23
2. Koszty zasilenia rachunku premiowego 12 672 365.62 11 164 579.29
3. Koszty wynagrodzenia depozytariusza 2210 798.27 2 592 268.53
4. Koszty portfela inwestycyjnego, w tym 0.00 0.00
a) amort_yz.acja prfamii od_d+uznych papierow wartosciowych nabytych 0.00 0.00

powyzej warto$ci nominalnej

b) pozostate koszty inwestycyjne 0.00 0.00
5. Koszty zaciggnietych pozyczek i kredytow 0.00 0.00
6. oo 2 s umperieis G sz rockan sa0onto | s ss
7. Rbznice kursowe ujemne 1190 183.19 853 742.97
8. Pozostate koszty 0.00 2 026.21
lll.  Wynik z inwestycji (I-1l) 826 214 205.13 691 030 869.32
IV. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1985 128 387.97 -3 545 249 719.33
1. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji -870 168 333.78 -81 500 384.39
2. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestyciji 2 855296 721.75 -3 463 749 334.94
V.  Wynik z operacji (llI+1V) 2811342 593.10 | -2 854218 850.01
VI. Przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0.00 0.00
VII. Wynik finansowy (V+VI) 2811342 593.10 | -2 854218 850.01

Zatgczone wprowadzenie i informacja dodatkowa sg integralng czescig niniejszego Rachunku zyskow i strat.

Warszawa, dnia 5 lutego 2010 roku
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU

(w ztotych z wyjatkiem liczby jednostek rozrachunkowych)

01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008

A Zmiana wartosci aktywoéw netto

l. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 18 952 334 463.92 19 301 426 766.86

Il.  Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym (razem), w tym 2 811 342 593.10 -2 854 218 850.01

1. Wynik z inwestycji 826 214 205.13 691 030 869.32
Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji -870 168 333.78 -81 500 384.39
Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 2855296 721.75 -3 463 749 334.94
Przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0.00 0.00

lll. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym 2987 661 807.96 2505 126 547.07

1. Zwigkszenia kapitatu z tytutu wptat przeliczonych na jednostki rozrachunkowe 3715 826 854.47 3073527 146.14

2. Zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek rozrachunkowych 728 165 046.51 568 400 599.07

IV. kaczna zmiana wartosci aktywow netto w okresie sprawozdawczym (Il +lll) 5799 004 401.06 -349 092 302.94

V.  Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (I1+IV) 24 751 338 864.98 18 952 334 463.92

B  Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych

l. Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie sprawozdawczym, w tym

1. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczatek okresu sprawozdawczego 770 944 462.2097 674 056 832.7526

2.  Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec okresu sprawozdawczego 887 091 514.6326 770 944 462.2097

3.  Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na poczatek okresu 0.0000 0.0000
sprawozdawczego

4.  Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na koniec okresu 0.0000 0.0000
sprawozdawczego

5. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na poczatek okresu 75 610.9699 68 4251397
sprawozdawczego

6. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na koniec okresu 83 028.4725 75 610.9699
sprawozdawczego

7.  Liczba jedpostek rozrachunkowych na rachunku czesci dodatkowej Funduszu 2292 989.9633 2 045 579.4730
Gwarancyjnego na poczatek okresu sprawozdawczego

8. Liczba Jedpostek rozra(?hunkowych na rachunku czesci dodatkowej Funduszu 2 944 807 4904 2292 989 9633
Gwarancyjnego na koniec okresu sprawozdawczego

Il. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke rozrachunkowa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowg na poczatek okresu

2458 28.63

sprawozdawczego

2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowag na koniec okresu 2790 24 58
sprawozdawczego

3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke rozrachunkowg w okresie 13.51 14.15
sprawozdawczym . .

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa w okresie 2258 22 64
sprawozdawczym

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa w okresie

28.04 28.52

sprawozdawczym

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowg na ostatni dzien wyceny 2790 2458

w okresie sprawozdawczym

Zatgczone wprowadzenie i informacja dodatkowa sg integralng czescig Zestawienia zmian w aktywach netto.

Warszawa, dnia 5 lutego 2010 roku
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Roczne sprawozdanie finansowe

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM (w zitotych)

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Stan na dzien 31.12.2009 r.

Stan na dzien 31.12.2008 .

01.01.2009 — 01.01.2008 —
31.12.2009 31.12.2008
L. Kapitaly razem funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 18 952 334 463.92 19 301 426 766.86
1 Kapitat funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 14 758 874 250.60 12 260 525 846.55

Zmiany w kapitale funduszu
a) zwigkszenia z tytutu

3679 389 781.30

3050 211 229.14

- wplat czionkéw 2629 366 664.14 2572059 414.24
- otrzymanych wyptat transferowych 1049 877 215.00 478 150 878.81
- pokrycia szkody 145 833.68 936.09
- pozostate 68.48 0,00
b) zmniejszenia z tytutu 709 066 704.86 551 862 825.09
- wyptat do towarzystwa 0.00 0.00
- wypfat transferowych 610 873 515.92 476 325 956.99
- wyptat osobom uprawnionym 21334 922.23 19 196 085.87
- zwrotu bfednie wptaconych skfadek 76 848 183.99 56 340 782.23
- pozostate 10 082.72 0.00
1.2. Kapitat funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 17 729 197 327.04 14 758 874 250.60
2.  Kapitat rezerwowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego -26 560 425.09 -26 747 157.68
2.1. Zmiany w kapitale rezerwowym
a) zwigkszenia z tytutu 6 809 548.97 5741 492.21
- wptat towarzystwa 0.00 0.00
- przeniesienia $rodkéw z rachunku premiowego 6 809 548.97 5741 492.21
b) zmniejszenia z tytutu 6 867 871.58 5554 759.62
- wyptat na rzecz towarzystwa 6 867 871.58 5554 759.62
- pozostate 0.00 0.00
2.2. Kapitat rezerwowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego -26 618 747.70 -26 560 425.09
3. Kapitat premiowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 1339 483.52 1182 655.79
3.1. Zmiany w kapitale premiowym
a) zwigkszenia z tytutu 12 339 233.15 11 139 842.09
- wptat towarzystwa 12 339 233.15 11 139 842.09
b) zmniejszenia z tytutu 12230 470.07 10 983 014.36
- zasilenia rachunku rezerwowego 6 809 548.97 5741 492.21
- zasilenia funduszu 5420921.10 524152215
- pozostate 0.00 0.00
3.2. Kapitat premiowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 1448 246.60 1339 483.52
PS(:r[:\t::) chgjviizcéc;c:)atkowej Funduszu Gwarancyjnego na poczatek okresu 48 793 18717 42 358 604 47
4.1. Zmiany w kapitale cze$ci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego
a) zwigkszenia z tytutu 17 288 291.05 6434 582.70
- wptat towarzystwa 17 288 291.05 6434 582.70
b) zmniejszenia z tytutu 0.00 0.00
- zasilenia funduszu 0.00 0.00
- wyptat na rzecz towarzystwa 0.00 0.00
4.2. SKsrp;\t;:) chzjgfviizcécg:)atkowej Funduszu Gwarancyjnego na koniec okresu 66 081 478.22 48 793 18717
5. Wynik finansowy 6 981 230 560.82 4 169 887 967.72
5.1.  Wynik finansowy roku biezacego 2 811 342 593.10 -2 854 218 850.01
5.2. Zakumulowany wynik finansowy lat ubiegtych 4169 887 967.72 7024 106 817.73

Kapitaty razem w dyspozycji funduszu na koniec okresu
sprawozdawczego

24 751 338 864.98

18 952 334 463.92

Zatgczone wprowadzenie i informacja dodatkowa sg integralng czescig Zestawienia zmian w kapitale wtasnym.
Warszawa, dnia 5 lutego 2010 roku
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llogé Wartoéé V\(artoéé Udziat w llogé Wartoéé V\.Ial.'toéé Udziat w
Lp. Instrument finansowy (wszt) nabycia biezaca aktywach (W szt) nabycia biezaca aktywach
(w tys. zt) (w tys. zt) (w %) (w tys. zt) (w tys. zt) (w %)

1. Obligacje skarbowe 15704900 | 15226 583* | 15653 329 63.01* 13177672 | 12850511 | 13475625 | 70.73*
1.1 DS1013 1479638 1403 221 1470 050 5.92 689 638 623 319 688 341 3.61
1.2 DS1015 1609 963 1637 269 1651081 6.65 1439963 1463 861 1527 142 8.02
1.3 DS1017 1500 000 1404 872 1435710 5.78 2070000 1955642 | 2070293 10.87
14 DS1019 1500 000 1445 982 1437 450 5.79 735000 720 949 745073 3.91
1.5 DS1109 0 0 0 0.00 170 080 172 075 171 896 0.90
16 DS1110 895 402 877 421 915 441 3.68 970 402 957 076 987 947 5.19
17 DZ0110 50 000 49 854 53 589 0.22 50 000 49 854 53 542 0.28
1.8 DZ1111 803 072 799 057 800 269 3.22 803 072 799 057 804 164 422
1.9 120816 108 421 118 209 119 520 0.48 108 421 118 209 115712 0.61
1.10 0K0112 630 156 561913 570 165 2.30 0 0 0 0.00
1.1 0K0710 0 0 0 0.00 100 000 85750 92 360 0.48
112 OKO0711 845000 775 558 786 780 3.17 0 0 0 0.00
113 PS0310 0 0 0 0.00 767 848 774012 804 643 4.22
1.14 PS0412 775000 753 225 796 878 3.21 775000 753 225 789 283 414
1.15 PS0413 1280 000 1227 952 1324 621 5.33 1270 000 1218160 | 1316942 6.91
1.16 PS0414 1776 082 1790 330 1850 287 7.45 381082 378118 404 473 212
117 PS0415 100 000 98 650 102 047 0.41 0 0 0 0.00
1.18 PS0511 1055 000 1018 682 1078 558 4.34 1055 000 1018682 | 1059463 5.56
1.19 WS0922 920 000 886 717 892 124 3.59 1415000 1384849 | 1476980 7.75
1.20 Wz0118 377 166 377673 368 759 1.48 377 166 377673 367 371 1.93
2. Papiery wartosciowe

gwarantowane lub 50 000 49 375 50 036 0.20 0 0 0 0.00

poreczane przez SP
SER Filamasesivnoh 50000 | 49375 | 50036 0.20 0 0 0 0.00
s E;Tg;’;‘cth bankach 0 330107 | 330107 | 1.33 0 204840 | 204840 | 1.5
3.1 Bank Pekao S.A. 0 0 0.00 294 840 294 840 1.55
32 Bank Pekao S.A. 330107 330107 1.33 0 0 0.00
4. Papiery wartosciowe

emitowane przez banki 30 15000 15162 0.06 30 15000 15 244 0.08

krajowe
41 Noble Bank S.A. 30 15000 15162 0.06 30 15 000 15244 0.08
5. Niezabezpieczone

catkowicie dtuzne papiery

:’daer:::f;::ﬁzg‘v'v‘:n’:z 47332 792400 | 799134 3.22* 7304 730400 | 738862 3.88

a emitowane przez

spotki publiczne**
5.1 Echo Investment S.A. 1894 189 400 189 460 0.76 1894 189 400 189 976 1.00
5.2 Globe Trade Centre S.A. 1700 170 000 171 641 0.69 1700 170 000 172 932 0.91
5.3 Polimex - Mostostal S.A. 210 21000 2149% 0.09 210 21000 21714 0.11
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Roczne sprawozdanie finansowe

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO cd. ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO cd.
Stan na dzien 31.12.2009 . Stan na dzien 31.12.2008 . Stan na dzien 31.12.2009 . Stan na dzien 31.12.2008 .
. Wartoé¢ Warto$¢ Udziat w o Wartos¢ Wartos¢ Udziat w Wartogé Wartosé Udziat w Wartosé Wartogé Udziat w
) llosé . .. llosé . . llogé llogé
Lp. Instrument finansowy (W szt) nabycia biezaca aktywach (W szt) nabycia biezaca | aktywach Lp. Instrument finansowy . nabycia biezaca aktywach . nabycia biezaca aktywach
(wiys.zt) | (wtys.zl) (w %) (wiys.zt) [ (wtys. 2 (w %) (wszt) (wtys.zt) | (wtys.z}) (W %) (wszt) wtys.z) | (wtys.z) (W %)
54 Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski 2000 200 000 201727 0.81 2000 200000 | 203241 1.07 6.35 | GrupaKety SA. 872 964 54707 106 004 0.43 195655 7490 11794 0.06
SA. 6.36 | Grupa Lotos S.A. 1538 352 28576 49 166 0.20 0 0 0 0.00
56 | TWSA 1500 150000 | 135148 0.54 1500 150000 | 150999 0.79 637 | ImmoeastAG 13989219 | 49349 226 625 0.91 9769567 | 20890 18 464 0.10
57 Ergis-Eurofilms S.A. 15000 15000 20 209 0.08 0 0 0 0.00 )
fgis-Eurotims 6.38 | ING Bank Slaski S.A. 268 446 127840 | 209251 0.84 277228 | 131348 | 119139 0.63
58 Polnord S.A. 28 7 000 8989 0.04 0 0 0 0.00
639 | Instal Krakéw S.A. 755 591 7243 12633 0.05 1075196 13690 13332 0.07
59 LPPSA. 25000 40 000 50 466 0.20 0 0 0 0.00
5 Akcje spoiek notowanyeh 6.40 | Intersport Polska S.A. 0 0 0 0.00 16 698 200 72 0.00
narynku oficjalnych | 366006174 | 4956901 | 7490749% | 3045+ | 315586251 | 4587319 | 4190444 | 22.08° 641 | Ipopema Securities SA. | 1373787 | 7320 1128 | 004 0 0 0 0.00
notowan Gietdy Papierow 6.42 JW.C ion Holdi
Wartosciowych (GPW) : SA onstruction Holding 0 0 0 0.00 1694 194 80 042 6912 0.04
6.1 Alma Market S.A. 723 288 20277 18 871 0.08 723288 20277 15 666 0.08 o
62 Amrest Holdings S.E. 788 086 36048 63756 026 145 840 7139 7047 0.04 6.43 | KGHM Polska Miedz SA. | 4865440 | 252117 515 591 2.08 91466 1876 2610 0.01
6.3 Arctic Paper S.A. 936 381 14 036 15113 0.06 0 0 0 0.00 644 | Koelner S.A. 600 432 7572 8700 0.04 0 0 0 0.00
6.4 Asseco Poland S.A. 2910 642 132 900 184 273 0.74 2957 731 146 468 140 315 0.74 6.45 | Komputronik S.A. 409 500 13514 4 357 0.02 409 500 13514 4271 0.02
6.5 /éﬂ:zr;;tévz Components 3749393 22 454 28 420 0.1 337 000 6909 603 0.00 6.46 Krakchemia S.A. 950 000 6 635 2 898 0.01 950 000 6 635 1473 0.01
o 647 | Kruk S.A. ** 0 0 0 0.00 693 134 12004 3473 0.02
6.6 Bank BPH SA. 0 0 0 0.00 608 488 272 467 21328 0.1
648 | LPPSA. 146 762 94 027 232 952 0.94 138 673 83 391 161 977 0.85
6.7 33@'2222@'3? A 572 564 16 853 40 852 0.16 0 0 0 0.00 649 | Lubelski Weiel Boadank
A . ubelski Wegiel Bogdanka
6.8 Bank Millennium S.A. 9844 761 41901 47 255 0.19 18334214 | 93594 52619 0.28 SA. 1460977 75508 103583 042 0 0 0 0.00
6.9 gapr:k Polska Kasa Opieki 4 864 042 318 788 789 726 3.18 4 456 081 273 412 570 066 2.99 6.50 Mercor S.A. 670 000 18 971 12 254 0.05 300 000 12 300 6 750 0.04
6.10 o 651 | Mondi $wiecie SA. 957 654 52 155 73730 0.30 0 0 0 0.00
: Bank Zachodni WBK SA. | 1524035 | 100302 289 460 117 2700395 | 290210 298 664 157
652 | Mostostal Warszawa SA. | 3559 129 78 850 218 744 0.88 3507 790 72 362 172 583 0.91
6.1 Bomi S.A. 441 453 6922 5487 0.02 0 0 0 0.00 653
612 | BREBank SA. 502 367 76 905 130 630 053 523440 | 130554 | 104589 | 055 New World Resources N.V. | 2896087 | 59982 72489 029 0 0 0 0.00
6.13 Budimex S.A. 1261186 60 947 92 584 0.37 1271013 75911 65 241 0.34 6.54 NG2 SA. 676 450 25923 32 679 0.13 15132 566 559 0.00
6.14 Central European
Ditrbuion Gerporation — 63 262 66 535 027 0 0 0 0.00 655 | North CoastS.A. 4114 561 11 589 5225 0.02 3625 367 10 898 3589 0.02
SA. 656 | PBGSA. 310 054 17 492 63 853 0.26 515011 35220 101 823 0.53
6.15 Ceramika Nowa Gala S.A. 1954 286 5972 5667 0.02 0 0 0 0.00 6.57 Petrolinvest S.A. 0 0 0 0.00 138 222 28 700 5541 0.03
616 | CersanitSA. 6288 206 52095 103 441 042 3472392 16655 50 211 0.26 658 | Pfleiderer Grajewo SA. 1014 143 31712 15699 0.06 1020 093 31992 6 661 0.03
617 | CEZAS. 685 224 77 862 92 416 0.37 817 486 117 245 102 611 0.54 659 | PGE Poiska Grupa
618 | CiechSA. 1475 842 36122 54 975 0.22 2484927 | 153234 58 868 0.31 Energetyczna S.A. 15124200 | 349792 369 333 149 0 0 0 0.00
6.19 Comarch S.A. 0 0 0 0.00 169 686 32813 10230 0.05 6.60 | Polimex - Mostostal S.A. 23220172 69 266 91952 0.37 36453373 | 134778 110 089 0.58
620 | CompSA. 238 256 17903 15737 0.06 300 000 22543 11430 0.06 6.61 | Polnord SA. 575 801 75 359 19 888 0.08 778 442 114794 22 956 0.12
6.21 Cyfrowy Polsat S.A. 5866 212 74 505 79 311 0.32 9170423 | 120245 123 801 0.65 662 | PorestSA 0 0 0 0.00 113139 15500 5 505 0.03
622 | DecoraSA. 558 431 17 208 11079 0.04 523 848 16 447 4919 0.03
6:63 | Polska Grupa 501 549 14 482 18612 0.07 501 549 14 482 13 597 0.07
6.23 Echo Investment S.A. 37 655 236 82 855 158 905 0.64 41 066 860 118 760 88 294 0.46 Farmaceutyczna S.A. ' ’
624 | Elektrobudowa S.A. 464 588 31637 76 007 0.31 376 588 16 327 58 755 0.31 6.64 | Polski Koncern Miesny 0 0 0 0.00 5 760 463 1 041 3323 0.02
625 | ElstarOils SA. 1684123 | 14473 14517 0.06 0 0 0 0.00 Duda S.A.
6.26 | Emperia Holding S.A. 345 111 22678 28 344 0.1 0 0 0 0.00 665 g‘r’l':rf'g;”"em Naftowy 14307532 | 314863 486 027 1.96 16366581 | 497287 | 4200948 221
627 | Ergis-Eurofilms S.A. 3182952 13277 11 968 0.05 3072374 12930 4578 0.02 N G ' -
. olskie Gornictwo Naftowe
628 | Eurocash SA. 2817234 27 621 43554 0.18 3593 444 37 069 35719 0.19 i Gazoumichu S.A 43374886 | 152878 165 258 0.67 20842251 | 65457 75449 0.40
6.29 ga:ryka Maszyn Famur 13121008 | 52206 27 817 0.1 13121008 | 52206 14171 0.07 667 | Powszechna Kasa
o Oszczednosci Bank Polski | 24170028 | 566 591 915319 3.68 13504985 | 327136 483030 2.54
630 | Farmacol SA. 901177 901 35 056 0.14 901177 901 25395 0.13 S A
Firma Oponiarska Debica
6.31 sl. N pon! <! 466 559 43376 31129 0.13 471478 43859 17 878 0.09 6.68 | Prochem SA. 369 521 12950 8780 0.04 284 174 10 861 4837 0.03
632 | Getin Holding S.A. 7174 000 44 316 64 207 0.26 10850539 | 83277 53710 0.28 669 | Przedsigbiorstwo
. . Modernizacji Urzadzen
633 | GinoRossiSA. 0 0 0 0.00 1076 967 21047 3134 0.02 189 650 7122 4 889 0.02 189 650 7122 2947 0.02
Energetycznych Remak
6.34 | Globe Trade Centre S.A. 6 300 838 118 923 162 478 0.65 4777150 74 476 72708 0.38 SA.
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Roczne sprawozdanie finansowe

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO cd.

Stan na dzien 31.12.2009 r.

Stan na dzien 31.12.2008 r.

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA (w ztotych)

|. Dane uzupetniajace o pozycjach bilansu: 31.12.2009 31.12.2008
1) Srodki pieniezne na rachunkach biezacych 2706.41 778.35
a) na rachunkach biezacych w banku depozytariuszu 654.29 778.35
b) na rachunkach biezacych w innych bankach 0.00 0.00
¢) na rachunkach pomocniczych w banku depozytariuszu 0.00 0.00
d) na rachunkach pomocniczych w innych bankach 0.00 0.00
e) w walucie EUR 0.00 0.00
f) w walucie USD 0.00 0.00
g) w innych walutach 0.00 0.00
h) srodki w drodze 0.00 0.00
i) inne $rodki pieniezne* 2052.12 0.00

* Srodki na rachunku rezerwy emerytalnej.

2) Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wptat

118 507 465.11

24 455 911.27

a) wplacone za czionkéw

118 385 315.65

22 965 853.73

b) wptacone na rachunek rezerwowy 0.00 0.00
c) wptacone na rachunek premiowy 0.00 0.00
d) wptacone na rachunek czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0.00 1369 074.10
e) z tytutu otrzymanych wyptat transferowych 0.00 0.00
f) inne srodki 122 149.46 120 983.44
3) Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wyptat 42 808 469.13 29 938 198.34
a) przeznaczone na wyptaty transferowe 0.00 0.00
b) przeznaczone na wyptaty osobom upowaznionym 42 808 469.13 29938 198.34
€) na rzecz towarzystwa z tytutu naliczonego rachunku premiowego 0.00 0.00
d) na rzecz towarzystwa z tytutu rachunku rezerwowego 0.00 0.00
e) nienalezne 0.00 0.00
f) wycofane z rachunku rezerwowego 0.00 0.00
g) wycofane z rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0.00 0.00
h) inne srodki 0.00 0.00

4) Naleznosci z tytutu zbytych skladnikow portfela inwestycyjnego

96 354 277.96

30 689 745.16

llogé Wartos¢ Wartos¢ Udziat w llogé Wartos¢ Wartos¢ Udziat w
Lp. Instrument finansowy (wszt) nabycia biezaca aktywach (W szt) nabycia biezaca aktywach
' (w tys. zt) (w tys. zt) (w %) ' (w tys. zt) (w tys. zt) (W %)
6.70 Przedsiebiorstwo Robét
Inzynieryjnych POL-AQUA 234 691 4660 4173 0.02 0 0 0 0.00
SA.
6.71 Qumak - Sekom S.A. 847 814 9 805 10776 0.04 507 115 6053 5218 0.03
6.72 Sanockie Zaktady
Przemystu Gumowego 1851594 18 542 18 868 0.08 1368 471 13 852 7143 0.04
Stomil Sanok S.A.
6.73 Synthos S.A. 32943 616 73949 38215 0.15 31662 089 72484 13931 0.07
6.74 ge/'fkm””'kac’a Polska 15062412 | 242443 238 739 0.96 5427 442 66 715 107 409 0.56
6.75 TIMS.A. 559 976 5649 5163 0.02 0 0 0 0.00
6.76 TVN S.A. 3744 515 51129 53 509 0.22 6 140 999 105 536 82228 0.43
6.77 Vistula Group S.A.*** 20233 952 95 260 44919 0.18 17 647 690 81151 38472 0.20
6.78 éa/'f‘ady Azotowe Putawy | 575 644 27553 29 484 0.12 0 0 0 0.00
619 | ZoxadyChemicznePolce | 3g57038 | 79328 19413 008 | 4483100 | 94842 | 2192200 | 0.2
6.80 Zelmer S.A. 1514 510 27 354 58 490 0.24 1393 641 23 217 33 461 0.18
6.81 Zespot Elektrocieptowni
Wroctawskich Kogeneracja 1457 820 71668 115 445 0.46 1675803 85 246 87 427 0.46
SA.
6.82 ZPUE S.A. 49 531 19 652 6 363 0.03 49 531 19 652 5779 0.03
T Akcje narodowych 2347615 | 25124 34 040 014 | 2697615 | 3152 25 600 0.13
funduszy inwestycyjnych
71 Narodowy Fundusz
Inwestycyjny Empik Media 2 347615 25124 34 040 0.14 2697 615 31526 25600 0.13
& Fashion S.A.
8. Certyfikaty inwestycyjne
emitowane przez 1273138 | 123494 110 203 0.44* 1273138 | 123494 110 044 0.58
fundusze inwestycyjne
zamkniete
8.1 BPH TFI S.A. - BPHFIZSN 206 000 19982 17 075 0.07 206 000 19 982 13 359 0.07
8.2 BZ WBKAIB TFI S.A. -
ARKAFRN12 757 138 73442 56 861 0.23 757 138 73442 64 349 0.34
8.3 BZ WBKAIB TFI S.A. -
ARKAFRN15 310 000 30070 36 357 0.15 310 000 30070 32 336 0.17
9. Razem lokaty krajowe 385519189 | 21518 985* | 24 482 850 98.55* 332742010 | 18633090 | 18 859 659 99.98*
10. Akcje spotek
notowanych na gieldach 1220 270 121143 101 110 0.41 2074270 267 149 107 137 0.56
panstw obcych
10.1 Erste Bank AG 0 0 0 0.00 551 000 96 136 36 623 0.19
10.2 OTP BANK LTD 1220270 121143 101 110 0.41 1220270 121143 55 280 0.29
10.3 Wienerberger 0 0 0 0.00 303 000 49 870 15234 0.08
. Razem lokaty 1220270 | 121143 101110 0.41 2074270 | 267149 107 137 0.56
Zagraniczne
12. Razem lokaty 386 739 459 | 21 640 128* | 24 583 960 98.96* 334816280 | 18900239 | 18966 796* 99.55*

Zatgczone wprowadzenie i informacja dodatkowa sa integralng czescig Zestawienia portfela inwestycyjnego.

*

*%

Powstata réznica wynika z zaokraglen.
W sprawozdaniu za rok 2008 byty wykazywane jako Pozyczki dla spétek publicznych.

*** Vistula S.A. i Kruk S.A. w 2009 roku potaczyty sie.

Warszawa, dnia 5 lutego 2010 roku
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a) akcji i praw z nimi zwigzanych

b) obligacji skarbowych

c) bonéw

d) pozostatych obligacji

e) certyfikatow

f) bankowych papieréw wartosciowych
g) jednostek uczestnictwa

h) listéw zastawnych

i) praw pochodnych

j) innych
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96 354 277.96
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

30 689 745.16
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00



Roczne sprawozdanie finansowe

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA (w ziotych) cd.

31.12.2009 31.12.2008
5) Naleznosci z tytutu odsetek 122 416.17 224 959.54
a) od rachunkéw bankowych 122 416.17 224 959.54
b) od sktadnikéw portfela inwestycyjnego, w tym: * 0.00 0.00
- od obligacji 0.00 0.00
- od depozytéow bankowych 0.00 0.00
- od bankowych papieréw wartosciowych 0.00 0.00
- od listéw zastawnych 0.00 0.00
- od pozostatych 0.00 0.00
c¢) od kredytow 0.00 0.00
d) od pozyczek 0.00 0.00
e) inne 0.00 0.00
* Nalezne odsetki od papieréow warto$ciowych sg wykorzystywane w portfelu inwestycyjnym.
6) Naleznosci od towarzystwa 1 381 528.68 1 048 396.21
a) z tytutu rachunku rezerwowego 0.00 0.00
b) z tytutu rachunku premiowego 1 381 528.68 1 048 396.21
¢) z tytutu rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0.00 0.00
d) z tytutu pokrycia niedoboru 0.00 0.00
e) inne 0.00 0.00
7) Zobowiazania z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 38 224 785.24 60 611 827.48
a) akgji i praw z nimi zwigzanych 38 224 785.24 9025 188.19
b) obligacji skarbowych 0.00 51 586 639.29
c) bonéw 0.00 0.00
d) pozostatych obligac;ji 0.00 0.00
e) certyfikatow 0.00 0.00
f) bankowych papieréw wartosciowych 0.00 0.00
g) jednostek uczestnictwa 0.00 0.00
h) listow zastawnych 0.00 0.00
i) praw pochodnych 0.00 0.00
j) innych 0.00 0.00
8) Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow 0.00 0.00
a) z tytutu pozyczek krétkoterminowych 0.00 0.00
b) z tytutu kredytéw dtugoterminowych 0.00 0.00
c) z tytutu kredytéw krétkoterminowych 0.00 0.00
d) inne 0.00 0.00
9) Zobowiazania wobec cztonkéw 43 556 427.66 35 226 534.41
a) z tytutu wptat 43 473 873.91 35 160 486.22
b) z tytutu wyptat do zaktadéw emerytalnych 0.00 0.00
¢) z tytutu wyptat transferowych 0.00 0.00
d) z tytutu pokrycia szkody 0.00 0.00
e) inne 82 553.75 66 048.19
10) Zobowiazania wobec towarzystwa 7 400 429.52 1425 608.61
a) z tytutu wycofania nadptaty 0.00 0.00
b) z tytutu optaty od sktadki 7 400 429.52 1425 608.61
c) z tytutu optat transferowych 0.00 0.00
d) z tytutu optat za zarzadzanie 0.00 0.00
e) z tytutu optat z rachunku rezerwowego 0.00 0.00
f) inne 0.00 0.00
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA (w ziotych) cd.

31.12.2009 31.12.2008
11) Zobowiazania pozostate 321 941.05 301 274.05
a) z tytutu wyptat bezposrednich 0.00 0.00
b) z tytutu wyptat bezposrednich ratalnych 0.00 0.00
c) inne 321 941.05 301 274.05
12) Informacje dotyczace portfela inwestycyjnego 0,00 0,00
a) rodzaje instrumentéw pochodnych z podaniem ich wartosci nabycia 0,00 0,00
oraz wartosci godziwej
Il. Dane uzupetniajace o pozycjach rachunku zyskoéw i strat: 01.01.2009 - 01.01.2008 —
31.12.2009 31.12.2008
1) Przychody 941 530 279.05 794 518 598.40
a) z rachunkow $rodkow pienigznych 1881 997.25 2380 876.19
b) z depozytéw bankowych 7 100 013.47 17 592 007.44
c) z obligacji 804 755 707.05 620 720 222.79
d) z bankowych papieréw wartosciowych 852 320.70 1094 585.40
e) z listéw zastawnych 0.00 320 000.00
f) z kredytéw 0.00 0.00
g) inne w tym: 126 940 240.58 152 410 906.58
- dywidendy i udziaty w zyskach 125 178 406.52 141 500 255.00
- amortyzacja dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych 0.00 9 567 048.18
- pozostate 1761 834.06 1343 603.40
2) Dodatnie réznice kursowe 4 015 789.66 17 276 269.21
a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestyciji 4 015 789.66 3 884 293.89
- akcji i praw z nimi zwigzanych 4 015 789.66 3 884 293.89
- bonow 0.00 0.00
- obligaciji 0.00 0.00
- certyfikatéw 0.00 0.00
- bankowych papierow wartosciowych 0.00 0.00
- jednostek uczestnictwa 0.00 0.00
- listow zastawnych 0.00 0.00
- inne 0.00 0.00
b) ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z inwestyciji 0.00 13 391 975.32
- akcji i praw z nimi zwigzanych 0.00 13 391 975.32
- bonéw 0.00 0.00
- obligacji 0.00 0.00
- certyfikatéw 0.00 0.00
- bankowych papieréw wartosciowych 0.00 0.00
- jednostek uczestnictwa 0.00 0.00
- listow zastawnych 0.00 0.00
-inne 0.00 0.00
3) Wynagrodzenie depozytariusza 2210 798.27 2 592 268.53
a) z tytutu refinansowania optat na rzecz innych podmiotéw krajowych 652 362.20 331795.70
b) z tytutu refinansowania optat na rzecz subdepozytariuszy 3 051.59 6 506.53
c) z tytutu optat za przechowywanie 1538 920.48 2232 816.30
d) z tytutu optat za rozliczanie 16 464.00 21150.00
e) z tytutu weryfikacji jednostki 0.00 0.00
f) z tytutu prowadzenia rachunkoéw i przelewéw 0.00 0.00
g) inne 0.00 0.00
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Roczne sprawozdanie finansowe

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA (w ziotych) cd. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA (w ztotych) cd.

01.01.2009 - 01.01.2008 — lll. Koszty otwartego funduszu pokrywane przez towarzystwo 01.01.2009 — 01.01.2008 —
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
4) Ujemne réznice kursowe 3 926 291.64 0.00 1) Koszty prowadzenia i obstugi rachunkéw bankowych 0.00 30.84
a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji 0.00 0.00 1) Koszty pozyczek i kredytow 0.00 0.00
- akeji i praw z nimi zwigzanych 0.00 0.00 3) Koszty przechowywania 49 306.49 74 484.75
- bonow 0.00 0.00 4) Koszty transakcyjne 348.62 284.99
- obligaciji 0.00 0.00
ovtigad - 5) Koszty zarzadzania 0.00 0.00
- certyfikatow 0.00 0.00 6| 0.00 976 455.35
- bankowych papieréw warto$ciowych 0.00 0.00 ) Inne - :
- jednostek uczestnictwa 0.00 0.00
) !IStOW zastawnych 0.00 0.00 9. Opoznienia w przesytaniu skfadek z Zakfadu Ubezpie- zane m. in. $rodki pieniezne z tytutu umorzenia jednostek rozra-
-nne 0.00 0.00 czen Spotecznych i ich wplyw na sprawozdanie finan-  chunkowych cztonkéw Funduszu, ktérych cztonkostwo zostato
b) ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji 3926 291.64 0.00 sowe wycofane lub wykreslone, a $rodki pieniezne nie przekazane
- akgji i praw z nimi zwigzanych 3926 291.64 0.00 do ZUS-u z przyczyn lezgcych po stronie ZUS-u.
- bonéw 0.00 0.00 Fundusz otrzymuje wptaty na rzecz Czlonkéw (poza Zarzad Towarzystwa uzyskat informacje z Zaktadu Ubez-
- obligacii 0.00 0.00 wptatami transferowymi) z Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych pieczehn Spotecznych o szacowanej kwocie nadptaconych
. (ZUS). Zgodnie z wiasciwymi zasadami rachunkowosci, fundu- przez ZUS do otwartych funduszy emerytalnych sktadek za
- certyfikatow 0.00 0.00 . .. o
L . sze emerytalne wykazujg warto$¢ wptat z tytutu sktadek w wy-  lata 1999 — 2009, zakwalifikowanych do zwrotu z funduszy
) F)ankowych papler.ow wartosciowych 0.00 0.00 sokosci kwot faktycznie otrzymanych. emerytalnych do ZUS. Nominalna warto$¢ sktadek zakwali-
- jednostek uczestnictwa 0.00 0.00 Dane Agenta Transferowego Funduszu oraz ogdlnie do- fikowanych do zwrotu, oszacowana przez ZUS, zgodnie z in-
- listow zastawnych 0.00 0.00 stepne informacje dotyczace catego rynku wskazujg na fakt, formacjg przekazang Towarzystwu w dniu 7 grudnia 2009
-inne 0.00 0.00 iz dla pewnej liczby cztonkéw Funduszu sktadki nie zostaty prze-  roku, wynosi 187 468 tys. zt. Szczegdtowy sposob ustalania

5) Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji

-870 168 333.78

-81 500 384.39

a) akcji i praw z nimi zwigzanych

b) obligacji skarbowych

c) bonéw

d) pozostatych obligacji

e) certyfikatow

f) bankowych papieréw wartosciowych
g) jednostek uczestnictwa

h) listébw zastawnych

i) praw pochodnych

j) innych

-867 443 063.38
-2725270.40
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

-248 152 519.06
165 778 550.47
873 584.20
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

6) Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji

2 855 296 721.75

-3 463 749 334.94

a) akgcji i praw z nimi zwigzanych
b) obligacji skarbowych

3 076 540 056.71
-220 650 447.54

-3 756 290 552.04
316 386 814.42

c) bonéw 0.00 0.00
d) pozostatych obligacji -841 732.60 2659 470.06
e) certyfikatow 248 845.18 -26 367 067.38
f) bankowych papieréw warto$ciowych 0.00 0.00
g) jednostek uczestnictwa 0.00 0.00
h) listéw zastawnych 0.00 -138 000.00
i) praw pochodnych 0.00 0.00
j) innych 0.00 0.00
7) Przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
a) z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
b) ze srodkéw towarzystwa 0,00 0,00
c) ze Srodkéw czesci podstawowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
d) ze srodkow czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
e) ze srodkow czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego innych OFE 0,00 0,00
f) ze $rodkéw Skarbu Panstwa 0,00 0,00
g) inne 0,00 0,00
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kazane przez ZUS lub sa przekazywane nieregularnie. Zapisy
ustawy z dnia 23 lipca 2003 roku o przejeciu przez Skarb Pan-
stwa zobowigzan Zakfadu Ubezpieczenn Spotecznych z tytutu
nieprzekazanych sktadek do otwartych funduszy emerytalnych
(Dz.U.2003r.Nr 149, poz. 1450 zpdzniejszymizmianami) pozwa-
laty na zmniejszenie skutkéw nieprawidtowosci jakie powstaty
od momentu rozpoczecia reformy systemu emerytalnego w Pol-
sce dotyczgcych opdznien w przekazywaniu przez ZUS wptat
na rzecz Cztonkéw Funduszu, ustawa ta przestata obowigzy-
wacé z dniem 31 grudnia 2008 r. W roku 2009 ZUS przekazywat
do Funduszu zalegte skfadki w formie gotéwkowe;j.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia
1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku uwzglednia
jedynie sktadki przekazane przez ZUS w formie gotéwki do dnia
31 grudnia 2009 roku.

10. Pozostate informacje

W niniejszym sprawozdaniu finansowym w pozycji ,Srodki
pieniezne na rachunku przeliczeniowym wyptat” zostaty wyka-

M{M S

Andrzej Sotdek
Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 5 lutego 2010 roku

Marek Sojka
Wiceprezes Zarzadu

i rozliczenia podlegajacych zwrotowi nienaleznie otrzyma-
nych skfadek jest regulowany przez art. 100a ustawy z dnia
18 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych (Dz. U. z 1004 roku Nr 159, poz. 1667 z pdzniej-
szymi zmianami). Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozda-
nia finansowego Fundusz nie uzyskat od ZUS wszystkich wyma-
ganych informaciji, ktére umozliwiatyby dokonanie przeliczenia
jednostek rozrachunkowych na $rodki pieniezne z rachunkéw
indywidualnych Cztonkéw Funduszu i wykazywanie ich jako
zobowigzania w bilansie Funduszu. W zwigzku z powyzszym
kwota 187 468 tys. zt zakwalifikowana przez ZUS do zwrotu,
w sprawozdaniu finansowym jest zawarta w pozycji kapitat fun-
duszu, za$ ostateczna kwota zobowigzania Funduszu bedzie
uzalezniona od wartosci jednostki rozrachunkowej na dzien do-
konania umorzenia sktadek uznanych za nienalezne.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finanso-
wego, nie wystapity Zadne zdarzenia po dacie bilansowej, ktére
powodowatyby konieczno$¢é wprowadzenia korekt lub ujawnie-
nia w sprawozdaniu finansowym lub w informacji dodatkowej
do sprawozdania finansowego.

Marian Kopa
Gtoéwny Ksiggowy Funduszu
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Roczne sprawozdanie finansowe

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Czlonkéw Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU
»Ztota Jesien” oraz Akcjonariusza, Rady Nadzorczej
i Zarzadu Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego
PZU S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania fi-
nansowego Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU ,Zto-
ta Jesien” z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 24,
obejmujacego:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktéry
wykazuje aktywa netto w kwocie 24.751.338.864,98 zi,

- rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2009
roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujacy dodatni wy-
nik finansowy w kwocie 2.811.342.593,10 zi,

- zestawienie zmian w aktywach netto za okres od
1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wy-
kazujgce zwiekszenie aktywow netto w kwocie
5.799.004.401,06 zt,

- zestawienie zmian w kapitale wilasnym za okres
od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wy-
kazujgce zwiekszenie kapitatlu wlasnego w kwocie
5.799.004.401,06 zt,

- zestawienie portfela inwestycyjnego wg stanu
na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujgce lokaty
w kwocie 24.583.960 tysigce zi,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowe-
go odpowiedzialnos¢ ponosi Zarzad Powszechnego Towa-
rzystwa Emerytalnego PZU S.A. Naszym zadaniem byto
zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci
i jasnosci tego sprawozdania oraz prawidtowosci ksigg ra-
chunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za poprzedni rok ob-
rotowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku podlegato bada-
niu przez innego biegtego rewidenta, ktéry z datg 6 mar-
ca 2009 roku wyrazit o tym sprawozdaniu opinie ze zwroé-
ceniem uwagi. Nasza opinia dotyczy jedynie sprawozda-
nia finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2009 roku.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my
i przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
- rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223
z pézn. zmianami),
-norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta,
wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce,
w taki sposob, aby uzyskac¢ racjonalng, wystarczaja-
cq podstawe do wyrazenia opinii, czy sprawozdanie fi-
nansowe nie zawiera istotnych btedéw. Badanie obej-

mowato w szczegdlnosci sprawdzenie — w duzej mie-
rze metodg wyrywkowg — dowodow i zapisdw ksiego-
wych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, a takze ocene zastoso-
wanych zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa znaczgcych szacunkow
oraz ogolng ocene prezentacji sprawozdania finan-
sowego. JesteSmy przekonani, ze przeprowadzone
przez nas badanie zapewnito nam wystarczajacg pod-
stawe do wyrazenia opinii.

W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe Otwarte-
go Funduszu Emerytalnego PZU ,Ztota Jesieh” za rok ob-
rotowy 2009 zostato sporzadzone we wszystkich istotnych
aspektach:

- zgodnie co do formy i treSci z wymogami ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.
z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzn. zmianami), rozpo-
rzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 248, poz.
1847 z pézn. zmianami) oraz Statutu Funduszu,
zgodnie z zasadami rachunkowosci okre$lonymi wy-
zej wymienionymi przepisami i rozporzadzeniem Rady
Ministrow z dnia 9 marca 2004 roku w sprawie szcze-
golnych zasad wyceny aktywoéw i zobowigzan fundu-
szy emerytalnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 51, poz. 403
z p6zn. zmianami) oraz polityka rachunkowosci przyje-
tg przez Fundusz,
na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachun-
kowych
i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie in-
formacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanego Funduszu na dzien 31 grudnia
2009 roku, jak tez jego wyniku finansowego za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

Nie zgltaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelno-
$ci zbadanego sprawozdania finansowego, zwracamy
uwage na fakt, iz jak to zostato przedstawione w punkcie
9 informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego, zgod-
nie z przepisami regulujgcymi rachunkowos$¢ funduszy eme-
rytalnych Fundusz ujmuje w kapitatach Funduszu faktycznie
otrzymane i przeliczone na jednostki rozrachunkowe wptaty
na rachunek bankowy z tytutu sktadek. Dane agenta transfe-
rowego Funduszu oraz ogoélnie dostepne informacje dotycza-
ce rynku funduszy emerytalnych wskazujg na fakt, iz dla pew-
nej liczby cztonkéw Funduszu sktadki nie zostaty przekazane
przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych (,ZUS”) lub sg prze-
kazywane nieregularnie. Zatgczone sprawozdanie finansowe
uwzglednia jedynie sktadki otrzymane w formie wptywdw na
rachunek bankowy do dnia 31 grudnia 2009 roku.
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Informacje finansowe zawarte w informacji Zarzadu Towa-
rzystwa skierowanej do cztonkéw Funduszu, dla ktérych zré-
dtem jest zbadane sprawozdanie finansowe, sg z nim zgodne.
Do sprawozdania finansowego dotgczone zostato Oswiadcze-
nie Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanéw
aktywoéw funduszu ze stanem faktycznym.

Jacek Marczak Piotr Sokotowski Wiceprezes Zarzadu
Biegty rewident nr ewid. 9752
Dariusz Szkaradek Cztonek Zarzadu

Biegty rewident nr ewid 9935

Biegty rewident
nr ewid. 9750

osoby reprezentujgce podmiot

Warszawa, 5 lutego 2010 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

DELOITTE AUDYT Sp.z o.0.
Al. Jana Pawta Il 19,
00-854 Warszawa
NIP 527 020-07-86; REGON
010076870

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Bank Pekao S.A wypetniajgc obowigzki depozytariusza dla OFE PZU ,,Zlota Jesien” potwierdza, iz dane dotyczace stanéw
aktywéw, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkow z tych aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia

2009 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Warszawa, 5 lutego 2010 roku
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DYREKTOR
Biuro Klientéw Krajowych
i Administracji Funduszy

Michat Szemraj






Co zapewnia serwis www.pzuofe.pl:

Dla wygody Klientow OFE PZU wprowadzit nowoczesny system dostepu do konta on-line.

Za posrednictwem strony internetowej www.pzuofe.pl mozna:

sprawdzi¢ stan srodkéw zgromadzonych na rachunku,

uzyskac szczegdtowe informacje o rachunku,

zgtosi¢ zmiane danych osobowych,

zgtosi¢ zmiane uposazonych,

poinformowaé o sposobie uregulowania matzenskich stosunkédw majatkowych.

Na www.pzuofe.pl dostepne sa;

wzory pism, jakie mozna kierowac¢ do ZUS w celu wyjasnienia powstatych rozbieznosci
i opéznien w przekazywaniu sktadek do funduszu.

Na naszej stronie internetowej znajdujq sie ponadto:

kalkulator sktadek ZUS, wyliczajacy wysokosci sktadki, ktéra powinna sie pojawi¢ na
koncie klienta w danym okresie przy zatozeniu, ze sktadki sg przekazywane przez ZUS
regularnie i bez zaktécen. Pozwala to cztonkowi OFE PZU regularnie kontrolowaé wyso-
kos¢ swojego rachunku w funduszu oraz ewentualne opéznienia i wysoko$¢ przekazywa-
nych przez ZUS sktadek;

kalkulator emerytalny, za pomocg ktérego oszacujemy, jakiego sSwiadczenia mozemy
sie spodziewac po osiggnieciu wieku emerytalnego. Sami mozemy proponowac wartosci
wskaznikow stuzgcych do wyliczen lub zdac¢ sie na wartosci domysine;

live chat — w razie jakichkolwiek probleméw fachowym wsparciem stuzg pracownicy PTE
PZU, odpowiadajac bezposrednio na zadane pytania w godzinach 7.30 — 16:00;

serwis emerytalny — przeznaczony dla oséb zainteresowanych zasadami wyptat okreso-
wych emerytur kapitatowych.



INFOLINIA: 801 102 102

www.pzuofe.pl




