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ING OFE zostal utworzony na podstawie zezwolenia Urzedu
Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi z dnia 26 stycznia
1999 roku i wpisany w dniu 2 lutego 1999 roku do rejestru funduszy
emerytalnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie,
VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFe 4.
Funduszem zarzadza ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne
Spotka Akcyjna (ING PTE S.A.) z siedziba w Warszawie przy
ul. Ludnej 2, wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 42153.

Prospekt Informacyjny zostal sporzadzony w dniu 5 maja
2008 roku w Warszawie, zgodnie z przepisami ustawy z dnia
28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych oraz Rozporzadzenia Rady Ministrow 2z dnia
5 kwietnia 2005 roku w sprawie obowigzkéw informacyjnych
funduszy emerytalnych.

* koszt potaczenia wynosi jedng jednostke taryfikacyjng dla potaczenia lokalnego
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Szanowni Paistwo,

mamy przyjemnos¢ przedstawi¢ Pafistwu Prospekt Informacyjny ING Otwartego Funduszu Emerytal-
nego za rok 2007. Zawiera on informacje o wynikach inwestycyjnych, sprawozdanie finansowe za rok
2007 oraz aktualny Statut Funduszu.

Pozycja naszego Funduszu jest ugruntowana i stabilna. Wedtug stanu na koniec 2007 roku zaufato nam
prawie 2,6 mln Klientéw, a nasze aktywa przekroczyty 32,8 mld zt. Pragniemy Pafistwa zapewnic,
ze konsekwentnie realizujemy zafozenia naszej polityki inwestycyjnej. Bedziemy pomnaza¢ Panistwa
pienigdze w sposéb najbardziej efektywny z petnym poszanowaniem zasad bezpieczefistwa.

Jestesmy liderem inwestycji dlugoterminowych. Dzigki bardzo dobrym wynikom inwestycyjnym
oraz niskim opfatom w naszym Funduszu — w okresie od konca sierpnia 1999 roku do kofica grudnia
2007 roku — zarobiliSmy najwiecej sposréd wszystkich otwartych funduszy emerytalnych (OFE) dla
naszych Klientéw.

Konsekwencja obrane;j strategii s3 osiggane przez nas ponadprzecigtne pozycje w rankingach Komisji
Nadzoru Finansowego przedstawiajacych trzyletnie stopy zwrotu. Ponadto jesteSmy jedynym fundu-
szem emerytalnym na rynku, ktéry w zestawieniach KNF zawsze osiagat wyniki inwestycyjne powyzej
Sredniej wazonej dla wszystkich funduszy.

Nasze osiagnigcia w ubiegtym roku umocnity pozycje ING Otwartego Funduszu Emerytalnego na
rynku otwartych funduszy emerytalnych. Przystapito do nas ponad 168 tys. Klientéw, ktérzy po
raz pierwszy wybierali OFE. Oznacza to, zZe nieprzerwanie od o$miu lat Klienci, ktérzy podejmuja
decyzje o wyborze OFE po raz pierwszy, najchetniej wybieraja wiasnie nasz Fundusz. Jednocze$nie od
2000 roku rokrocznie notujemy dodatnie saldo transferéw Klientéw na rynku wtérnym. W 2007 roku
ponad 57 tys. klientéw innych OFE podjeto decyzje o przystapieniu do naszego Funduszu.

Z mysla o Pafistwa wygodzie wypracowujemy najdogodniejsze rozwigzania we wzajemnej komuni-
kacji. Poszerzamy zakres informacyjny i operacyjny serwisu internetowego na www.ing.pl. JesteSmy
dostepni dla Klientéw poprzez Centrum Obstugi Telefonicznej pod numerem 0 801 20 30 40 oraz
ustugi automatyczne: e-serwisING, ustuge SMS 3040 oraz serwis WAP — wap.ing.pl.

Zapraszamy réwniez do sieci placéwek ING i ING Banku Slqskiego na terenie catego kraju.

Serdecznie zachgcamy do kontaktu z nami.

\ﬁ Tiou {) Ot Vet

Jozef Proit Grzegorz Chiopek Piotr Kaczmarek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Dotychczasowa dziatalno$é inwestycyjna Funduszu

ING Otwarty Fundusz Emerytalny rozpoczat dziatalno$¢ inwestycyjng 20 maja 1999 roku.
W tym dniu Zaktad Ubezpieczen Spotecznych przekazat pierwsze sktadki, a warto$¢ jednostki uczest-
nictwa zostala ustalona zgodnie z przepisami prawa na 10 zt.

29 grudnia 2006 roku wartos¢ jednostki rozrachunkowej wyniosta 28,69 zt, a w dniu 31 grud-
nia 2007 roku osiggneta warto$¢ 30,19 zt, co oznacza stopg zwrotu za ostatni rok kalendarzowy
w wysokosci 5,23%. Warto$¢ jednostki rozrachunkowej w dniu bilansowym poprzedzajacym wyceng
o trzy lata, tj. 31 grudnia 2004 roku, wyniosta 21,16 zt, co oznacza stopg zwrotu za ostatnie trzy lata
(31.12.2004 — 31.12.2007) w wysokosci 42,67%. Warto$¢ jednostki rozrachunkowej w dniu bilanso-
wym poprzedzajacym wyceng o pigc lat, tj. 31 grudnia 2002 roku, wyniosta 16,72 z1, co oznacza stope
zwrotu za ostatnie pig¢ lat (31.12.2002 — 31.12.2007) w wysokosci 80,56%. Od poczatku dziatalnosci
inwestycyjnej, czyli w okresie 20.05.1999 — 31.12.2007, stopa zwrotu wyniosta 201,90%.

Z ostatniego oficjalnego rankingu opublikowanego w 2007 roku dotyczacego stop zwrotu
w okresie 36 miesigcy wynika, iz Srednia wazona stopa zwrotu wszystkich otwartych funduszy emery-
talnych za okres 30.09.2004 — 28.09.2007 podana do publicznej wiadomosci przez Komisj¢ Nadzoru
Finansowego wyniosta 52,497%. W tym okresie Fundusz osiagnat stopg zwrotu w wysokosci 54,500%.
Stopa zwrotu Funduszu byta wyzsza niz Srednia wazona stopa zwrotu o 2,003 punktu procentowego
(dalej w skrdcie: ,,p.p.”). Przewyzszyta takze inflacje az 0 47,6 p.p. (stopa inflacji za ten okres wyniosta
6,9% — obliczenia wlasne).

Na koniec 2007 roku portfel Funduszu skfadat si¢ z nastgpujacych kategorii aktywéw: papie-
réw skarbowych, akcji spétek gietdowych, certyfikatéw inwestycyjnych, listéw zastawnych, a takze
depozytéw bankowych i Srodkéw pienigznych. Instrumenty skarbowe stanowity 63,40% portfela Fun-
duszu (udziat w wartosci aktywow), akcje stanowity 35,22% aktywdw, certyfikaty inwestycyjne 0,21%
aktywow, a listy zastawne 0,18% aktywdw. Pozostale aktywa stanowity depozyty i bankowe papiery
warto$ciowe (0,46%) oraz $rodki pienigzne (0,53%).

Rok 2007 to niewatpliwie jeden z najlepszych gospodarczo okreséw w historii wspdtczesnej
Polski. Wedtug wstepnych danych Giéwnego Urzedu Statystycznego tempo wzrostu gospodarczego
w catym 2007 roku osiagneto 6,5%. Silny wzrost gospodarczy byt kreowany przez inwestycje (wzrost
0 22%) oraz konsumpcje prywatng (wzrost o 5,3%), ktérej najlepszym obrazem moze by¢ utrzymujaca
si¢ przez caty rok dwucyfrowa dynamika sprzedazy detalicznej (Sredniorocznie 16,6% r./r.). Do wzrostu
inwestycji niewatpliwie przyczynit si¢ naptyw funduszy unijnych, a imponujace tempo wzrostu (zwlasz-
cza w I kwartale 2007 roku) utrzymata produkcja budowlano-montazowa — §rednio ponad 20% r./r.

W handlu zagranicznym import rést szybciej niz warto$¢ eksportu, ale idacy za tym zwigkszo-
ny deficyt na rachunku biezacym byt réwnowazony z nawigzka przez naptyw bezposrednich inwestycji
zagranicznych, przez co minimalizowane byto ryzyko deprecjacji ztotego.

Konsumpcja prywatna wspierana byta przez wyraznie poprawiajacg si¢ sytuacje na rynku pra-
cy. Wynagrodzenia nie przestawaly rosna¢ (Sredniorocznie w tempie 9,0% r./1.), a stosunkowo wysoki
(cho¢ coraz blizszy jednocyfrowemu) poziom bezrobocia (11,4% w grudniu) pozostawat w sprzeczno-
$ci z rekordowo wysokimi danymi o dynamice zatrudnienia (w IV kwartale juz na poziomie 5% r./1.).
Wypowiedzi przedsigbiorcéw o problemach ze znalezieniem pracownikéw §wiadcza o tym, ze stopa
bezrobocia rejestrowanego moze by¢ wyzsza od faktycznej.

Wskaznik CPI w czerwcu po raz pierwszy od dwdéch lat przekroczyt Srodek celu RPP (2,6%
wobec celu 2,5%). Latem inflacja zmniejszata sig, osiagajac lokalny dofek na poziomie 1,5%, jednak
nieoczekiwanie dla wszystkich w IV kwartale nastapit silny wzrost inflacji za sprawa szybko drozejacej
zywnosci. Jednoczesnie w tym roku drozata ropa — w grudniu za barytke brent ptacono prawie 100 dol.
W rezultacie wskaznik inflacji CPI w grudniu wynidst 4,0% r./r.

Zaniepokojona rosngcym ryzykiem nadmiernej inflacji Rada Polityki Pienigznej rozpoczeta
w tym roku cykl podwyzek stop procentowych — w sumie o 100 pkt bazowych w czterech ruchach —
w kwietniu, czerwcu, sierpniu i listopadzie.

Byt to réwniez znakomity rok dla finanséw publicznych — deficyt budzetowy okazat si¢ niemal
dwukrotnie nizszy, niz planowane na 2007 roku 30,0 mld zt i wynidst 16,9 mld zt. Byto to spowodo-
wane przede wszystkim szybszym, niz oczekiwano wzrostem gospodarczym napgdzajacym dochody



Prospekt Informacyjny

4

podatkowe budzetu oraz wzrostem zatrudnienia powodujacym zwigkszenie wptywéw z tytutu PIT, ale
tez nizszymi wydatkami.

Ubiegty rok byt udanym okresem dla polskiej waluty. Praktycznie poza krétkotrwatymi spadka-
mi kursu w maju i sierpniu w wyniku wzrostu awersji do ryzyka ztoty umacniat si¢ do walut bazowych,
szczegdlnie mocno w relacji do dolara. U podstaw aprecjacji ztotego staty bardzo dobre fundamenty
gospodarki, jak réwniez cykl podwyzek stop procentowych. Na koniec 2007 roku kurs dolara wynidst
2,44 wobec 2,91 przed rokiem (spadek w skali roku o ponad 16%), podczas gdy euro zakonczyto rok
na poziomie 3,58 wobec 3,83 na koniec grudnia 2006 roku (spadek o 6,5%).

Rok 2007 okazat si¢ nie najlepszym okresem dla posiadaczy polskich obligacji skarbowych.
Przez wigkszg czes¢ roku obserwowany byt wzrost rentownosci wzdtuz catej krzywej dochodowosci.
Pierwsza podwyzka stép procentowych w kwietniu i przyspieszajace procesy w sferze realnej gospo-
darki (PKB, produkcja przemystowa, sprzedaz detaliczna, zatrudnienie, wynagrodzenia itp.) rozbudzi-
1y obawy o ryzyko pojawienia sig¢ inflacji i bardziej restrykcyjna polityke pienigezng. Inwestorzy zaczeli
przeszacowywac wezesniejsze oczekiwania, co skutkowato mocniejszymi spadkami cen, szczegdlnie
w czerwcu i sierpniu oraz pod koniec roku. Przeceny dokonywaty si¢ nie tylko z powodéw lokalnych
(rosngca inflacja i w konsekwencji cztery podwyzki stép procentowych). Zatamanie na amerykanskim
rynku nieruchomosci i kryzys ptynnosciowy w potowie roku przetozyly si¢ na spadek zainteresowania
rynkami rozwijajacymi si¢. Zmniejszenie zaangazowania kapitatu zagranicznego na polskim rynku
nie sprzyjato dobremu nastrojowi, a jedyna spektakularna hossa na rynku obligacji trwata zaledwie
tydzien. Ceny, gtéwnie dtugoterminowych instrumentéw, wzrastaly w pazdzierniku na fali optymizmu
wywotanego rozstrzygnigciem wyboréw parlamentarnych. Ostatnie dwa miesigce roku przyniosty dal-
sze spadki kurséw w wyniku skokowo rosnacej inflacji.

Krzywa dochodowosci przesungta si¢ nieréwnolegle w gére (giéwnie na krétkim koncu)
w skali catego roku. Na koniec grudnia 2007 roku obligacje dwuletnie kwotowane byty z rentowno-
$cig 6,24% (wzrost od grudnia 2006 roku o 1,68 p.p.), pigciolatki z dochodowoscig 6,12% (zmiana
o 1,12 p.p.), dziesigcioletnie obligacje — 5,92% (przyrost o 0,69 p.p.), a dwudziestoletnie — 5,86%
(zmiana o 0,50 p.p.). Najlepsza inwestycja okazaly si¢ instrumenty rynku pienigznego przynoszace
dochéd powyzej 4%. Obligacje krétkoterminowe pozwolity zarobi¢ 2-3%, najstabiej zachowywaty sig
za$ najdtuzsze papiery ze stopg zwrotu ponizej 1%.

Na rynku akcji mielismy dwa odmienne pétrocza. W pierwszej potowie roku zaréwno w Polsce,
jaki na §wiecie kontynuowany byt trend wzrostowy z poprzednich lat. Na rynku krajowym bardzo do-
brze zachowywaly si¢ indeksy matych i §rednich spétek (mWIG40 oraz sWIG80), dominowat ogdlny
optymizm, fundusze inwestycyjne notowaty wysokie naptywy, takze inwestorzy indywidualni byli szcze-
g6lnie aktywni. W takim otoczeniu na rynku pojawito si¢ wiele pierwszych ofert publicznych (IPO).

Sytuacja na rynkach akcji zmienita si¢ w drugiej potowie roku. Czytelny trend wzrostowy zostat
zatrzymany. Rozpoczat si¢ okres wysokiej zmiennosci. Obok czynnikéw pozytywnych sprzyjajacych
kontynuacji trendu wzrostowego pojawity sie czynniki §wiadczace o narastajacych ryzykach. Sposréd
czynnikéw pozytywnych nalezy wymieni¢ dobrg kondycje finansowa spétek sprzyjajaca skupowaniu
akcji wlasnych, umiarkowane wyceny, wreszcie zmiang nastawienia przez FED i perspektywe obni-
zek stop procentowych. Czynnikami negatywnymi byty niewatpliwie kryzys sektora nieruchomosci
w USA, ktéry spowodowat straty w wielu instytucjach finansowych oraz zwigkszyt prawdopodobiefi-
stwo wystapienia recesji w najwigkszej gospodarce $wiata. Nie bez znaczenia byta takze rosngca infla-
cja wynikajaca ze wzrostu cen zywnoSci oraz surowcow.

Réwniez na gietdzie w Warszawie drugie pétrocze bylo okresem wzmozonej zmiennosci.
W warunkach niepewnosci szczegdlnie ucierpialy indeksy matych i srednich spétek, gdzie wyceny
mierzone mnoznikami rynkowymi byty dosy¢ wysokie.

W 2007 roku indeks catego rynku WIG wzrdst o 10,4%, indeks dwudziestu najwigkszych
spotek WIG20 wzrdst o 5,2%, indeks $rednich spétek mWIG40 wzrdst o 7,9%, natomiast indeks naj-
mniejszych spétek sSWIG80 o 25,2%.
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Plany inwestycyjne

W drugiej potowie 2007 roku na rynkach finansowych cafego §wiata zagoscity nerwowe na-
stroje w zwigzku z kryzysem na amerykanskim rynku kredytéw hipotecznych. Doszto do pogtebienia
obaw o silne spowolnienie gospodarki USA, ktérych zasadno$¢ potwierdzily rozczarowujace dane
makroekonomiczne pod koniec roku. W 2008 roku znéw zapewne oczy wszystkich bedg zwrécone na
amerykanska gospodarke. Obecnie trudno jest przewidzie¢ skalg spowolnienia w USA oraz stopien,
w jakim moze si¢ ono przetozy¢ na gospodarke globalng. Réwnie nieprzewidywalna moze by¢ sytuacja
w Europie, ktdra boryka si¢ z problemem wysokiej inflacji i — by¢ moze — z opéznionymi konsekwen-
cjami amerykanskiego spowolnienia. Tymczasem kraje rozwijajace si¢ (w tym Polska) wydaja si¢ by¢
odporne na perturbacje, a fundamenty naszej gospodarki nie daja powodéw do obaw. Nie uwazamy,
aby amerykanski kryzys byt w stanie powaznie zachwiac¢ koniunkturg w kraju. W Polsce spodziewamy
si¢ jedynie lekkiego wyhamowania dynamiki PKB i wyzszej §rednioroczne;j inflacji.

Wydaje sig, ze 2008 rok na rynku stopy procentowej bedzie charakteryzowac si¢ duzg zmienno-
$cig. Oznacza to zmiang w stosunku do ubiegtego roku, kiedy to praktycznie przez caty czas rentowno-
$ci rosty. Kontynuacja cyklu podwyzek stép procentowych przez Rade Polityki Pienigznej w zwigzku
z rosngcy inflacja bedzie wptywata negatywnie na ceny obligacji. Z kolei perspektywy agodniejszej
polityki bankéw centralnych w USA i strefie euro w odpowiedzi na mocniejsze, niz si¢ spodziewano
spowolnienie gospodarcze, moga wspiera¢ rentownosci papieréw skarbowych. A zatem wahania kur-
s6w beda pochodng Scierania si¢ czgsto odmiennych oczekiwan inwestoréw. Prawdopodobny moze
by¢ scenariusz dualnego zachowania sig¢ rynku, ktdry przez pierwsza czgs¢ roku moze by¢ pod presja
nieco wyzszych stép procentowych (spadek cen obligacji), a w ciggu kolejnych miesigcy dyskontowaé
zmiang trendu (wzrost cen obligacji). Adekwatng strategia moze okazac si¢ aktywne zarzadzanie cza-
sem trwania zaréwno portfela dtuznego, jak i konkretnymi sektorami obligacji.

Po pigciu latach wzrostéw na Gietdzie Papieréw Wartosciowych rok 2008 zapowiada si¢ jako
rok zmiennosci. Zrédfem niepewnosci sa niewatpliwie rynki zagraniczne akcji, ktére borykaja sie
aktualnie z grozbg recesji w USA. Niewiadomg jest takze wptyw ewentualnego osfabienia tempa wzro-
stu gospodarczego na §wiecie na koniunkture gospodarcza w Polsce. Wydaje sig, ze w Polsce powin-
na utrzymywac si¢ dobra koniunktura gospodarcza nawet w sytuacji spowolnienia w skali globalne;.
Oczywiscie szczegdlnie narazony jest przemyst zorientowany na eksport. Czynnikami pozytywnie
wptywajacymi na wzrost gospodarczy bedg konsumpcja (wzrost ptac, wzrost zatrudnienia, wzrost kre-
dytéw konsumenckich) oraz inwestycje, gtéwnie infrastrukturalne, wspierane srodkami z UE. Zagro-
zeniem jest nadmierny wzrost stop procentowych.

Zachowanie krajowego rynku akcji jako cato$ci zalezy oczywiscie od zachowania gietd na $wie-
cie. Koniunktura gospodarcza powinna sprzyja¢ zyskom firm z takich sektoréw jak budownictwo lub
handel i ustugi. Oznacza to, Ze spdiki z tych sektoréw powinny zachowywac sig¢ relatywnie najlepie;.

Ryzyko inwestycyjne

Najwigksza czg$¢ aktywéw Funduszu lokowana jest w obligacje emitowane przez Skarb Pan-
stwa. Z tymi lokatami wigzg si¢ ryzyko stopy procentowe;j (jej wahania wptywaja na opfacalnos¢ inwe-
stycji) oraz ryzyko niewyptacalnosci emitenta (jest ono jednak bardzo niewielkie).

W aktywach Funduszu powazng pozycje zajmuja akcje polskich przedsigbiorstw. Z inwestycjami
w akcje wigze si¢ szereg ryzyk. Wyrazaja si¢ one przede wszystkim w znaczacym wahaniu cen akcji
W poréwnaniu z innymi, mniej ryzykownymi kategoriami lokat. Przyjeta przez Fundusz strategia na-
stawiona na dlugi horyzont inwestowania powoduje, ze krétkookresowe wahania cen s3 mniej istotne.
W analizach poprzedzajacych zakup akcji uwzgledniamy migdzy innymi:

— ryzyko makroekonomiczne — atrakcyjnos¢ inwestowania w akcje uzalezniona jest od stanu koniunk-
tury gospodarczej zaréwno w kraju, jak i za granica. Zatem inwestycje w akcje narazone s3 na szereg
ryzyk zwigzanych z niebezpieczefistwem zahamowania wzrostu gospodarczego, produkcji przemysto-
wej, popytu globalnego, jak réwniez zwigzanych z nimi zmian w poziomie stop procentowych oraz
innych wskaznikéw makroekonomicznych;

— ryzyko przedmiotu dziatalnosci i konkurencji — niektdre przedsigbiorstwa moga naleze¢ do branz
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schytkowych, co moze negatywnie wptywac na ich wyceng rynkowa. Potencjalny wzrost konkurencji
w branzy moze obnizy¢ wyniki finansowe firmy i ceng akcji;

— ryzyko finansowe emitenta — w zaleznosci od wiarygodnosci kredytowej oraz pozycji finansowej
emitenta istnieje ryzyko niewyptacalno$ci. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub ograni-
czenie perspektyw jego rozwoju moga mie¢ negatywny wplyw na ceng jego akcji;

— ryzyko ptynnosci — w przypadku niektérych waloréw niewielka skala obrotéw na rynku uniemozli-
wia szybka reakcje inwestycyjng bez znaczacego wpltywu na ceng tych papierow;

— ryzyko zmian regulacji prawnych, w tym podatkowych — czgste zmiany regulacji prawnych, w szcze-
g6lnosci dotyczacych podatkéw, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych koncesji zezwolen,
moga miec istotny wptyw na sytuacj¢ finansowa emitentow, a zatem ceny akcji.

Fundusz posiadat takze akcje spdtek zagranicznych. Z tymi lokatami zwigzane sg ryzyka opisane
w przypadku akcji polskich przedsigbiorstw. Dodatkowo wystepuje ryzyko zmiany kurséw walut.
Czgs¢ aktywow moga stanowic obligacje przedsigbiorstw zamienne na akcje. W przypadku inwestycji
w obligacje zamienne przedsigbiorstw wystepuje ryzyko finansowe emitenta, a takze opisane wyzej
ryzyko zmian stopy procentowej. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z tymi lokatami jest jednak nizsze
niz w przypadku akcji.

Fundusz moze inwestowac w obligacje przedsigbiorstw oraz dokonywac lokat w bankach. Z kazdym
z wymienionych rodzajow inwestowania wigza si¢ specyficzne ryzyka:

— przy inwestowaniu w obligacje przedsigbiorstw wystepuja ryzyko finansowe emitenta oraz ryzyko
stopy procentowej (opisane wczesniej);

— przy lokatach bankowych wystgpuje ryzyko niewyptacalnosci banku. Ryzyko to jest ograniczane
poprzez lokowanie aktywéw Funduszu w najwigkszych bankach.

Powyzej wymieniono jedynie najistotniejsze obszary kontroli ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka
inwestycyjna. Gléwna metodg zmniejszania ogélnego ryzyka portfela pozostaje zréznicowanie do-
konywanych lokat. Odpowiednie standardy i procedury podejmowania decyzji inwestycyjnych oraz
kontroli ryzyka stosowane przez Fundusz zapewniaja profesjonalne zarzadzanie powierzonymi nam
$rodkami finansowymi.

Z powazaniem

\ﬁ 25 {) Ol Vet

Jozef Proit Grzegorz Chiopek Piotr Kaczmarek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31.12.2007 roku

1. Zarzadzajjcy

1.1.  Nazwa

ING Nationale-Nederlanden Polska Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. (zwane dalej: ,,Towa-
rzystwem”), wpisane do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. War-
szawy Wydziat XIX Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 42153.

1.2.  Adres

00-406 Warszawa, ul. Ludna 2

1.3. Zarzad

J6zef Pron - Prezes Zarzadu, biegty rewident z do§wiadczeniem w zarzadzaniu firmami ubezpiecze-
niowymi,

Grzegorz Chtopek - Wiceprezes Zarzadu, makler papieréw warto$ciowych z do§wiadczeniem w zarza-
dzaniu funduszami ubezpieczeniowymi i emerytalnymi.

Piotr Kaczmarek — Cztonek Zarzadu, makler papieréw wartosciowych z doswiadczeniem w zarzadza-
niu funduszami emerytalnymi.

2. Fundusz

2.1. Nazwa Funduszu

ING Nationale-Nederlanden Polska Otwarty Fundusz Emerytalny (zwany dalej: ,,Funduszem”) wpisa-
ny do Rejestru Funduszy prowadzonego przez VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy Sadu Okregowego
w Warszawie pod numerem RFe 4.

2.2 Podstawy prawne dziatania

Fundusz zostal utworzony w 1999 roku na podstawie zezwolenia Urzgdu Nadzoru nad Funduszami
Emerytalnymi (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) i prowadzi dziatalnos¢ zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (zwanej
dalej ,,Ustawg”).

2.3. Statut

Dziatalnos¢ Funduszu reguluje Statut ING Nationale-Nederlanden Polska Otwartego Funduszu Eme-
rytalnego.

24. Cel inwestycyjny

Gromadzenie §rodkéw pienigznych i ich lokowanie, z przeznaczeniem na wyplate cztonkom Funduszu
po osiagnigciu przez nich wieku emerytalnego.

2.5.  Stosowane ograniczenia inwestycyjne

Stosowane ograniczenia inwestycyjne sa zgodne z przepisami Ustawy, rozporzadzenia Rady Ministréw
z dnia 3 lutego 2004 roku w sprawie okreslenia maksymalnej czgsci aktywow otwartego funduszu
emerytalnego, jaka moze zosta¢ ulokowana w poszczegSlnych kategoriach lokat oraz dodatkowych
ograniczen w zakresie prowadzenia dziatalno$ci lokacyjnej przez fundusze emerytalne oraz rozporza-
dzenia Ministra Finanséw z dnia 23 grudnia 2003 roku w sprawie ogélnego zezwolenia na lokowanie
aktywéw funduszy emerytalnych poza granicami kraju. Zgodnie z art. 144 Ustawy aktywa Funduszu
nie byty lokowane w akcje lub inne papiery wartosciowe emitowane przez Towarzystwo, akcjonariu-
szy Towarzystwa ani przez podmioty zwigzane w stosunku do Towarzystwa i akcjonariuszy Towarzy-
stwa.

2.6.  Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku. Sprawoz-
danie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu w dajacej
si¢ przewidzie¢ przysziosci, przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2007 r. Nie
istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

2.7.  Depozytariusz

Funkcje Depozytariusza dla Funduszu petni Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedziba przy ulicy
Senatorskiej 16 w Warszawie.

3. Istotne zalozenia polityki ksiegowej
Fundusz stosuje zasady rachunkowosci okreslone w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunko-
wosci (tekst jednolity: Dz. U. 2002 nr 76, poz. 694 z pézn. zm.) oraz rozporzadzenia Ministra Finans6w
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z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych
(Dz. U. 2007 nr 248 poz. 1847). Do dnia 20 wrzes$nia 2007 r. obowigzywato rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 marca 2004 roku w sprawie szczegSlnych zasad rachunkowosci funduszy emery-
talnych (Dz. U. 2004 nr 50. poz. 481 z p6zn. zm.).

Operacje dotyczace Funduszu s3 ujmowane w ksiggach rachunkowych wedtug nastepujacych zasad:

. Whtaty dokonane na rzecz cztonkéw Funduszu, na rachunek rezerwowy, na rachunek premio-
wy lub na rachunek czgsci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego sa ujmowane na rachunku przelicze-
niowym na dziefi ich otrzymania, a obligacje, o ktérych mowa w art. 5 ust 5 ustawy z dnia 23 lipca
2003 roku o przejeciu przez Skarb Panstwa zobowigzan ZUS z tytulu nieprzekazanych skfadek do
otwartych funduszy emerytalnych (Dz. U. 2003 nr 149, poz. 1450 z pézn. zm.) w portfelu inwesty-
cyjnym na dzief ich otrzymania. Wplaty oraz obligacje sg przeliczane na jednostki rozrachunkowe
w najblizszym dniu wyceny po otrzymaniu wptaty na rachunek przeliczeniowy lub obligacji na rachu-
nek papieréw warto$ciowych i po otrzymaniu listy cztonkéw, na rzecz ktérych wnoszona jest wptata
lub obligacje. Przeliczenie nastgpuje wedtug wartosci jednostki rozrachunkowej na dziefi, w ktérym
po raz pierwszy mozliwe jest przyporzadkowanie otrzymanych sktadek poszczegdlnym cztonkom.

. Srodki wptacone, ktérych nie mozna przyporzadkowaé konkretnym cztonkom Funduszu, sg
ujmowane na rachunku przeliczeniowym jako $rodki do wyjasnienia. Po wyjasnieniu, ktérego cztonka
Funduszu dotycza, s przeliczane na jednostki rozrachunkowe wedtug wartosci jednostki rozrachunko-
wej ustalonej na dziefi, w ktérym zostaly przyporzadkowane.

. Do dnia otrzymania wptaty na rachunek premiowy oraz na rachunek cz¢sci dodatkowej Fun-
duszu Gwarancyjnego $rodki nalezne od Towarzystwa ujmuje si¢ jako naleznosci od Towarzystwa oraz
wykazuje jako zobowigzanie z tytutu nieprzeliczonych jednostek rozrachunkowych.

. Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny
nabycia.
. Nabycie lub zbycie sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych

w dacie zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 7 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instru-
mentami finansowymi (Dz. U. 2005 nr 183, poz. 1538 z pézn. zm.). Nabycie lub zbycie pozostatych
praw majatkowych ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie rozliczenia.

. Dla celéw sprawozdawczych w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wartos¢ ustalo-
na w stosunku do ich warto$ci nominalnej i warto§¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ ksiggach rachun-
kowych tacznie.

. Papiery warto$ciowe bedace przedmiotem umowy pozyczki w rozumieniu rozporzadzenia
o pozyczkach papieréw wartosciowych (Dz. U. 2006 nr 67, poz. 481 poprzedzone rozporzadzeniem
Dz. U. 2005 nr 71, poz. 638), stanowig sktadnik portfela inwestycyjnego Funduszu przez okres objety
umowg i s3 wyceniane zgodnie z zasadami przyjetymi dla tych papieréw.

. Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem odkupu sg wy-
kazywane jako depozyty stanowigce sktadnik portfela inwestycyjnego i s3 wyceniane metoda liniowe;j
amortyzacji réznicy migdzy ceng odkupu papieréw warto$ciowych a ceng ich nabycia.

. Papiery warto$ciowe sprzedane przez Fundusz z udzielonym drugiej stronie przyrzeczeniem
odkupu stanowig skfadnik portfela inwestycyjnego Funduszu przez okres objety umowa. Zobowigza-
nia do odkupu sprzedanych papieréw wartosciowych sa wykazywane jako zobowigzania z tytutu po-
zyczek i kredytow, i sa wyceniane metoda liniowej amortyzacji réznicy migdzy ceng odkupu papieréw
warto§ciowych a ceng ich sprzedazy.

. Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujacg zmiany wysokosci kapitatu za-
ktadowego, ujmuje si¢ w zestawieniach analitycznych, w ktérych sa dokonywane zmiany dotyczace
liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

. Zysk lub strate ze zbycia skfadnikéw portfela inwestycyjnego oraz srodkéw pienigznych deno-
minowanych w walucie obcej wylicza si¢ przypisujac rozchodowanym sktadnikom najwyzsza warto$¢
w cenie nabycia lub najwyzsza warto$¢ w cenie nabycia powigkszong o amortyzacje w przypadku
instrumentéw wycenianych metoda amortyzacji liniowej z zastrzezeniem, iz metody tej nie stosuje si¢
do papieréw warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong zobowigzaniem si¢ do odkupu,
w transakcji majacej na celu zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki.

. Przystugujace akcjonariuszom, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy spotki
bedacej emitentem akcji, prawo poboru akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje si¢ w ksie-
gach rachunkowych na dziefi, w ktérym akcje te po raz pierwszy byly notowane bez prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji umarza si¢ wedtug ceny réwnej zero na dzieii wyceny nastgpujacy
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po dniu, w ktérym uptywa termin realizacji zapiséw na akcje.

. Nalezng dywidendg z akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje si¢ w ksiggach rachun-
kowych na dziefi, w ktérym akcje te po raz pierwszy byly notowane bez dywidendy.
. W przypadku, gdy na rynkach zagranicznych przyjete s3 odmienne metody ujmowania praw do

akcji oraz dywidendy niz opisane powyzej, nabyte prawa ujmuje si¢ zgodnie z metodami okreslonymi
na tych rynkach, w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajgcego istnienie oraz wartos¢ tych praw.

. Przystugujace akcjonariuszom, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy spotki
bedacej emitentem akcji, prawo poboru akcji nienotowanych na rynku regulowanym oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na rynku regulowanym ujmuje si¢ w ksiggach rachun-
kowych na dziefi nastgpny po dniu ustalenia tych praw.

. Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisja papieréw wartosciowych ujmuje sig w ksiegach
rachunkowych w dniu uznania §wiadczenia za nalezne. Swiadczenie uznaje si¢ za nalezne w chwili
okreslonej w prospekcie emisyjnym i po spetnieniu warunkéw w nim okreslonych.

. Nalezne odsetki od lokat i rachunkéw nalicza si¢ odpowiednio na kazdy dzief kalendarzowy,
poczqw%zy od dnia nastgpujacego po dniu ujecia lokaty lub salda w ksiggach rachunkowych.

Na dzien wyceny, aktywa wyrazone w walutach obcych, ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych

po przeliczeniu na walute polska wedtug sredniego kursu ogloszonego dla danej waluty przez Narodo-
wy Bank Polski na dzien wyceny.
. Zrealizowane réznice kursowe przy sprzedazy sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje
si¢ odpowiednio w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji, za$ niezrealizowane réznice kursowe
powstate w wyniku aktualizacji wyceny sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje si¢ w niezrealizo-
wanym zysku (stracie) z inwestycji.

. Réznice kursowe powstate od innych niz portfel inwestycyjny sktadnikéw aktywow i zobowia-
zaf wptywaja odpowiednio na przychody operacyjne lub koszty operacyjne
. Amortyzacj¢ premii od dluznych papieréw warto§ciowych ujmuje si¢ w portfelu inwestycyj-

nym poprzez zmniejszenie ceny nabycia oraz zwigkszenie kosztéw amortyzacji premii. Odpis dyskonta
od dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje si¢ w portfelu inwestycyjnym poprzez zwigkszenie war-
todci nabycia oraz przychodéw z odpisu dyskonta.

. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, ktére nie mogg by¢ pokrywane z aktywéw Fundu-
szu, podlegaja refinansowaniu przez Towarzystwo. Fundusz prowadzi pozabilansowa ewidencje kosz-
téw pokrywanych ze $rodkéw Towarzystwa.

. ‘Wynagrodzenie na rzecz Towarzystwa za zarzadzanie aktywami Funduszu oblicza si¢ kazdego
dnia wyceny i pobiera miesigcznie wg stawki okreslonej w ponizszej tabeli:

Wartos¢ aktywo i :
Fuzilrd(l)lsscz:li (V}v]v;;)l‘: an ° Wynagrodzenie Towarzystwa
Ponad Do Stawka
8 000 0,045% wartosci aktywdéw netto Funduszu w skali miesigca
3,6 mln zt + 0,04% nadwyzki ponad 8 000 mln z} wartosci aktywow
8000 20000 netto Funduszu w skali miesigca
8,4 min zt + 0,032% nadwyzki ponad 20 000 min zt wartosci aktywow
20000 35000 netto Funduszu, w skali miesigca
13,2 mln zt + 0,023% nadwyzki ponad 35 000 mln z} wartosci aktywow
35000 65000 netto Funduszu, w skali miesigca
65 000 20,1 min zt + 0,015% nadwyzki ponad 65 000 mln zt wartosci aktywdw
netto Funduszu w skali miesigca

z zastrzezeniem, ze w okresie do 31 grudnia 2010 roku maksymalna miesigczna kwota wynagrodzenia nie

moze by¢ wyzsza niz 10.000.000,00 (dziesig¢ milionéw) ztotych.

. ‘Wynagrodzenie premiowe na rzecz Towarzystwa jest naliczane na kazdy dzief ustalania warto-
$ci aktyw6w Funduszu wg stawki 0,005% wartosci aktywow netto Funduszu w skali miesigca i ptatne
w ostatni dziefi roboczy kazdego miesigca. Nie pézniej niz w pierwszym dniu roboczym kolejnego
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miesigca Towarzystwo wptaca otrzymang kwote na rachunek premiowy Funduszu.

. Wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu jest naliczane
progowo od wartosci portfela w kazdym dniu wyceny i pobierane miesigcznie na podstawie wartosci
aktywéw netto na ostatni dziefi roboczy miesigca w wysokosci:

Wartos¢ aktywéw netto Stawka opfaty
do 10 000 000 000,00 PLN 0,012 % p.a.
100 000,00 PLN +0,010% p.a. nadwyzki ponad
od 10 000 000 000,01 PLN 10 000 000 000,00 PLN wartosci aktywow netto
Funduszu
. Optaty za rozliczanie transakcji na papierach wartosciowych pobierane przez Depozytariusza

od kazde;j transakcji oraz opfaty transakcyjne na rzecz KDPW i zagranicznych instytucji rozliczenio-
wych refundowane przez Fundusz Depozytariuszowi sg naliczane kazdego dnia wyceny i rozliczane
w okresach miesigcznych.

. Optaty za prowadzenie depozytu na rzecz KDPW oraz zagranicznych instytucji przechowuja-
cych aktywa Funduszu poza granicami kraju refundowane przez Fundusz Depozytariuszowi sg nali-
czane kazdego dnia wyceny i rozliczane: na rzecz KDPW w okresach kwartalnych, na rzecz instytucji
zagranicznych w okresach miesigcznych.

4. Portfel inwestycyjny

Lokaty aktywéw Funduszu w poszczegdlnych kategoriach instrumentéw finansowych nie moga prze-
kroczy¢:

1 20% warto$ci aktywow - w przypadku lokaty w depozytach bankowych i bankowych papierach
warto§ciowych w walucie polskiej;

2) 40% warto$ci aktywow - w przypadku lokaty w listach zastawnych, w tym nie wigcej niz 15%
w listach zastawnych innych niz zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca
2005 1. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz 1538 z pézn. zm.), zwanej dalej
,,ustawg o obrocie instrumentami finansowymi”’;

3) 40% wartosci aktywow - w przypadku lokaty w akcjach spétek notowanych na regulowanym
rynku gietdowym, a takze notowanych na regulowanym rynku gietdowym prawach poboru, prawach
do akcji oraz obligacjach zamiennych na akcje tych spétek oraz akcjach narodowych funduszy in-
westycyjnych, przy czym lokaty w akcjach, prawach do akcji, obligacjach zamiennych na akcje oraz
prawach poboru spétek nienotowanych na rynku oficjalnych notowan nie mogg przekroczy¢ 7,5%
wartosci aktywow;

4) 10% wartoSci aktywéw - w przypadku lokaty w akcjach spétek notowanych na regulowanym
rynku pozagieldowym lub zdematerializowanych zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumen-
tami finansowymi akcjach spétek nie bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, a takze
notowanych na regulowanym rynku pozagietdowym lub zdematerializowanych, lecz nienotowanych
na rynku regulowanym, prawach poboru, prawach do akcji oraz obligacjach zamiennych na akcje tych
spotek;

5) 10% wartosci aktywow - w przypadku lokaty w kwitach depozytowych, w rozumieniu ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

6) 10% wartosci aktywow - w przypadku lokaty w certyfikatach inwestycyjnych emitowanych
przez fundusze inwestycyjne zamknigte;
7 15% wartosci aktywow - w przypadku lokaty w jednostkach uczestnictwa zbywanych przez

fundusze inwestycyjne otwarte oraz specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte;

8) 40% warto$ci aktyw6w - w przypadku lokaty w obligacjach i innych dtuznych papierach war-
to$ciowych emitowanych przez jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwigzki lub miasto stofeczne
Warszawa, zdematerializowanych zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;
9 20% wartosci aktyw6w - w przypadku lokaty w innych zdematerializowanych, zgodnie z prze-
pisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, obligacjach i innych dtuznych papierach war-
to$ciowych emitowanych przez jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwigzki lub miasto stofeczne
Warszawa;
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10)  40% wartosci aktywow - w przypadku lokaty w zdematerializowanych, zgodnie z przepisami
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, obligacjach emitowanych przez inne podmioty niz jed-
nostki samorzadu terytorialnego, ich zwigzki lub miasto stoteczne Warszawa, ktére zostaty zabezpie-
czone w wysokosci odpowiadajacej petnej wartosci nominalnej i ewentualnemu oprocentowaniu;

11) 10% wartosci aktywow - w przypadku lokaty w innych niz zdematerializowanych, zgodnie
z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, obligacjach i innych dtuznych papierach
wartoSciowych emitowanych przez inne podmioty niz jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwigzki
lub miasto stoteczne Warszawa, ktére zostaty zabezpieczone w wysokosci odpowiadajgcej wartosci
nominalnej wraz z ewentualnym oprocentowaniem;

12) 20% wartosci aktywow - w przypadku lokaty w obligacjach przychodowych, o ktérych mowa
w ustawie z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (Dz. U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300, z 2002 r.
Nr 216, poz. 1824 oraz z 2003 r. Nr 217, poz. 2124 z pézn. zm.);

13) 10% wartosci aktywéw - w przypadku lokaty w niezabezpieczonych obligacjach i innych diuz-
nych papierach warto$ciowych emitowanych przez spétki publiczne;

14) 5% wartosci aktywow - w przypadku lokaty w zdematerializowanych, zgodnie z przepisami
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, niezabezpieczonych obligacjach i innych dtuznych pa-
pierach wartosciowych, ktérych emitentem jest spétka niepubliczna

W przypadku lokat aktywéw Funduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe
o ktérych mowa w pkt 3 - 7, moga stanowi¢ facznie nie wigcej niz 60% wartosci aktywéw Funduszu.
W przypadku lokat w aktywa, o ktérych mowa w pkt 3 - 5 lokaty Funduszu nie moga stanowi¢ wigcej
niz 10% jednej emisji, a gdy udziat papieréw wartosciowych spétki w aktywach Funduszu nie przekra-
cza 1% lokaty Funduszu mogg stanowi¢ nie wigcej niz 20% jednej emisji akcji spétki. Suma aktywow
Funduszu ulokowanych w emisjach akcji spotek, w ktérych lokaty Funduszu stanowig wigcej niz 10%
jednej emisji akcji nie moze stanowi¢ wigcej niz 5% wartosci aktywéw tego Funduszu. W przypadku
lokat aktywow Funduszu w kategoriach lokat, o ktérych mowa w pkt 6 lokaty Funduszu nie moga
stanowi¢ wiecej niz 35% emisji. Jezeli pomigdzy papierami warto$ciowymi réznych emisji ale tego sa-
mego emitenta, nie wystepuja zadne réznice w zakresie uprawnieni przystugujacych ich posiadaczom,
ograniczenie, o ktérym mowa powyzej, stosuje si¢ facznie do tych wszystkich emisji.

Laczna wartos$¢ lokat aktywéw Funduszu ulokowanych w listach zastawnych jednego emitenta albo
dwdch lub wigkszej liczby emitentéw, bedacych podmiotami zwigzanymi, nie moze przekroczy¢
10% wartosci tych aktywow.

Fundusz nie moze lokowa¢ aktywéw w banku ktéry jest akcjonariuszem Towarzystwa zarzadzajacego
Funduszem, podmiotem zwigzanym w stosunku do Towarzystwa lub podmiotem zwigzanym w stosun-
ku do jego akcjonariuszy. Z wyzej wymienionymi podmiotami Fundusz nie moze zawiera¢ uméw ani
dokonywac innych czynnosci prawnych zwigzanych z lokowaniem aktywoéw Funduszu za wyjatkiem
lokat w depozytach bankowych o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 14 dni, o tacznej wartosci
nie wigkszej niz 2% wartosci aktywow oraz $wiadczenia ustug w ramach dziatalnosci maklerskiej
W rozumieniu przepiséw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Fundusz nie moze nabywac jednostek uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwar-
te lub specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte lub certyfikatéw inwestycyjnych emitowanych
przez fundusze inwestycyjne zamknigte zarzadzane przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych, kt6-
rego akcjonariuszami sg akcjonariusze Towarzystwa zarzadzajacego Funduszem lub podmioty z nimi
zwigzane.

Fundusz nie moze nabywac tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwesto-
wania majgcg siedzib¢ w panstwach bedacych cztonkami OECD lub innych paiistwach, okreslonych
w ogdlnym zezwoleniu przez ministra wlasciwego do spraw instytucji finansowych, jezeli akcjona-
riuszami tej instytucji s3 akcjonariusze Towarzystwa zarzadzajacego Funduszem lub jednostki domi-
nujace w stosunku do tych akcjonariuszy w rozumieniu art. 3 ust 1 pkt 37 ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 o rachunkowosci.
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5. Podstawowe zasady wyceny aktyw6w i zobowigzan

Do wyceny aktywow i zobowigzai Fundusz stosuje zasady okreslone w rozporzadzeniu Rady Mi-
nistréw z dnia 9 marca 2004 roku w sprawie szczegétowych zasad wyceny aktywow i zobowigzaii
funduszy emerytalnych (Dz. U. 2004, Nr 51, poz. 493 z p67n. zm.).

. Wycena aktywéw i zobowigzan Funduszu nastepuje wedtug wartosci rynkowej, z zachowa-
niem zasady ostroznej wyceny.

. Aktywami Funduszu sg w szczegdlnosci Srodki pienigzne pochodzace ze sktadek wptaconych
do Funduszu, nabyte za nie prawa oraz pozytki z tych praw.

. Papiery wartosciowe w danym dniu wyceny, wyceniane s w oparciu o kurs z wybranego rynku
wyceny zwany kursem wyceny. W przypadku braku kursu wyceny z dnia wyceny papiery warto$ciowe
s3 wyceniane w oparciu o kurs wyceny z ostatniego dnia, w ktérym zostat ustalony.

. Kursem wyceny jest Srednia dzienna cena transakcji wazona wolumenem obrotu, a jezeli nie
jest oficjalnie ustalona na rynku wyceny wéwczas jako kurs wyceny przyjmuje sie:

a) na MTS Poland

— kurs fixingowy, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny to,

— kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny

b) na pozostatych rynkach wyceny:

— kurs zamknigcia, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny to,

— ostatni kurs jednolity z dnia wyceny, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to

— kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny.

. W przypadku dtuznych skarbowych papieréw warto$ciowych, dla ktérych ustalany jest kurs
fixingowy na MTS Poland, rynkiem wyceny jest MTS Poland.

. Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny sa wyceniane wedtug okreslonej
przez Fundusz szczeg6towej metodologii.

. Krétkoterminowe dtuzne papiery warto§ciowe nienotowane na rynku wyceny s3 wyceniane
metoda liniowej amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia.

. Jezeli okres do rozpoczgcia notowania dtuznych papieréw warto$ciowych nie przekracza mie-

sigca, s3 one wyceniane metodg liniowej amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku do ceny naby-
cia.

. Jezeli papiery warto$ciowe sa w tym samym dniu notowane na dwdch lub wigcej rynkach
lub w wigcej niz jednym systemie notowaii, wowczas Fundusz ustala rynek wyceny i system noto-
wan w oparciu o przewidywang wielko$¢ obrotu danym papierem warto§ciowym na rynkach wyceny
i w systemach notowan. Zmiany rynku wyceny mozna dokonac o ile w dwdch kolejnych miesigcach
kalendarzowych obroty na innym rynku wyceny przekroczyty wielko§¢ obrotu na dotychczasowym
rynku wyceny.

. Przy wycenie papieréw wartosciowych, do ktérych kursu lub ceny doliczane sg odsetki, war-
tos$¢ papieréw wartoSciowych powigksza si¢ o odsetki nalezne na dziei wyceny, chyba ze warto$¢
odsetek zostata uwzgledniona w powyzszym kursie lub cenie.

. Dtuzne papiery wartosciowe od dnia nastgpujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowa-
nia rynku wyceny do dnia wykupu, s3 wyceniane metodg liniowej amortyzacji dyskonta lub premii
powstatej jako réznica migdzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego a ceng po jakiej Fundusz
wycenit papier warto§ciowy w ostatnim dniu jej notowania.

. Wierzytelnosci z tytutu pozyczki, kredytu lub depozytu wycenia si¢ wedtug sumy wartosci
nominalnej i odsetek naliczonych do dnia wyceny.
. Jednostki uczestnictwa zbywane przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne

fundusze inwestycyjne otwarte wycenia si¢ wedtug ostatniej ceny odkupu jednostki uczestnictwa
w dniu wyceny. W okresie migdzy sprzedaza przez otwarty fundusz inwestycyjny jednostek uczestnictwa
a pierwszym dniem, w ktérym ten fundusz dokonuje odkupu tych jednostek, ich wycena jest dokony-
wana wedtug ostatniej ceny nabycia, a w przypadku gdy istnieja rézne ceny nabycia z tego samego dnia
- stosuje si¢ Srednig ceng¢ wazong wolumenem nabytych przez Fundusz jednostek uczestnictwa.

. Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamknigte s wyceniane we-
dtug ostatniej ceny ich wykupu, a jezeli s3 notowane na rynku wyceny i byly przedmiotem obrotu po
ostatnim dniu wyceny, wycenia si¢ wedlug kursu wyceny.

. Do wyceny aktywow lokowanych za granicg stosuje si¢ analogiczne zasady wyceny jak
w przypadku wyceny aktyw6w krajowych. Warto$¢ aktywow zagranicznych jest przeliczana na war-
to§¢ w walucie polskiej wedtug kursu Sredniego waluty obcej, w jakiej aktywa te s3 denominowane,
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ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu wyceny.

. W przypadku notowania papieréw wartosciowych jednoczesnie na rynku regulowanym na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej i za granicg, ich wycena jest dokonywana na podstawie notowan na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

. Zobowigzania Funduszu, ktére nie moga by¢ wycenione przy odpowiednim zastosowaniu
zasad wyceny aktywow Funduszu, sa wyceniane wedlug wartosci ksiggowej na dziefi wyceny.
. Jezeli nie jest mozliwa wycena aktywéw wedtug opisanych zasad lub dokonanie wyceny

z zastosowaniem tych zasad byltoby sprzeczne z zasadg ostroznej wyceny, albo wycena dokonana na
podstawie ceny nabycia prowadzitaby do wyceny znacznie odbiegajacej na niekorzy$¢ od wartosci
rynkowej, fundusz emerytalny dokonuje wyceny wartosci aktywéw wedtug okreSlonej przez siebie
szczegStowej metodologii.

6. Pozostate kwestie rachunkowe

. W roku obrotowym koficzacym si¢ w dniu 31 grudnia 2006 roku oraz w poprzednim roku
obrotowym Fundusz posiadat obligacje zamienne na akcje spétki Computerland S.A. Papiery war-
toSciowe zostaty sprzedane przed wykupem obligacji PS0506. Do momentu sprzedazy Fundusz kon-
tynuowat sposéb wyceny obligacji zamiennych na akcje spétki Computerland S.A., ktéry to sposéb
zostat zastosowany po raz pierwszy w dniu wyceny 21 pazdziernika 2003 roku. Warto$¢ biezaca po-
wyzszych papieréw wartosciowych byta ustalana wedtug wartosci godziwej w oparciu o metodologi¢
wtasng Funduszu, zgodnie z paragrafem 14 rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 9 marca 2004 roku
w sprawie szczegétowych zasad wyceny aktywow i zobowigzan funduszy emerytalnych. Obligacje
byty wyceniane wedtug warto$ci rynkowej — gdzie wybierana byta warto$¢ wyzsza z wartosci usta-
lonej w oparciu o ceng obligacji benchmarkowych emitowanych przez Skarb Pafistwa lub z wartosci
ustalonej w oparciu o ceng akcji w/w spétki wyliczong z uwzglednieniem okreslonych w prospektach
emisyjnych zasad konwersji obligacji na akcje.

. W roku obrotowym koniczacym si¢ w dniu 31 grudnia 2007 roku Fundusz kontynuowat sposéb
wyceny obligacji DK0809 zastosowany po raz pierwszy w dniu wyceny 25 lutego 2004 roku. Cena
obligacji DK0809 ustalana jest jako §rednia arytmetyczna kurséw obligacji DS0509 oraz DS1109. Jako
kurs obligacji DS0509 oraz DS1109 przyjmowany jest kurs wyceny, ustalony zgodnie z zapisami par.
1 rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 9 marca 2004 roku w sprawie szczegétowych zasad wyceny
aktywéw i zobowigzan funduszy emerytalnych.

. W roku obrotowym koficzacym si¢ w dniu 31 grudnia 2007 roku Fundusz kontynuowat sposéb
wyceny obligacji EIB0908., ktéry to sposéb zostat zastosowany po raz pierwszy w dniu wyceny 12 li-
stopada 2004 roku. Warto$¢ biezaca powyzszych papieréw warto$ciowych jest ustalana wedtug warto-
$ci godziwej w oparciu o metodologi¢ wtasng Funduszu, zgodnie z paragrafem 14 rozporzadzenia Rady
Ministréw z dnia 9 marca 2004 roku w sprawie szczegétowych zasad wyceny aktywow i zobowigzaii
funduszy emerytalnych. Metodologia wyceny oparta jest o codzienne wyznaczanie warto$ci obecne;j
przysztych kuponéw wyznaczanych z krzywej zerokuponowej zbudowanej na podstawie danych pu-
blikowanych przez instytucje zewngtrzne. Dla punktéw do 10 lat uzywana jest krzywa zerokuponowa
PLN, kt6rg podaje REUTERS. Dla punktéw powyzej 10 lat uzywane sg wartosci zamknigcia krzywej
IRS publikowanej przez niezaleznego brokera PREBON Yamane (Polska). Wartosci krzywej zeroku-
ponowej pomigdzy punktami oblicza si¢ na podstawie liniowej aproksymacji pomigdzy najblizszymi
z nich. Ze wzgledu na rating emitenta (AAA) wyzszy od ratingu dtugu krajowego dyskontowanie
odbywa si¢ na podstawie stopy z powyzszej krzywej zerokuponowej pomniejszonej o 30 punktéw
bazowych.

. Podstawg do preliminacji kosztow depozytowych KDPW jest rzeczywista warto$¢ kosztu
ustalonego na poprzedni miesiac (warto$¢ naliczona na zasadach okre§lonych w regulaminie KDPW).
Preliminacja kosztow na dziefi wyceny T odbywa si¢ wedtug wzoru:

(rzeczywista warto$¢ kosztu na poprzedni miesigc * T) / ilo§¢ dni w miesigcu

Stosowany sposdéb preliminacji nie wptywa w istotny sposéb na warto$¢ aktywow netto Funduszu
i wartos¢ jednostki rozrachunkowe;.

. W sprawozdaniu finansowym za rok 2006 zgodnie z interpretacja Ministerstwa Finanséw prze-
kazang w pismie Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 5 lutego 2007 roku nr DNI/022/1/3/07/PW
dotyczacy par. 2 pkt 24 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 marca 2004 roku w sprawie



Prospekt Informacyjny

15

szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. 2004 nr 50, poz. 481 z p6zn. zm.)
dywidenda nie jest traktowana jako skfadnik portfela inwestycyjnego a co za tym idzie nie ma zasto-
sowania par. 29 ww. rozporzadzenia méwigcy, ze réznice kursowe z wyceny aktywow i zobowigzaf
funduszu wptywaja na przychody operacyjne lub koszty operacyjne, z zastrzezeniem par. 19 ust. 4
i 5 rozporzadzenia. Zgodnie z przekazana w piSmie interpretacja niezrealizowane réznice kursowe od
naleznosci z tytutu dywidend Fundusz ujmuje tacznie z przychodami z tytutu dywidend.

. W sprawozdaniu finansowym za rok 2007 zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych
(Dz. U. 2007 nr 248 poz. 1847) réznice kursowe zaprezentowano w odrgbnych pozycjach ,,réznice
kursowe dodanie” i ,,réznice kursowe ujemne”. Dokonano réwniez odpowiednich korekt w prezentacji
danych za rok 2006.

Warszawa, dnia 29 lutego 2008 roku.

NP D S Aol

J6zef Pron Grzegorz Chtopek Piotr Kaczmarek Jarostaw Korlak

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Gtéwny Ksiggowy Funduszu
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BILANS FUNDUSZU

Bilans stan na dzien stan na dzief
31.12.2006 31.12.2007
L Aktywa 27413 055 907,94 32952290 295,51
1. | Portfel inwestycyjny 27241 714 198,93 32777397 663,04
2. Srodki pienigzne 168 299 415,54 174 795 591,15
a) na rachunkach biezacych 0,00 0,00
b) na rachunku przeliczeniowym 168 299 415,54 174 795 591,15
- na rachunku wptat 168 098 479,44 174 488 152,56
- na rachunku wyptat 200 936,10 307 438,59
- do wyjasnienia 0,00 0,00
c¢) na pozostatych rachunkach 0,00 0,00
3. Naleznosci 304229347 97 041,32
a) z tytutu zbytych skfadnikéw portfela 1720 940,95 0,00
inwestycyjnego
b) z tytutu dywidend 1276 326,30 88 993,53
c) z tytutu pozyczek 0,00 0,00
d) z tytutu odsetek 45 026,22 0,00
e) od towarzystwa 0,00 8047,79
f) z tytutu wptat na rachunek premiowy 0,00 0,00
g) pozostate naleznosci 0,00 0,00
4. Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
11. Zobowigzania 218 539 907,01 82123 730,54
Loz 3;‘;3;‘0‘;3‘35;{’0*‘ skiadnik6w portfela 195 133 511,00 875 987,90
2. Z tytutu pozyczek i kredytow 0,00 0,00
3. Wobec cztonkéw 2074 704,73 2099 842,19
4. Wobec towarzystwa 20 508 390,20 17 068 044,67
5. Wobec depozytariusza 441 348,37 187 012,18
6. 1_Ze g?‘gg Ver;enp;rzeliczonych jednostek na rachunku 0,00 0,00
7. gréﬁlllg;/ r}l]i;lprzeliczonych jednostek na rachunku 0,00 0,00
3. z ly}lu}u nieprzeliczonych jednostek na rachunku 0,00 0,00
czgsci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego
9. Pozostate zobowigzania 274 276,63 61 659 119,39
10. Rozliczenia migdzyokresowe 107 676,08 233 724,21
III. | Aktywa netto (I-II) 27 194 516 000,93 32870 166 564,97
IV. | Kapitat funduszu 17203 691 395,40 21507 591 143,92
V. Kapitat rezerwowy -33 337 813,15 -33337 813,15
VL. | Kapital premiowy 2 587 683,83 3407 770,53
VIL g@gﬁgi}g;ﬁ;ﬁ"daﬂ“’wej Funduszu 74249 189,15 98 987 607,62
VIIL %ﬁﬁ;{;‘\ﬂ;wany nierozdysponowany wynik 9947 325 545,70 11 293 517 856,05
1. fﬁ\‘;‘g‘fy‘xa“y nierozdysponowany wynik 3012299 727,87 4065 150 618,95
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Zakumulowany nierozdysponowany

zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 1490 826 092,26

2096 114 950,54

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny

inwestycji 5444199 725,57

5132252 286,56

Zakumulowane przychody z tytutu pokrycia

niedoboru 0,00

0,00

IX.

Kapitat i zakumulowany nierozdysponowany

wynik finansowy, razem (IV+V+VI+VII+VIII) 27194 516 000,93

32870 166 564,97

Zataczone wprowadzenie, dodatkowe informacje i objasnienia sg integralng czes$cia niniejszego bi-
lansu.

Zgodnie z § 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 czerwca 2005 r. zmieniajacego rozpo-
rzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych, Fundusz w spra-
wozdaniu finansowym za rok obrotowy koriczacy si¢ 31.12.2005 roku dokonat korekty kapitaléw na
dzief 31.12.2004 roku o przeksiggowany w poprzednich latach wynik finansowy i zaprezentowat go
w pozycji zakumulowany, nierozdysponowany wynik finansowy. Powyzszy zapis dotyczy wynikéw
finansowych wypracowanych w latach 1999-2003. Pozycja zakumulowany nierozdysponowany wynik
finansowy zawiera w prezentowanych powyzej danych wynik finansowy wypracowany przez Fundusz
od rozpoczgcia dziatalnosci w roku 1999. Wptyw korekty na prezentacje danych poréwnywalnych

w bilansie dla wybranych pozycji na dziefi 31 grudnia 2004 roku przedstawia tabela ponizej.

Bilans
Korekta kapitatéw

Zatwierdzone
sprawozdanie finansowe
na dzien 31.12.2004

Korekta

stan na dzief
31.12.2004
- dane poréwnywalne

Kapitat funduszu

12471 137 337,53

<2242 699 145,32

10228 438 192,21

z inwestycji

Kapitat rezerwowy 0,00 -33337 813,15 -33 337 813,15
Kapitat premiowy 1 304 544,56 0,00 1304 544,56
Kapitat czgsci dodatkowej Funduszu
Gwarancyjnego 44999 189,15 0,00 44999 189,15
Zakumulowany nierozdysponowany
wynik finansowy 1561578 738,61 2276036 958,47 3837615 697,08
Zakumulowany nierozdysponowany
wynik z inwestycji 473742 693,41 990 549 747,26 1464 292 440,67
Zakumulowany nierozdysponowany
zrealizowany zysk (strata) 47 439 804,38 292 973 957,37 340 413761,75

Niezrealizowany zysk (strata)

finansowy razem

2 wyceny inwestycji 1040 396 240,82 992 513 253,84 2032909 494,66
Kapitat i zakumulowany
nierozdysponowany wynik 14 079 019 809,85 0,00 14079 019 809,85

Warszawa, dnia 29 lutego 2008 roku.

L] -~
A7 oS atmelle Llolt
J6zef Proi Grzegorz Chiopek Piotr Kaczmarek Jarostaw Korlak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Giéwny Ksiggowy Funduszu
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Rachunek zyskow i strat

za okres
01.01.2006 -31.12.2006
dane poréwnywalne*

za okres
01.01.2007 -31.12.2007

Przychody operacyjne

1008 210 947,89

1190219 927,56

Przychody portfela inwestycyjnego

1 006 022 056,79

1 185 633 800,09

a) dywidendy i udziaty w zyskach

221260 153,41

285 171 766,04

b) odsetki, w tym

765 869 244,94

892 662 860,09

- odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych

746 741 021,40

880 403 166,02

- odsetki od depozytéw bankowych i bankowych

papieréw wartosciowych 19 128 223,54 12259 694,07
- pozostate 0,00 0,00
Ol dont o dhinyeh ppir aroionych
d) przychosiy z tytutu udzielonych pozyczek 0.00 0.00

1 kredytow > >
e) przychody z tytutu/uglzielonych pozyczek 0.00 0.00

w papierach wartosciowych > >
f) pozostate przychody portfela inwestycyjnego 574 869,75 663 752,25
2. g;fl)l/(f)}\lx?}(zighze $rodkéw pienigznych na rachunkach 2015 186,33 3794 854,56
3. Roéznice kursowe dodatnie 169 641,15 789 381,52
4. Pozostate przychody 4 063,62 1891,39
II.  |Koszty operacyjne 126 875 990,79 137 369 036,48
1. Koszty zarzadzania funduszem 111 613 790,10 119 980 259,91
2. Koszty zasilenia rachunku premiowego 13892 995,75 18 625 606,38
3. Koszty wynagrodzenia depozytariusza 3250 467,26 3666 660,34
4. Koszty portfela inwestycyjnego, w tym 0,00 0,00
a) amoﬂy;acja premii od dhlz'nych papieréyvl ) ) 0.00 0.00

wartoSciowych nabytych powyzej wartosci nominalnej ’ ’
b) pozostate koszty inwestycyjne 0,00 0,00
5. Koszty zaciggnigtych pozyczek i kredytow 863 447,00 38 600,00
7. Réznice kursowe ujemne 570 213,81 978 864,83
8. Pozostate koszty 670 002,54 543 512,95
III. | Wynik z inwestycji (I - II) 881 334 957,10 1052 850 891,08
IV. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2 685 353 952,10 293 341 419,27
1. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 519 306 182,67 605 288 858,28
2. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 2166 047 769,43 -311 947 439,01
V. | Wynik z operacji (IIl +1V) 3566 688 909,20 1346 192 310,35
VI. | Przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
VII. | Wynik finansowy (V + VI) 3566 688 909,20 1346 192 310,35

Zataczone wprowadzenie, dodatkowe informacje i objasnienia sa integralng czeScia niniejszego ra-

chunku zyskéw i strat.
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* Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. 2007 nr 248 poz. 1847) réznice kursowe zapre-
zentowano w odrgbnych pozycjach ,,réznice kursowe dodanie” i ,,réznice kursowe ujemne”. Zmiana
zostata uwzgledniona w danych poréwnywalnych za rok 2006. W pozycji 1.3 Réznice kursowe dodat-
nie zostaty wykazane zrealizowane dodatnie réznice kursowe w wysokosci 167 225,57 zt i niezrealizo-
wane dodatnie réznice kursowe od naleznosci z tytutu dywidend w wysokosci 2 415,58 zt. przeniesione
z pozycji I.1.a) dywidendy i udziaty w zyskach oraz 1.4 Pozostate przychody. Odpowiednio w pozycji
I1.7 Réznice kursowe ujemne zostaty wykazane zrealizowane ujemne réznice kursowe w wysokosci
569 763,35 zt i niezrealizowane ujemne réznice kursowe od naleznosci z tytutu dywidend w wysokosci
450,46 zt. przeniesione z pozycji I.1.a) dywidendy i udziaty w zyskach oraz I1.8 Pozostate koszty.

Warszawa, dnia 29 lutego 2008 roku.

\ﬁ o {) Qtligptle Ve taeli ol

J6zef Pron Grzegorz Chtopek Piotr Kaczmarek Jarostaw Korlak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtéwny Ksiggowy Funduszu
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

za okres za okres
Zestawienie zmian w aktywach netto 01.01.2006 01.01.2007
-31.12.2006 -31.12.2007

A. |Zmiana wartosci aktyw6w netto

L Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu 19 656 684 523,01| 27 194 516 000,03
sprawozdawczego

I y)t/)rllllrll( finansowy w okresie sprawozdawczym (razem), 356668890920 1346 19231035

1. | Wynik z inwestycji 881 334 957,10 1052 850 891,08

2. |Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 519 306 182,67 605 288 858,28

3. |Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 2166 047 769,43 -311 947 439,01

4. | Przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00

III. {Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym 3971 142 568,72 4329 458 253,69

1. |Zwigkszenia kapitatu z tytutu wptat h na jednostki e 4234 563 363,63| 4 852 899 203,62

2. | Zmniejszenia kapitatu z tytulu umorzenia jednostek rozrachunkowych 263 420 794,91 523 440 949,93

v, taczna zmiana wartosci aktywow netto w okresie 753783147792 5675 650 564,04
sprawozdawczym (II +I1I)

V. [Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego (I+1V) | 27 194 516 000,93 | 32 870 166 564,97

B. |Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych

I Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie

' |sprawozdawczym, w tym

1. |Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczatek okresu sprawozdawczego | 798 403 537,6804| 947 669 232,6605

2. |Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec okresu sprawozdawczego 947 669 232,6605 | 1 088 596 603,0759

5 |Liczba jednostek yeh na rachunku rezerwowym na poczatek okresu 0.0000 0.0000
sprawozdawczego

4| Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na koniec okresu 0.0000 0.0000
sprawozdawczego

5 [Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na poczatek okresu 773527681 01851.1416
sprawozdawczego

6. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na koniec okresu 91851,1416 110 485,5441
sprawozdawczego

7 Liﬁ:zba Jjednostek rozrachunkowych na rachunku czgéci dodatkowej Funduszu Gwaran- 3081062,1116 3486 154.7042
cyjnego na poczatek okresu sprawozdawczego

8. Liﬁ:zba jednoslt‘tk rozrachunkowych na rachunku czgsci dodatkowej Funduszu Gwaran- 3486 154.7042 4322 098.5510
cyjnego na koniec okresu sprawozdawczego

II. |Zmiana warto$ci aktyw6w netto na jednostke rozrachunkowa

L ;Vano&f aktyw6w netto na jednostke rozrachunkowg na poczatek okresu sprawoz- 24,62 28.70

lawczego

2 Z:x;:% aktywdéw netto na jednostke rozrachunkowg na koniec okresu sprawozdaw- 28,70 30.19

3. l\)ro‘cemo\,ya %miana warto$ci aktywdéw netto na jednostke rozrachunkowa w okresie 16,57 % 519 %
sprawozdawczym

4 dMinimalna warto$¢ aktywGw netto na jednostke rozrachunkowa w okresie sprawoz- 24,61 28,55

lawczym

5. Maksymalna warto$¢ aktywdéw netto na jednostkg rozrachunkowa w okresie spra- 29,06 32,04
wozdawezym

6. Wangéé‘ak'tywéwv netto na jednostke rozrachunkowy na ostatni dziefi wyceny w 28,69 30,19
okresie sprawozdawczym

N ) Mot

Zataczone wprowadzenie, dodatkowe informacje i objasnienia sg integralng czeScig niniejszego zesta-

wienia zmian w aktywach netto.

Warszawa, dnia 29 lutego 2008 roku.

J6zef Profi
Prezes Zarzadu

Grzegorz Chtopek
Wiceprezes Zarzadu

Uﬁu«fmeﬂb

Piotr Kaczmarek
Czionek Zarzadu

el

Jarostaw Korlak
G1éwny Ksiggowy Funduszu
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

dawczego

za okres za okres
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym 01.01.2006 - 01.01.2007 -
31.12.2006 31.12.2007
1 Kapitaty razem funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 19 656 684 523,01 (27 194 516 000,93
1. | Kapitat funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 13 243 778 488,43[ 17 203 691 395,40
1.1. | Zmiany w kapitale funduszu 3959912 906,97 4 303 899 748,52
a) zwiekszenia z tytutu 4201230 797,79 4 798 392 788,52
- wplat cztonkéw 3567 745 553,58| 4048 185 207,96
- otrzymanych wptat transferowych 633 480 144,78 750 205 188,99
- pokrycia szkody 463941 1823,92
- pozostate 460,02 567,65
b) zmniejszenia z tytutu 241 317 890,82 494 493 040,00
- wypfat do towarzystwa 0,00 0,00
- wyplat transferowych 229 425 336,35 414 815 475,97
- wypfat osobom uprawnionym 11769 737,38 18 329 889,66
- zwrotu btednie wptaconych sktadek 122 817,09 61 347 654,12
- pozostate 0,00 20,25
1.2. | Kapitat funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 17 203 691 395,40 21 507 591 143,92
2. |Kapitat rezerwowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego -33337813,15 -33 337 813,15
2.1. |Zmiany w kapitale rezerwowym 0,00 0,00
a) zwiekszenia z tytutu 9326471,52 11 426 563,64
- wpfat towarzystwa 0,00 0,00
- przeniesienia §rodkéw z rachunku premiowego 9326 471,52 11 426 563,64
b) zmniejszenia z tytutu 9326471,52 11 426 563,64
- wyplat na rzecz towarzystwa 9 447 930,48 11571 139,81
- pozostate -121 458,96 -144 576,17
2.2. | Kapitat rezerwowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego -33 337 813,15 -33 337 813,15
3. |Kapitat premiowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 1858 022,08 2 587 683,83
3.1. |Zmiany w kapitale premiowym 729 661,75 820 086,70
a) zwickszenia z tytutu 13 506 094,32 18 341 432,99
- wplat towarzystwa 13 506 094,32 18 341 432,99
b) zmniejszenia z tytutu 12 776 432,57 17 521 346,29
- zasilenia rachunku rezerwowego 9326471,52 11 426 563,64
- zasilenia funduszu 3984 925,67 6 464 467,93
- pozostate -534 964,62 -369 685,28
3.2. | Kapitat premiowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 2 587 683,83 3407 770,53
4. El:lr;;istﬁis;zrza:(i) ngﬁiﬁgﬁj Funduszu Gwarancyjnego na poczatek 63749 189,15 74249 189,15
4.1. | Zmiany w kapitale czgsci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 10 500 000,00 24 738 418,47
a) zwiekszenia z tytutu 10 500 000,00 24 738 418,47
- wplat towarzystwa 10 500 000,00 24738 418,47
b) zmniejszenia z tytutu 0,00 0,00
- zasilenia funduszu 0,00 0,00
- wyplat na rzecz towarzystwa 0,00 0,00
42. E}?r%lstﬂksizrii:;) Sg;ljltckz(;\ggj Funduszu Gwarancyjnego na koniec 74249 189,15 98 987 607,62
5. | Wynik finansowy 9947 325 545,70| 11 293 517 856,05
I Kapitaty razem w dyspozycji funduszu na koniec okresu sprawoz- 27 194 516 000,93 | 32 870 166 564,97

Zataczone wprowadzenie, dodatkowe informacje i objasnienia sg integralng czgscia niniejszego zesta-

wienia zmian w kapitale wiasnym.
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Zgodnie z § 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 czerwca 2005 r. zmieniajacego rozpo-
rzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych Fundusz na dzien
31.12.2004 roku dokonat korekty kapitatéw o przeksiggowany w poprzednich latach wynik finansowy
i prezentuje go w pozycji zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy. Powyzszy zapis doty-
czy wynikéw finansowych wypracowanych w latach 1999-2003.

L.
a)

b)

a)

b)

c)

a)

b)

a)

b)

c)

W kolumnie dotyczacej okresu 01/01/2006 - 31/12/2006 w pozycji 2.1.b) - wykazano:

w pozycji: wyptaty na rzecz towarzystwa - wykazano §rodki przekazane ING Nationale-Neder-
landen Polska Powszechnemu Towarzystwu Emerytalnemu S.A. zgodnie z zapisami art. 181a
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
w wysokosci 9 447 930,48 zt,

W pozycji: pozostale - wykazano przeniesienie ujemnego salda kapitatu rezerwowego w wysoko-
$ci 121 458,96 zt powstatego po dokonaniu operacji opisanej w pkt a).

W kolumnie dotyczacej okresu 01/01/2006 - 31/12/2006 w pozycji 3.1.b) - wykazano:

w pozycji: zasilenia rachunku rezerwowego - wykazano wycofanie srodkéw z rachunku premio-
wego do ktérych ING Nationale-Nederlanden Polska Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.
nabyto uprawniefi na podstawie art. 182a pkt 5 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych w wysokosci 9 326 471,52 zt,

w pozycji: zasilenia funduszu - wykazano Srodki do ktérych ING Nationale-Nederlanden Pol-
ska Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. nie nabylo uprawnief na podstawie art. 182a pkt
5 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
w wysokosci 3 984 925,67 zt przekazane do funduszu,

W pozycji: pozostate - wykazano przeniesienie ujemnego salda kapitatu premiowego w wysokosci
534 964,62 zt powstatego po dokonaniu operacji opisanych w pkt a) oraz b).

W kolumnie dotyczacej okresu 01/01/2007 - 31/12/2007 w pozycji 2.1.b) - wykazano:

w pozycji: wyptaty na rzecz towarzystwa - wykazano §rodki przekazane ING Nationale-Neder-
landen Polska Powszechnemu Towarzystwu Emerytalnemu S.A. zgodnie z zapisami art. 181a
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
w wysokosci 11 571 139,81 zt,

W pozycji: pozostale - wykazano przeniesienie ujemnego salda kapitatu rezerwowego w wysoko-
$ci 144 576,17 zt powstalego po dokonaniu operacji opisanej w pkt a).

W kolumnie dotyczacej okresu 01/01/2007 - 31/12/2007 w pozycji 3.1.b) - wykazano:

w pozycji: zasilenia rachunku rezerwowego - wykazano wycofanie srodkéw z rachunku premio-
wego do ktérych ING Nationale-Nederlanden Polska Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.
nabyto uprawniefi na podstawie art. 182a pkt 5 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych w wysokosci 11 426 563,64 z1,

w pozycji: zasilenia funduszu - wykazano Srodki do ktérych ING Nationale-Nederlanden Pol-
ska Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. nie nabylo uprawniefi na podstawie art. 182a
pkt 5 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
w wysokosci 6 464 467,93 zt przekazane do funduszu,

W pozycji: pozostate - wykazano przeniesienie ujemnego salda kapitatu premiowego w wysokosci
369 685,28 zt powstatego po dokonaniu operacji opisanych w pkt a) oraz b).

Warszawa, dnia 29 lutego 2008 roku.

- o {) Qtbgptle Vel el

Jozef Proi Grzegorz Chiopek Piotr Kaczmarek Jarostaw Korlak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtéwny Ksiggowy Funduszu
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

stan na dziefi 31.12.2006

stan na dziefi 31.12.2007

Instrument Tlos¢ Wartos¢ Warto$¢ biezaca | Udziat Tlos¢ Wartos¢ nabycia Wartos¢ Udziat
Lp finansowy (w szt.) nabycia (w tys. zh) w akty- (w szt.) (w tys. zb) biezgca w akty-
(w tys. zb) wach (w tys. zb) wach
(W %) (W %)
L Bony skarbowe 143000 1369 569,51 1383 782,53 5,05 0 0,00 0,00 0,00
SKARB PANSTWA
— BS22082007 - 25000 23935225 243 155,02 0,89 0 0,00 0,00 0,00
22/08/2007
SKARB PANSTWA
— BS05092007 - 15 000 143 526,30 145 589,35 0,53 0 0,00 0,00 0,00
05/09/2007
SKARB PANSTWA
~ BS19092007 - 30 000 287 125,20 290 732,97 1,06 0 0,00 0,00 0,00
19/09/2007
SKARB PANSTWA
- BS10102007 - 29 000 277 746,92 280 473,57 1,02 0 0,00 0,00 0,00
10/10/2007
SKARB PANSTWA
— BS24102007 - 2000 19 157,50 19312,58 0,07 0 0,00 0,00 0,00
24/10/2007
SKARB PANSTWA
- BS21112007 - 42 000 402 661,34 404 519,05 1,48 0 0,00 0,00 0,00
21/11/2007
2. |Obligacje skarbowe 20977981 154526191 15978 246,82 5829| 20858972 20747496,64| 20843092,25 63,25
SKARB PANSTWA -
e aoi08 000 385000 39853155 40616730  148| 385000 39853155 39234580 119
SKARB PANSTWA -
DS0800  abi0a3000 2345342| 239016233 2504 439,75 9,14| 2345342 239016233 242515399 736
SKARB PANSTWA -
DS1013 - 24/1072013 1200000| 1157 183,20 1202 544,00 4.39 1200 000 1157 183,20 1150 908,00 349
SKARB PANSTWA -
oL T oons 525000 577 657.50 56933100( 208 525000 57765750 53923275  1.64
SKARB PANSTWA -
oS o toson7 0 0,00 000| 000 400000 399661,50( 38384400 1,16
SKARB PANSTWA -
e o at0s 50000| 5156000 5207400 0,19 50 000 51.560,00 5017350 0,15
SKARB PANSTWA -
R oo 2560000 265836199 267694080  977| 2710000 281449699 271669370 824
SKARB PANSTWA -
Do a0 5000 510045 505475 002 5000 510045 5001,15| 002
SKARB PANSTWA -
o o 90692( 9023854 9078451 033 419481 41738360 41582732 126
SKARB PANSTWA -
R s 016 5000 453075 530083 002 5000 453075 544971 002
SKARB PANSTWA -
s o o0 810000| 758 718,00 766989.00(  2.80| 550000 51367200( 54169500 164
SKARB PANSTWA -
Ao 07 300000| 27724500 292830,00( 1,07 0 0.00 000 000
SKARB PANSTWA
R Ao o0 50000| 45 119.80 4665000 0,17 410000 392384,50( 39626500 120
SKARB PANSTWA —
R 07 788000 717 680,64 75805600 277 0 0,00 000 000
SKARB PANSTWA —
OK1208 - 12/12/2008 1275000 1165037,75 1169 430,00 427 1275 000 1165037,75 1210 230,00 3,67
SKARB PANSTWA -
S0 Tanoaont 2830000 2913918.64| 303897300 1109 2830000| 291391864 293074800  8.89
SKARB PANSTWA -
PS0412 - 25/04/2012 0 0.00 0,00 0,00 2479 149 2406 932,85 2433160,79 738
SKARB PANSTWA -
PSOS11 - 24/05/2011 365 000 353 278,00 364 134,95 1,33 2955000 2866 822,00 2865 640,80 8,70
SKARB PANSTWA -
o 005 1325000 128017653| 138718225 506 2265000| 222103943| 233034525| 7,07
SKARB PANSTWA -
R 007 999 137|  98627.34 107087.50| 039 0 0,00 000 000
SKARB PANSTWA -
ey 07 1967922 19520850 20863909 076 0 0,00 000| 000
SKARB PANSTWA -
Sovor - oSoo007 3096888 30974495 32034209 1,17 0 0,00 000| 000
SKARB PANSTWA -
WS0922 - 23/09/2022 5000 4380.45 5296,00 0,02 50 000 51421.61 50 377,50 0.15
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Depozyty w bankach

1| pepozyy s ol  50828,18 50828,18| 0,19 0 152257,77 152257,77| 046
Bank Handlowy
w Warszawie $.A. ol 5082818 50828,18| 0,19 0 0,00 000 000
L029122006N003
Bank Handlowy
w Warszawie S.A. 0 0,00 000| 000 0 152257,77 152257,77| 046
LO31122007N003

13. | Listy zastawne 0 0,00 000| 000 60 000 60 000,00 60349,50| 0,18
BRE Bank Hipotec:
Socta HIPAL 2511 L2000 0 0,00 0,00 0,00 30 000 30 000,00 30 176,10 0,09
BRE Bank Hipotec:
BRE Bk Hpoteczny 0 0,00 000| 000 30 000 30 000,00 3017340 0,09
Akcje spétek notowanych

19, [nanynky g?;gg;"g;gwm 267838851 426396179 9362904,36| 34,15| 482 121303 5971487,06( 1141328044 34,64
Wartosciowych (GPW)
Agora S.A. 1707249 104 149,42 6257068  023| 1165819 67 974,65 6347884| 0,19
Alma Market S.A. 300 246 8 603,93 2853238] 0,10 170 884 459371 2221492| 007
AmRest Holding N.V. 948560 23303,67 7002270 026 775760 18 919,90 102446,87| 031
poivano Fashion 0 0,00 000 000 350000 6933,50 581700 002
fsseco Business Solu- 0 0,00 000[ 000 662821 7332,15 829189 003
Asseco Poland S.A. 23911 305224 777227 003| 2917711 179 790,01 21345974 0,65
Asseco Slovakia A.S. 24 000 6 000,00 984336 004 24 000 6 000,00 10560,00| 0,03
ATMSA. 0 0,00 000[ 000 437052 57251.23 28084,96| 0,09
ATM Grupa S.A. 0 0,00 000| 000 45717 9603.25 1145531 003
Automotive C 1t
E:,:,‘;“;’S‘X omponents 0 0,00 0,00 0,00 1150000 23 575,00 13 731,00 0,04
Bank BPH S.A. 651997 14431770 60219747 220 651221 143 919,00 6877545| 021
Bank Handlg
Warszawie S 0 0,00 0,00 0,00 978 638 96 893,19 97 805,08 0,30
Bank Millenium S.A. 0 0,00 000|  000| 16585399 203 325,75 194049,17| 0,59
B aka Kasa 2630975 19415998 59228509  2,16[ 4584250 18963356 105781569 321
Dok Zachodni 1265277| 4970364 284 649,37 104 1086278 7819186  278641,17| 085
BRE Bank S.A. 0 0,00 000[ 000 465597 22700325 23214201 070
Central Ey Distri-
bution Corparation. 240 000 20 690,14 21 240,00 0,08 0 0,00 0,00 0,00
Cersanit S.A. 10130 140| 7385038 375 828,19 1,37 10130 140 73850,38|  349591,13 106
CEZAS. 1019536 12423135 135363,79| 049 0 0,00 000 000
Ciech S.A. 372313 19 383,65 2382059 0,09 804 005 58391,17 9972074 030
Qygma City Inemational |9 985977 45327.98 4693111 0.17| 2798065 57951,60 9849189 030
Comarch S.A 374246 2159154 7160823  026| 426238 30 089,97 7743466| 023
ComputerLand S.A. 534149  50328,02 5446183 020 0 0,00 000 000
Dom Development S.A. 156 000 13 260,00 2300220  008| 227341 22 388,09 2216347| 007
Echo Investment S.A. 3669624| 2488975 326 963,50 1,19| 35259850 32277.72| 27996321 0,85
Elektrobudowa S.A. 459 828 10 341,27 4790028|  017| 465522 11344,30 9343492| 028
Emax SA. 145 526 1924845 16758,77| 0,06 0 0,00 000 000
Emperia Holding S.A. 553 884 15 181,22 4926244| 0,18 813 884 55481,22 13390020 041
Erbud S.A. 0 0,00 000[ 000 397 197 31 349,59 36327,64| 0,11
Eurocash S.A. 6843714|  24867,10 5344941 0,19 6843714 24867,10 8185082 025
Euromark Polska $.A 225 000 3 487,50 453825 002 225000 3 487,50 217575 001
Fabryka Maszyn 257707 8576547 104 523,38 0,38| 29788083 98 491,04 130 173,92 0,40
Farmacol S.A. 1787 996 13 979,67 78403,62| 029 1787996 13979.67 73790.59| 022
Dima Qpquiarska 311496 1030500 2396027\ 009 16149 503444 1703783 0,05
Fo S.A. 0 0,00 000| 000 583108 19 709,04 1581972 0,05
Getin Holding S.A. 24938936| 22771286 314230,59 1,15 | 30506000 310503,14| 44630278 135
Globe Trade Centre SA. | 11600917 | 11349928 465 892,83 1,70 12389052 158547,00|  543259,93 1,65
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Pol-Aqua S.A.

Grupa Kety S.A. 1105966 7696188 21919140  080| 1087966 74 579,95 17328034 0,53
Grupa Lotos S.A. 5401580 17687642 26592023|  097| 5377226 171345,13|  240899,72| 0,73
Hydrobud

Wiociawek S A. 0 0,00 0,00 0,00 7000 4279.82 312228 0,01
HTL-Strefa S.A. 55000 1980,00 535865 002 0 0,00 000| 000
Immoeast AG 0 0,00 000[ 000 707000 2343447 1879206 0,06
Impexmetal S.A. 0 0,00 000[ 000 200000 1573,14 183400| 001
Indykpol S.A. 183 255 16 150,26 1956430 0,07 183 255 16 150,26 2098086 0,06
Tnter Cars S.A 325671 785933 1431975 005| 416001 1917442 5150092 0,16
Inter Groclin Auto S.A. 200547| 2132588 1098324 004 220547 21 325,88 553352 002
KGHM Polska Mied? 5737068 24335046 514.098,66 1,88 5591471 215 960,61 596 889,53 181
Koelner S.A. 1026 874 11 821,55 53366,64|  019| 1246874 23 922,51 4094734 0,12
Komputronik S.A. 0 0,00 000[ 000 147 821 7073,88 560242 002
Kopex S.A. 0 0,00 000[ 000 750000 3755625 3774750 0,11
Kredyt Bank S.A. 2271636 3548639 4581890  0,17| 2857988 5129572 6956343 021
Krodniefiskie Huty Szkia | 3 528 000 8566,19 1392928 005 2528000 8 566,19 912608 003
LCComp S.A. 0 0,00 000[  000| 27774961 178 695,35 84713,63| 026
Lena Lighting S.A. 2450 005 19 698,62 2604355 0,10| 2450005 19 698,62 12568,53| 0,04
LPPSA. 127995| 2585270 9795585| 036 131 620 29292,19| 35131221 107
Mercor S.A. 0 0,00 000[ 000 239827 10 244,60 1152848 003
O atagyar Olai s 250779 7906868 8254642| 030 0 000 000| 000
Mondi Packaging Paper 2750 112 6211035 278 806,35 102 2750112 62 110,35 18643009 0,57
Mostostal Plock S.A. 0 0,00 0,00 0,00 166 470 14 440,75 15 634,86 0,05
Mostostal Zabr

Holding S A. 0 0,00 0,00 0,00 8955923 130 329,53 71736,94 0,22
Multimedia Polska S.A. 5400000| 64 800,00 6588000 024 4139864 49 678,37 4168843 013
Naftobudowa S.A. 0 0,00 000[ 000 233103 11821,04 14739,10( 0,04
NG2SA. 915558 3972624 4562226 017| 1747286 86 993,22 8016548 024
Noble Bank S.A. 0 0,00 000| 000 3522715 4395621 4421007 0,13
Opoczno S.A 810493 3064264 3230625| 0,12 810493 30 642,64 3872536 0,12
Orbis SA. 3260364| 6760435 20465305 075 275716 352207 1866322 0,06
Qreo Property Group 0 0,00 000 000 50000 19959,06 1461300| 004
Orvel Bialy S.A. 0 0,00 000[ 000 410957 9219,06 943557| 003
Pamapol S.A. 699 033 8232,14 1581911 006| 699033 8232,14 1629446 0,05
PBG S.A 601946 3985502 15398381 056 921991 140599,12| 29252008 089
Pegas Nonwovens S.A. 0 0,00 000[ 000 345151 36 274,70 3537107 0,11
Pekaes SA. 2982253 3347284 41751,54| 05| 3314074 39 160,99 4109452 0,12
Pflciderer Grajewo S.A. 871928 2205831 4871462 018 997808 29 660,02 5360225 0,16
Polimex Mostosal S.A. 1228253 70181,29 189077.27|  0.69| 40406 650 15532279 35234599| 1,07
Polnord S.A. 0 0,00 000[ 000 383973 6542581 5543802 0,17
Polska Gi

B o §.A. 1159001 40 043,35 9165380 033 989001 30 669,53 87961,75| 027
Polski < gncern Migsny 1261707 12229,07 1650313 006 3494911 13 744,97 26246,78| 0,08
EotskiKoncern Naftowy |14 646 069 | 298 807,77 69656704 254 15319844 32722575 79831707| 242
Polskie Gérnictwo Nafto-

o] Gazoumictwa SA | 87409285( 293 200,65 310 302,96 1,13| 67632892 217 660,51 340 869,78 1,03
Powszechna Kasa

Ouerednosi Bk 20212733| 451458385 950 604,83 347| 19832496 438203.41| 105132061 3,19
Polski S..

Prokom Software S.A 506530 7353880 6853857 025 691049 102012,95 9186805 028
Faygpirawo Polmas 213338 16 944,69 2025431 0,07 0 0,00 0,00 0,00
Przedsiebiorstwo Robdt

Inzynieryjnych 0 0,00 000[ 000 798000 53872,67 6231582 0,19
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obeych

Radpol $.A 0 0.00 000[ 000| 1814854 14959,72 14609.57| 004
Ronson Europe NV 0 0.00 000|  000| 3920426 21091,94 1803396 005
Ruch S.A 0 0.00 000| 000| 1870414 43739,94 4416047 0,13
Sanockic Zaktady
Przemystu Gumowego 287063 8331,00 5912062 022 287063 8331,00 53718,10[ 0,16
Stomil Sanok S.A.
Seco/Warwick S.A. 0 0.00 000[ 000 386238 1429081 1772832 005
Sfinks Polska S.A. 389 387 10 771,75 1898651  007[ 292436 8 051,15 751853] 0,02
Softhank S.A 535564| 1586674 26612,18| 010 0 0,00 000 0,00
Stalproduk( S.A 0 0,00 000[ 000 35472 29706,11 2668062 0,08
Synthos S.A. 755052| 3315345 5890161  021[ 50789752 33382,15 6805827| 021
Felekomunikacja 21553934| 28573566 530 873,39 1.94| 17338662 22474709 39670859  1.20
TYNSA. 2111855| 3005878 51867,16] 0,19 4215164 8431085) 10643289 032
Ulma Construcci
Polkas A" 0 0,00 0,00 0,00 70 000 17 500,00 21 961,80 0,07
Siula & Wlezanka 0 0,00 000  000| 2554135 3562659 3057300 0,09
W Fi Und
Beteilioungs AG. 0 0,00 0,00 0,00 297 398 1273756 7440,90 0,02
Zaklady Azol
Pulawy S, 506 972 28 967,41 29323,26 0,11 74156 8196,11 8737.06 0,03
Zaklady Chemic:
Falie g aremicene 0 0,00 000| 000 83389 128536 1400,94| 0,00
Zelmer S.A. 882832 1642759 4971227|  0,18| 882832 16 427,59 5460316 0,17
Zespot Elektrocieptowni
Wroclawskich 744000 3351348 4135896  0,15| 744000 3351348 4715472 014
Kogeneracja S.A.

21, [Prawadodkejinotowane |y 048724 17 255,00 2196158 008 582790 17038,11 1966502 006
Nepentes S.A. 0 0.00 000[ 000 25249 429243 511557| 002
Ruch SA. 1007 206 16 115,30 2016426 007 0 0,00 000 000
Seco/Warwick S.A. 0 0,00 000| 000| 330294 1274568 1454945 004
Sfinks Polska S.A 41518 1139.71 179731] 001 0 0,00 000 000
Zdematerializowane

20, | akeje nienotowane na 0 0,00 000 000 533504 9069,57 10808,79( 0,03
zadnym 7 rynkéw.
Nepentes S.A. 0 0,00 000] 000| 533504 9.069,57 10808,79 0,03
Zdematerializowane

31| prawa poboru nienotowa- | 2 408 389 0.00 2798548 0,10 3318448 814,29 754391 0,02
ne na zadnym z rynkéw
Elektrobudowa $.A. 0 0.00 000|  000| 790448 814,29 2189.54| 001
Krosniefiskie Huty Szkk:
Krom A oty Sz 0 0,00 0,00 0,00| 2528000 0,00 535437 0,02
Polski Koncern Migsny
Pkl aancern Migsny 2408 389 0,00 2798548 0,10 0 0,00 000 0,00
Akcje Narodowych

| e s tyinych 906 800 952140 1193349| 004 766997 805347 1576946 0,05
Narodowy Fundusz
Inwestyc
B MATA& Fashion 906 800 952140 1193349 004 766997 805347 15769.46| 005
S.A.
Certyfikaty inwesty-

i

N 525000 5092500 73279,50(  027[ 525000 50 925,00 6975150 021
zamknigte
RN Sy Bk 525000 5092500 7327950 027| 525000 5092500 6975150 021

37. | Razem lokaty krajowe | 203848 745| 21214522,79| 26 910921,94  98,17|508767014| 27017 14191| 3259251864 9891
Papiery wartosciowe
emitowane przez Euro-
pejski Bank Odbudowy

40, |1 Rozwoju. Europejski 5000 5000000 5074235 0,19 5000 50000,00 5006470 0,15
Bank Inwestycyjny,
Miedzynarodowy Bank
Odbudowy i Rozwoju
Europejski Bank
Inwestycyj
EBToaos - 5000 50 000,00 50 742,35 0,19 5000 50 000,00 50 064,70 0,15
15/09/2008
Akcje spétek notowanych

45, | na gieldach paristw 2112650 193 550.76 280 049,91 102( 1084579 9357876  13481433| 041




Prospekt Informacyjny

27

OTP Bank Rt 2112650  193550,76 280 04991 102 1084579 9357876  13481433] 041
49. Ra lokaty

Dyt 2117650| 24355076 33079226  121| 1089579 143578,76|  184879.03| 056
30| Razem lokaty 205966395 | 2 1458 073,55 2724171420  99.37| 509856 593| 27160 720,67| 32777397.66| 99.47

Zataczone wprowadzenie, dodatkowe informacje i objasnienia sg integralng czeScig niniejszego zesta-
wienia portfela inwestycyjnego.

Pozostate pozycje zestawienia portfela inwestycyjnego, okreslone w zataczniku do rozporzadzenia Mi-
nistra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy

emerytalnych, wykazuja wartoci zerowe.

Warszawa, dnia 29 lutego 2008 roku.

N () Qg

Jozef Prof
Prezes Zarzadu

Grzegorz Chiopek
Wiceprezes Zarzadu

MMEL-

Piotr Kaczmarek
Cztonek Zarzadu

Jarostaw Korlak

Gtéwny Ksiegowy Funduszu
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DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA
1. Dane uzupeiniajace o pozycjach bilansu

za poprzedni i biezacy okres sprawozdawczy

w odniesieniu do pozycji:

stan na dzien

stan na dzien

Rodzaj 31.12.2006 31.12.2007

1) Srodki pienigzne na rachunkach biezacych 0,00 0,00
a) na rachunkach biezacych w banku depozytariuszu 0,00 0,00
b) na rachunkach biezacych w innych bankach 0,00 0,00
¢) na rachunkach pomocniczych w banku depozytariuszu 0,00 0,00
d) na rachunkach pomocniczych w innych bankach 0,00 0,00
¢) w walucie EUR 0,00 0,00
f) w walucie USD 0,00 0,00
g) w innych walutach 0,00 0,00
h) Srodki w drodze 0,00 0,00
i) inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
2) Srodki pieni¢zne na rachunku przeliczeniowym wptat 168 098 479,44 174 488 152,56
a) wplacone za cztonkéw 168 014 378,98 97 151 951,31
b) wptacone na rachunek rezerwowy 0,00 0,00
c) wptacone na rachunek premiowy 0,00 0,00
d) wptacone na rachunek czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 16 000 000,00
e) z tytutu otrzymanych wyptat transferowych 0,00 0,00
f) inne $rodki 84 100,46 61336 201,25
3) Srodki pieni¢zne na rachunku przeliczeniowym wyptat 200 936,10 307 438,59
a) przeznaczone na wyptaty transferowe 0,00 0,00
b) przeznaczone na wyptaty osobom upowaznionym 200 936,10 307 438,59
¢) na rzecz towarzystwa z tytutu naliczonego rachunku premiowego 0,00 0,00
d) na rzecz towarzystwa z tytutu rachunku rezerwowego 0,00 0,00
¢) nienalezne 0,00 0,00
f) wycofane z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
g) wycofane z rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
h) inne $rodki 0,00 0,00
4) Naleznosci z tytutu zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 1720 940,95 0,00
a) akcji i praw z nimi zwigzanych 1720 940,95 0,00
b) obligacji skarbowych 0,00 0,00
¢) bonéw 0,00 0,00
d) pozostatych obligacji 0,00 0,00
e) certyfikatow 0,00 0,00
f) bankowych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
g) jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) listéw zastawnych 0,00 0,00
i) praw pochodnych 0,00 0,00
j) innych 0,00 0,00
5) Naleznosci z tytutu odsetek 45 026,22 0,00
a) od rachunkéw bankowych 34 582,07 0,00
b) od sktadnikéw portfela inwestycyjnego, w tym: 10 444,15 0,00
- od obligacji* 0,00 0,00
- od depozytéw bankowych 10 444,15 0,00
- od bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
- od listéw zastawnych** 0,00 0,00
- od pozostatych 0,00 0,00
c) od kredytéw 0,00 0,00
d) od pozyczek 0,00 0,00




Prospekt Informacyjny

29

€) inne 0,00 0,00
6) Naleznosci od towarzystwa 0,00 8 047,79
a) z tytulu rachunku rezerwowego 0,00 0,00
b) z tytutu rachunku premiowego 0,00 0,00
) z tytutu rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
d) z tytuhu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
€) inne 0,00 8 047,79
7) Zobowiazania z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 195 133 511,00 875 987,90
a) akcji i praw z nimi zwigzanych 12 714 111,00 875 987,90
b) obligacji skarbowych 182 419 400,00 0,00
¢) bonéw 0,00 0,00
d) pozostatych obligacji 0,00 0,00
e) certyfikatow 0,00 0,00
f) bankowych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
g) jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) listéw zastawnych 0,00 0,00
i) praw pochodnych 0,00 0,00
j) innych 0,00 0,00
8) Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytdw 0,00 0,00
a) z tytutu pozyczek krétkoterminowych 0,00 0,00
b) z tytutu kredytéw dtugoterminowych 0,00 0,00
¢) z tytutu kredytéw krétkoterminowych 0,00 0,00
d) inne 0,00 0,00
9) Zobowigzania wobec cztonkéw 2074 704,73 2099 842,19
a) z tytulu wptat 2074 704,73 2099 842,19
b) z tytutu wyptat do zaktadéw emerytalnych 0,00 0,00
¢) z tytutu wyptat transferowych 0,00 0,00
d) z tytulu pokrycia szkody 0,00 0,00
e) inne 0,00 0,00
10) Zobowigzania wobec towarzystwa 20 508 390,20 17 068 044,67
a) z tytulu wycofania nadptaty 0,00 0,00
b) z tytutu optaty od sktadki 9261 053,39 5429 083,39
) z tytutu optat transferowych 0,00 0,00
d) z tytutu opfat za zarzadzanie 9980 259,91 10 000 000,00
e) z tytutu optat z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
f) inne 1267 076,90 1638 961,28
11) Zobowigzania pozostate 274 276,63 61659 119,39
a) z tytutu wyptat bezposrednich 0,00 0,00
b) z tytutu wyptat bezposrednich ratalnych 0,00 0,00
c) inne 274 276,63 61 659 119,39
12) Informacje dotyczace portfela inwestycyjnego 0,00 0,00
a) yodzaje/ipstrument(}w pochodnych z podaniem ich wartosci nabycia warto$¢ \;:ggls_c “;g%‘;fc v;zggis_c
i wartosci godziwej nabycia : :
wa cla wa
- instrumenty pochodne 0,00 0,00 0,00 0,00

* Qdsetki nalezne od obligacji naliczone do dnia 31.12.2006 roku w wysokosci 325 203 127,82 zt oraz
naliczone do dnia 31.12.2007 roku w wysokosci 484 050 432,10 zt zostaty wykazane w Bilansie Fun-
duszu pozycji I.1. Portfel inwestycyjny zgodnie z par. 16, ust. 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych.

** QOdsetki nalezne od listéw zastawnych naliczone do dnia 31.12.2007 roku w wysokosci 349 500,00
zt zostaty wykazane w Bilansie Funduszu pozycji I.1. Portfel inwestycyjny zgodnie z par. 16, ust. 5
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachun-

kowosci funduszy emerytalnych.
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11. Dane uzupeiniajace o pozycjach rachunku zyskéw i strat
za poprzedni i biezacy okres sprawozdawczy
w odniesieniu do pozycji:
za okres za okres
Rodzaj 01.01.2006- 01.01.2007-
31.12.2006 31.12.2007
1) Przychody 1008 210 497,43| 1190219 927,56
a) z rachunkéw Srodkéw pienieznych 2015 186,33 3794 854,56
b) z depozytéw bankowych 19 128 223,54 12 259 694,07
¢) z obligacji 746 741 021,40 880 053 666,02
d) z bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
e) z listéw zastawnych 0,00 349 500,00
f) z kredytéw 0,00 0,00
g) inne, w tym 240326 066,16 29376221291

- dywidendy i udziaty w zyskach

221262 118,53

285 171 766,04

- odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych

ponizej warto$ci nominalnej 18317 788,69 713542171
2) Dodatnie réznice kursowe 0,00 0,00
a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji 0,00 0,00
- akeji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00
- bonéw 0,00 0,00
- obligacji 0,00 0,00
- certyfikatow 0,00 0,00
- bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- listéw zastawnych 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00
b) ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji 0,00 0,00
- akeji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00
- obligacji 0,00 0,00
- certyfikatow 0,00 0,00
- bankowych papieréw wartoSciowych 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- listéw zastawnych 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00
3) Wynagrodzenie depozytariusza 3250 467,26 3666 660,34
a) z tytulu refinansowania opfat na rzecz innych podmiotéw krajowych 655 122,51 844 122,47
b) z tytulu finansowania optat na rzecz subdepozytariuszy 22 634,43 7 855,87
¢) z tytutu optat za przechowywanie 2546 111,32 2792791,00
d) z tytutu opfat za rozliczanie 26 599,00 21 891,00
e) z tytutu weryfikacji jednostki 0,00 0,00
f) z tytutu prowadzenia rachunkéw i przelewéw 0,00 0,00
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g) inne 0,00 0,00
4) Ujemne réznice kursowe 3673 427,65 592307297
a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji 3647 551,96 1082 344,51
- akeji i praw z nimi zwigzanych 3647 551,96 1082 344,51
- bonéw 0,00 0,00
- obligacji 0,00 0,00
- certyfikatow 0,00 0,00
- bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- listéw zastawnych 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00
b) ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji 25 875,69 4 840 728,46
- akcji i praw z nimi zwigzanych 25 875,69 4 840 728,46
- bonéw 0,00 0,00
- obligacji 0,00 0,00
- certyfikatow 0,00 0,00
- bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- listéw zastawnych 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00
5) Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 519306 182,67 605 288 858,28
a) akcji i praw z nimi zwigzanych 535115726,67| 536439 322,77
b) obligacji skarbowych -16 469 520,10 67 006 952,01
¢) bonéw 659 976,10 1 842 583,50
d) pozostatych obligacji 0,00 0,00
e) certyfikatow 0,00 0,00
) bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
g) jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) listéw zastawnych 0,00 0,00
i) praw pochodnych 0,00 0,00
j) innych 0,00 0,00

6) Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji

2166 047 769,43

-311 947 439,01

a) akcji i praw z nimi zwigzanych

2188 185 426,36

281294 817,48

b) obligacji skarbowych -42917 156,93 -589 714 256,49
¢) bonéw 0,00 0,00
d) pozostatych obligacji 0,00 0,00
e) certyfikatéw 20 779 500,00 -3 528 000,00
f) bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
g) jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) listéw zastawnych 0,00 0,00
i) praw pochodnych 0,00 0,00
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j) innych 0,00 0,00
7) Przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
a) z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
b) ze Srodkéw towarzystwa 0,00 0,00
¢) ze Srodkéw czesci podstawowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
d) ze Srodkéw czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
e) ze Srodkow czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego innych OFE 0,00 0,00
f) ze Srodkéw Skarbu Panstwa 0,00 0,00
g) inne 0,00 0,00
11l. Koszty Funduszu pokrywane przez Towarzystwo
w poprzednim i biezacym okresie sprawozdawczym:
za okres za okres
Rodzaj 01.01.2006 - 01.01.2007 -
31.12.2006 31.12.2007
1) Koszty prowadzenia i obstugi rachunkéw bankowych 5848.,61 5665,22
2) Koszty pozyczek i kredytéw 0,00 0,00
3) Koszty przechowywania 284 196,74 240 892,78
4) Koszty transakcyjne 11 678,94 9 509,80
5) Koszty zarzadzania 0,00 0,00
6) Inne 8 872,64 11 208,66
Razem koszty 310 596,93 267 276,46
1IV. Oplaty ponoszone przez czionkéw Funduszu
Oplaty potracane ze skladek cztonkéw
1. Fundusz dokonuje potracenia optaty:
1) ze sktadek cztonkow, ktdrych staz cztonkowski na dzief 15 pazdziernika 2003 roku jest dtuzszy
niz 24 miesigce:
a) kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 5,8% kwoty sktadek wptaconych do 31 grudnia 2011 roku,
b) kwoty stanowigcej réwnowartos$¢ 5,25% kwoty sktadek wptaconych od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku,
c) kwoty stanowigcej réownowartos¢ 4,375% kwoty sktadek wptaconych od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku,
d) kwoty stanowigcej réwnowarto$¢ 3,5% kwoty sktadek wptaconych od 1 stycznia 2014 roku,
2) ze sktadek pozostatych cztonkéw Funduszu:
a) kwoty stanowigcej réownowarto$¢ 7% kwoty sktadek wptaconych do 31 grudnia 2010 roku,
b) kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 6,125% kwoty sktadek wptaconych od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku,
c) kwoty stanowigcej réownowartos$¢ 5,25% kwoty sktadek wptaconych od 1 stycznia 2012 roku

do 31 grudnia 2012 roku,

d) kwoty stanowigcej réownowartos¢ 4,375% kwoty sktadek wptaconych od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku,

e) kwoty stanowigcej réownowartos¢ 3,5% kwoty sktadek wptaconych od 1 stycznia 2014 roku.
2. Staz cztonkowski, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, ustala si¢ od dnia wptywu pierwszej sktadki
na rachunek cztonka w Funduszu z wytaczeniem okreséw nieoptacania sktadki dtuzszych niz kolej-
nych 12 miesigcy.
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3. Potracenie, o ktérym mowa w ust. 1 nastepuje przed przeliczeniem sktadki na jednostki rozra-
chunkowe.

Oplaty potracane z rachunkéw oraz wnoszone przez cztonkéw

1. Towarzystwo pobiera od cztonka Funduszu, ktéry zawart umowe z innym otwartym funduszem
emerytalnym po dniu 31 marca 2004 roku i wystgpit z zadaniem wypfaty transferowej do innego otwar-
tego funduszu emerytalnego, optatg ze $rodkéw wiasnych cztonka Funduszu zgodnie z przepisami
Ustawy. Pobranie optaty moze nastgpi¢ tylko wowczas, gdy od ostatniego dnia miesigca, w ktérym
cztonek Funduszu uzyskat cztonkostwo w Funduszu, zgodnie z przepisami Ustawy, do dnia najblizszej
wyptaty transferowej do innego funduszu uptywa mniej niz 24 miesigce. Wysokos¢ opfaty, zgodnie
z par. 3 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 17 lutego 2004 roku w sprawie optaty pobieranej przez
powszechne towarzystwo emerytalne z tytutu wyptat transferowych wynosi:

- 160 z1, jezeli od ostatniego dnia miesigca, w ktérym uzyskano cztonkostwo w Funduszu zgod-
nie z art. 81 Ustawy, do dnia dokonania wyplaty transferowej z rachunku cztonka w Funduszu do
innego funduszu uptyneto nie wigcej niz 12 miesigcy;

- 80 z1, jezeli od ostatniego dnia miesigca, w ktérym uzyskano cztonkostwo w Funduszu zgodnie
z art. 81 Ustawy, do dnia dokonania wyptaty transferowej z rachunku czfonka w Funduszu do innego
funduszu uptyneto wigcej niz 12 miesigcy, ale mniej niz 24 miesigce.

2. Fundusz pobiera od cztonka Funduszu, ktéry zawart umowe z innym otwartym funduszem
emerytalnym przed dniem 1 kwietnia 2004 roku i wystapit z zadaniem wyplaty transferowej do innego
otwartego funduszu emerytalnego nastgpujace oplaty*:

1) optatg w formie potracenia kwoty optaty ze Srodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka
w  Funduszu, w momencie dokonywania wyptaty transferowej, w wysokosci:

a) 304 ztote, jezeli od dnia wptywu pierwszej skfadki na rachunek cztonka w Funduszu do dnia
dokonania wyptaty transferowej uptynefo nie wigcej niz 3 miesiace,

b) 266 zfotych, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki na rachunek cztonka w Funduszu do dnia
dokonania wyptaty transferowej uptyneto wigcej niz 3 miesigce, ale nie wigcej niz 6 miesigcy,

c) 228 zfotych, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki na rachunek cztonka w Funduszu do dnia
dokonania wyptaty transferowej uptyneto wigcej niz 6 miesigcy, ale nie wigcej niz 9 miesigcy,

d) 190 ztotych, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki na rachunek cztonka w Funduszu do dnia
dokonania wyptaty transferowej uptyneto wigcej niz 9 miesigcy, ale nie wigcej niz 12 miesigcy,

e) 152 ztote, jezeli od dnia wptywu pierwszej skfadki na rachunek cztonka w Funduszu do dnia
dokonania wyptaty transferowej uptyneto wigcej niz 12 miesigcy, ale nie wigcej niz 15 miesigcy,

f) 114 ztotych, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki na rachunek cztonka w Funduszu do dnia
dokonania wyptaty transferowej uptyneto wigcej niz 15 miesigcy, ale nie wigcej niz 18 miesigcy,

g) 76 ztotych, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki na rachunek cztonka w Funduszu do dnia
dokonania wyptaty transferowej uptyneto wigcej niz 18 miesigcy, ale nie wigcej niz 21 miesigcy,

h) 38 ztotych, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki na rachunek cztonka w Funduszu do dnia
dokonania wyptaty transferowej uptyneto wigcej niz 21 miesigcy, ale mniej niz 24 miesigce;

* pkt. IV.2.1) lit a-h obowiazuja w nastgpujacy sposdéb:

- IV.2.1).a) wchodzi w zycie 30 czerwca 2004 roku,
- IV.2.1).b) wchodzi w zycie 30 wrze$nia 2004 roku,
- IV.2.1).c) wchodzi w zycie 31 grudnia 2004 roku,
-IV.2.1).d) wchodzi w zycie 31 marca 2005 roku,
-IV.2.1).e) wchodzi w zycie 30 czerwca 2005 roku,
- IV.2.1).f) wehodzi w zycie 30 wrzesnia 2005 roku,
-1V.2.1).g) wchodzi w zycie 31 grudnia 2005 roku,
- IV.2.1).h) wchodzi w zycie 31 marca 2006 roku

Do czasu wejscia w zycie w/w zapis6w zastosowanie majg nastgpujace zapisy zgodne z brzmieniem
obowigzujacym przed zmiang Statutu Funduszu, ktéra weszta w zycie 1 kwietnia 2004 roku, czyli:
1) 200 ztotych, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki na rachunek cztonka w Funduszu do dnia
dokonania wyptaty transferowej uptyneto nie wigcej niz 3 miesigce,

2) 175 ztotych, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki na rachunek cztonka w Funduszu do dnia
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dokonania wyptaty transferowej uptyneto wiecej niz 3 miesiace, ale nie wigcej niz 6 miesigcy,

3) 150 ztotych, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki na rachunek cztonka w Funduszu do dnia
dokonania wyptaty transferowej uptyneto wiecej niz 6 miesigcy, ale nie wigcej niz 9 miesiecy,

4) 125 ztotych, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki na rachunek cztonka w Funduszu do dnia
dokonania wyptaty transferowej uptyneto wiecej niz 9 miesigcy, ale nie wigcej niz 12 miesigcy,

5) 100 ztotych, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki na rachunek cztonka w Funduszu do dnia
dokonania wyptaty transferowej uptyneto wiecej niz 12 miesigcy, ale nie wigcej niz 15 miesigcy,

6) 75 ztotych, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki na rachunek cztonka w Funduszu do dnia
dokonania wyptaty transferowej uptyneto wiecej niz 15 miesigcy, ale nie wigcej niz 18 miesigcy,

7 50 ztotych, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki na rachunek cztonka w Funduszu do dnia
dokonania wyptaty transferowej uptyneto wiecej niz 18 miesigcy, ale nie wigcej niz 21 miesigcy,

8) 25 ztotych, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki na rachunek cztonka w Funduszu do dnia
dokonania wyptaty transferowej uptyneto wiecej niz 21 miesigcy, ale mniej niz 24 miesigce.”

2) optatg w formie potracenia z rachunku cztonka kwoty stanowigcej réwnowarto$¢ 4% kwoty
najnizszego wynagrodzenia ustalanej przez ministra wiasciwego do spraw pracy, na podstawie art. 77*
Kodeksu pracy, w momencie dokonywania optaty transferowej, ze §srodkéw zgromadzonych na ra-
chunku cztonka w Funduszu. Najnizsze wynagrodzenie oznacza kwote 760 zt zgodnie z art. 25 ustawy
o minimalnym wynagrodzeniu za pracg z dnia 10 pazdziernika 2002 r. (Dz. U. 2002 nr 200, poz. 1679
z pézn. zm.)

Opfaty pobierane w formie potracenia kwot z rachunku cztonka, Fundusz pobiera wylacznie w przy-
padku, gdy wypfata transferowa do innego funduszu emerytalnego nastgpuje przed uptywem 24
miesigcy od dnia wptywu pierwszej sktadki na rachunek cztonka w Funduszu. Jezeli kwota wypta-
ty transferowej, ktérg Fundusz przekazuje na rachunek cztonka w innym funduszu emerytalnym jest
nizsza od kwoty potracenia, to maksymalna wysoko$¢ kwoty potracenia réwna si¢ kwocie wyplaty
transferowe;.

V. Prowadzenie rachunkéw czionkéw Funduszu
Fundusz prowadzi indywidualne konta swoich cztonkéw, na ktdre Zaktad Ubezpieczefi Spotecznych
przekazuje czgs$¢ sktadki na ubezpieczenie emerytalne w wysokosci 7,3% wynagrodzenia. Fundusz
przyjmuje takze $rodki z wyplaty transferowej z innych otwartych funduszy. Srodki gromadzone
w Funduszu sg dziedziczone i stanowia wspdlnote matzefiska. Srodki te sa inwestowane przez Fun-
dusz, a po osiggnigciu przez cztonka Funduszu wieku emerytalnego, przekazywane beda na wyptate
emerytur.

VI. Zmiana funduszu emerytalnego przez czionka Funduszu
Kazdy cztonek Funduszu moze zmieni¢ fundusz emerytalny w dowolnym momencie liczac si¢ z opta-
tami, ktére zgodnie z przepisami prawa mogg by¢ potracone ze zgromadzonych §rodkéw lub pobierane
ze §rodkéw wiasnych cztonka Funduszu, zgodnie z Ustawa.

VIl. Odpowiedzialnos¢ za przesylanie srodkéw na indywidualne
konta cztonkéw Funduszu
Odpowiedzialnos¢ za przesytanie sSrodkéw na rachunki cztonkéw Funduszu w mysl Ustawy lezy w pet-
ni po stronie Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych i platnikéw sktadek. Fundusz otrzymuje informacje
o sktadkach wytacznie z Zaktadu Ubezpieczenn Spotecznych.

VIIl. Inne informacje

1. Wszystkie zobowigzania Funduszu majg charakter zobowigzan biezacych oraz nie sg zobo-
wigzaniami warunkowymi. Fundusz nie posiada zobowigzan zabezpieczonych na aktywach bedacych
w jego posiadaniu. Na dziei 31 grudnia 2007 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawoz-
dania, nie miaty miejsca zadne zdarzenia, ktére miatyby wptyw na sprawozdanie finansowe na dzieii
31 grudnia 2007 roku.

2. Zgodnie z wlasciwymi przepisami, regulujacymi rachunkowos¢ funduszy emerytalnych Fun-
dusz ujmuje w kapitatach Funduszu faktycznie otrzymane i przeliczone na jednostki rozrachunkowe
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wptlaty na rachunek bankowy z tytutu sktadek badz przekazane obligacje. Dane agenta transferowego
Funduszu oraz ogdlnie dostgpne informacje dotyczace catego rynku funduszy emerytalnych wskazujg
na fakt, iz dla pewnej liczby cztonkéw Funduszu sktadki nie zostaly przekazane przez Zaktad Ubezpie-
czeh Spotecznych (,,ZUS”) lub s3 przekazywane nieregularnie. Zgodnie z ustawg z dnia 23 lipca 2003
roku o przejeciu przez Skarb Pafistwa zobowigzan ZUS z tytutu nieprzekazanych sktadek do otwartych
funduszy emerytalnych (Dz. U. 2003 nr 149, poz. 1450 z pézn. zm.), Skarb Pafistwa rozpoczat w 2003
roku i kontynuowat w latach 2004-2007 przekazywanie do Funduszu zalegtych sktadek w formie ob-
ligacji. Wedtug szacunkéw Zarzadu Towarzystwa, warto$¢ otrzymanych do dnia 31 grudnia 2007 roku
obligacji z tego tytutu, stanowi jedynie czgs¢ szacowanej ogdlnej kwoty zalegtych skfadek. Sprawoz-
danie finansowe Funduszu za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2007 roku uwzglednia jedynie sktadki
otrzymane w formie wptywéw na rachunek bankowy lub obligacji do dnia 31 grudnia 2007 roku.

3. W okresie sprawozdawczym od 01.01.2007 do 31.12.2007 w ramach splaty przejetych przez
Skarb Panstwa zobowigzan ZUS Fundusz otrzymat 328 789 sztuk obligacji o terminie wykupu 24 li-
stopada 2011 roku (symbol DZ1111) i oprocentowaniu zmiennym opartym o rentowno$¢ 52-tygodnio-
wych bonéw skarbowych sprzedanych na czterech ostatnich przetargach, ktére odbyty si¢ do koiica
miesigca bezposrednio poprzedzajgcego miesigc, w ktérym nastepuje rozpoczecie kolejnego okresu
odsetkowego. Cena zamiany odpowiada 995,00 zt wartosci zobowiazan z tytutu sktadek za kazde 1 000
PLN wartosci nominalnej obligacji, powigkszonej o naliczone odsetki za kazdy dzief, poczawszy od
dnia rozpoczgcia kolejnego okresu odsetkowego do dnia konwersji. Obligacje zostaty ujete w ksiggach
rachunkowych Funduszu na dziefi ich otrzymania. Szczegétowe informacje na temat otrzymanych ob-
ligacji w opisanym okresie sprawozdawczym sg przedstawione ponizej.

Obligacje DZ1111
) Cena WartoS¢ obligacii Wartos Wartosé obligacji
Liczba zamiany na dzien L. L Data L
. Warto§é zobowigzan . . na dzief
Data otrzy- otrzy- dtugu ZUS otrzymania Lo N " pr
) e . ) obowigzania pr h ) : 31.12.2007
mania manych na obligacje | (po kursie zamia- . na jednostki
L wobec cztonkéw na jednostki (wraz
obligacji (wraz ny wraz rozrachunkowe .
. . rozrachunkowe z odsetkami)
zodsetkami) | z odsetkami)
31-01-2007 35684 1003,31 35802 114,04 3580229591 33556 453,92 01-02-2007 35373192,36
30-03-2007 3041 1010,40 3072 626,40 3072 886,09 2885 547,56 02-04-2007 301451289
30-04-2007 14 806 1014,18 15015 949,08 15015 788,30 14101 032,27 02-05-2007 14 677 039,74
31-05-2007 8946 1017,97 9106 759,62 9 106 906,80 8529 778,09 01-06-2007 8 868 080,34
29-06-2007 17271 1021,52 17 642 671,92 17 642 919,10 16 541 868,18 02-07-2007 17 120 569,59
31-07-2007 12915 102543 13243 428 45 13243 437,24 12412 021,06 01-08-2007 12 802 510,35
31-08-2007 79057 102921 81366 254,97 81365 816,23 76 307 261,00 03-09-2007 78 368 413,53
28-09-2007 2703 1032,64 2791 225,92 2790 829,05 2610 994,12 01-10-2007 2679 456,87
31-10-2007 145471 1036,67 150 805 421,57 150 805 881,68 141543 511,05 02-11-2007 144 203 947,59
30-11-2007 6 806 995,84 6777 687,04 6777 236,46 6348 874,24 03-12-2007 6746 719,74
31-12-2007 2089 1000,19 2089 396,91 2089 082,26 1958 133,97 02-01-2008 2070 804,81
SUMA 328789 33771353592 337713 079,12 316795 475,46 32592524781

W okresie sprawozdawczym od 01.01.2006 do 31.12.2006 w ramach sptaty przejetych przez Skarb
Paiistwa zobowigzaf ZUS, Fundusz otrzymat 227 102 sztuk obligacji o terminie wykupu 24 listopada
2011 roku. Informacje na temat otrzymanych obligacji w opisanym okresie sa przedstawione ponizej.
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Obligacje DZ1111
) Cena WartoS¢ obligacji Wartosé Wartosé obligacji
Liczba zamiany na dzien L. L Data L
. Warto§é zobowigzan . . na dzien
Data otrzy- otrzy- dhugu ZUS otrzymania L N - pr
. o . obowigzania pr h . X 31.12.2006
mania manych na obligacje (po kursie ) . na jednostki
L . wobec cztonkéw na jednostki (wraz
obligacji (wraz zamiany wraz rozrachunkowe .
. . rozrachunkowe z odsetkami)
2 odsetkami) Z odsetkami)

31-01-06 39709 1002,90 39 824 156,10 39 823 937,36 37400 714,96 01-02-06 39749 503,18
28-02-06 1 666 1006,15 1676 245,90 1676 419,78 1574 823,18 01-03-06 1667 699,32
31-03-06 2568 1009,75 2593 038,00 2592 580,59 2433483,82 03-04-06 2570 619,36
28-04-06 18211 1013,01 18 447 925,11 18 447 681,83 17279 044,21 02-05-06 18 229 575,22
31-05-06 4648 1016,84 472627232 4725 804,32 4411 795,20 01-06-06 4652 740,96
30-06-06 33059 1020,32 33730 758,88 33 730 847,90 31652 137,94 03-07-06 33092 720,18
31-07-06 747 1023,92 764 868,24 765 067,67 715 947,60 01-08-06 747761,94
31-08-06 4271 1027,53 4388 580,63 4388 771,71 4107 091,08 01-09-06 4275 356,42
29-09-06 24 496 1030,89 25252 681,44 2525253711 23650 132,91 02-10-06 24520 985,92
31-10-06 44 344 1034,61 45 878 745,84 45879 153,20 43102 170,30 02-11-06 44 389 230,88
30-11-06 51318 995,73 51098 872,14 51098 461,19 47788 822,51 01-12-06 51370 344,36
29-12-06 2065 999,28 2063 513,20 2063 944,80 1935919,18 02-01-07 2067 106,30
SUMA 227102 230 445 657.80 230 445 207,46 216 052 082,89 227 333 644,04

Opfaty na rzecz Towarzystwa potracane przed przeliczeniem na jednostki rozrachunkowe ze skfadek
whiesionych w formie obligacji sa pokrywane bezposrednio z aktywéw Funduszu.

4. Zgodnie z art. 182a ust. 5 Ustawy w dniu 10 kwietnia 2006 roku, po spetnieniu wymogéw
ustawowych miato miejsce wycofanie Srodkéw zgromadzonych na rachunku premiowym w Funduszu.
Towarzystwo, na podstawie osiggnietej przez Fundusz stopy zwrotu na koniec marca 2006 roku za
ostatni 36 miesigczny okres nabyto uprawnienia do przeniesienia Srodkéw na rachunek rezerwowy
w wysokosci 4 231 909,85 zt. Pozostala czg¢§¢ Srodkéw zgromadzonych na rachunku premiowym
w wysokosci 2 006 856,56 zt zostata przekazana do Funduszu i jest wykazana w Rachunku Zyskéw
i Strat za rok 2006 po stronie kosztéw w pozycji ,,Przychody z tytutu uzupetnienia aktywéw funduszu
§rodkami zgromadzonymi na rachunku premiowym”.

5. Zgodnie z art. 181a ust. 1 Ustawy w dniu 28 kwietnia 2006 roku nastgpito wycofanie §rodkéw
zgromadzonych na rachunku rezerwowym, pochodzacych z przeniesienia z rachunku premiowego cze-
Sci Srodkéw do ktérych Towarzystwo nabyto uprawnienie. Ze wzgledu na fakt, ze stopa zwrotu Fundu-
szu ustalona za okres od 31.03.2000 do 31.03.2006, o ktérym mowa w art. 181a ust. 1 Ustawy byta nie
nizsza niz wskaznik wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych ogétem za ten okres, Towarzystwo
nabylo uprawnienia do wycofania wszystkich §rodkéw zgromadzonych na rachunku rezerwowym
w wysokosci 4 290 036,05 zt. Na podstawie otrzymanej od Towarzystwa dyspozycji Fundusz przeka-
zat kwote pochodzacy z likwidacji rachunku rezerwowego w gotéwce na rachunek Towarzystwa. R6z-
nica w wysokosci §rodkéw przekazanych na rachunek rezerwowy z rachunku premiowego w kwocie
4231 909,85 zt a wysokoscig Srodkéw wyptaconych Towarzystwu w kwocie 4 290 036,05 zt wynika ze
wzrostu warto$ci jednostki rozrachunkowej w okresie od 10 kwietnia 2006 do 28 kwietnia 2006 roku.
6. Zgodnie z art. 182a ust. 5 Ustawy w dniu 11 pazdziernika 2006 roku, po spetnieniu wymogéw
ustawowych miato miejsce wycofanie Srodkéw zgromadzonych na rachunku premiowym w Funduszu.
Towarzystwo, na podstawie osiggnigtej przez Fundusz stopy zwrotu na koniec wrze$nia 2006 roku za
ostatni 36 miesigczny okres nabyto uprawnienia do przeniesienia Srodkéw na rachunek rezerwowy
w wysokosci 5 094 561,67 zt. Pozostata czg¢§¢ Srodkéw zgromadzonych na rachunku premiowym
w wysokosci 1 978 069,11 zt zostata przekazana do Funduszu i jest wykazana w Rachunku Zyskéw
i Strat za rok 2006 po stronie kosztéw w pozycji ,,Przychody z tytutu uzupetnienia aktywdéw funduszu
§rodkami zgromadzonymi na rachunku premiowym”.
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7. Zgodnie z art. 181a ust. 1 Ustawy w dniu 31 pazdziernika 2006 roku nastapito wycofanie srod-
kéw zgromadzonych na rachunku rezerwowym, pochodzacych z przeniesienia z rachunku premiowego
czgsci srodkéw do ktérych Towarzystwo nabyto uprawnienie. Ze wzgledu na fakt, ze stopa zwrotu Fun-
duszu ustalona za okres od 29.09.2000 do 29.09.2006, o ktérym mowa w art. 181a ust. 1 Ustawy byta
nie nizsza niz wskaznik wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych ogétem za ten okres, Towarzy-
stwo nabyfo uprawnienia do wycofania wszystkich srodkéw zgromadzonych na rachunku rezerwowym
w wysokosci 5 157 894,43 zt. Na podstawie otrzymanej od Towarzystwa dyspozycji Fundusz przekazat
kwote pochodzaca z likwidacji rachunku rezerwowego w gotéwce na rachunek Towarzystwa. R6zni-
ca w wysokosci §rodkéw przekazanych na rachunek rezerwowy z rachunku premiowego w kwocie
5094 561,67 zt a wysokoscia Srodkéw wyptaconych Towarzystwu w kwocie 5 157 894,43 zt wynika
ze wzrostu warto$ci jednostki rozrachunkowej w okresie od 11 pazdziernika 2006 do 31 pazdziernika
2006 roku.

8. Zgodnie z art. 182a ust. 5 Ustawy w dniu 6 kwietnia 2007 roku, po spetnieniu wymogéw
ustawowych miato miejsce wycofanie §srodkéw zgromadzonych na rachunku premiowym w Funduszu.
Towarzystwo, na podstawie osiggnigtej przez Fundusz stopy zwrotu na koniec marca 2007 roku za
ostatni 36 miesigczny okres nabylo uprawnienia do przeniesienia Srodkéw na rachunek rezerwowy
w wysokosci 4 913 940,11 zi. Pozostata czgs¢ Srodkéw zgromadzonych na rachunku premiowym
w wysokosci 3 588 653,26 zt zostala przekazana do Funduszu i jest wykazana w Rachunku Zyskéw
i Strat za rok 2007 po stronie kosztéw w pozycji ,,Przychody z tytutu uzupetnienia aktywéw funduszu
$rodkami zgromadzonymi na rachunku premiowym”.

9. Zgodnie z art. 181a ust. 1 Ustawy w dniu 30 kwietnia 2007 roku nastapito wycofanie §rodkéw
zgromadzonych na rachunku rezerwowym, pochodzacych z przeniesienia z rachunku premiowego cze-
$ci $rodkéw do ktérych Towarzystwo nabylo uprawnienie. Ze wzgledu na fakt, ze stopa zwrotu Fundu-
szu ustalona za okres od 30.03.2001 do 30.03.2007, o ktérym mowa w art. 181a ust. 1 Ustawy byta nie
nizsza niz wskaznik wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych ogétem za ten okres, Towarzystwo
nabyto uprawnienia do wycofania wszystkich §rodkéw zgromadzonych na rachunku rezerwowym
w wysokosci 4 962 496,83 zt. Na podstawie otrzymanej od Towarzystwa dyspozycji Fundusz przeka-
zat kwote pochodzacg z likwidacji rachunku rezerwowego w gotéwce na rachunek Towarzystwa. R6z-
nica w wysokosci §rodkéw przekazanych na rachunek rezerwowy z rachunku premiowego w kwocie
4913 940,11 zt a wysokoscig Srodkéw wyptaconych Towarzystwu w kwocie 4 962 496,83 zt wynika ze
wzrostu wartosci jednostki rozrachunkowej w okresie od 6 kwietnia 2007 do 30 kwietnia 2007 roku.
10. Zgodnie z art. 182a ust. 5 Ustawy w dniu 5 paZdziernika 2007 roku, po spetnieniu wymogéw
ustawowych miato miejsce wycofanie srodkéw zgromadzonych na rachunku premiowym w Funduszu.
Towarzystwo, na podstawie osiagnigtej przez Fundusz stopy zwrotu na koniec wrze$nia 2007 roku za
ostatni 36 miesigczny okres nabyto uprawnienia do przeniesienia Srodkéw na rachunek rezerwowy
w wysokosci 6 512 623,53 zI. Pozostata czg$¢ Srodkéw zgromadzonych na rachunku premiowym
w wysokosci 2 875 814,67 zt zostala przekazana do Funduszu i jest wykazana w Rachunku Zyskéw
i Strat za rok 2007 po stronie kosztéw w pozycji ,,Przychody z tytutu uzupetnienia aktywéw funduszu
§rodkami zgromadzonymi na rachunku premiowym”.

11. Zgodnie z art. 181a ust. 1 Ustawy w dniu 31 pazdziernika 2007 roku nastgpito wycofanie $rod-
kéw zgromadzonych na rachunku rezerwowym, pochodzacych z przeniesienia z rachunku premiowego
czgsci Srodkow do ktorych Towarzystwo nabylo uprawnienie. Ze wzgledu na fakt, ze stopa zwrotu Fun-
duszu ustalona za okres od 28.09.2001 do 28.09.2007, o ktérym mowa w art. 181a ust. 1 Ustawy byta
nie nizsza niz wskaznik wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych ogétem za ten okres, Towarzy-
stwo nabylo uprawnienia do wycofania wszystkich srodkéw zgromadzonych na rachunku rezerwowym
w wysokosci 6 608 642,98 zt. Na podstawie otrzymanej od Towarzystwa dyspozycji Fundusz przekazat
kwote pochodzaca z likwidacji rachunku rezerwowego w gotéwce na rachunek Towarzystwa. R6zni-
ca w wysokosci Srodkéw przekazanych na rachunek rezerwowy z rachunku premiowego w kwocie
6 512 623,53 zt a wysokoscig Srodkéw wyptaconych Towarzystwu w kwocie 6 608 642,98 zt wynika
ze wzrostu wartoci jednostki rozrachunkowej w okresie od 5 pazdziernika 2007 do 31 pazdziernika
2007 roku.

12. W 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego przeprowadzita kontrole ING Nationale-Ne-
derlanden Polska Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. oraz ING Nationale-Nederlanden
Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego w okresie od 4 lipca 2007 roku do 3 sierpnia 2007 roku. Za-
kresem kontroli obj¢ta byta dziatalno§¢ ING Nationale-Nederlanden Polska Powszechnego Towarzy-
stwa Emerytalnego S.A. oraz ING Nationale-Nederlanden Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego,
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w szczegdlnoscei:

. organizacja i zarzadzanie,

. system kontroli wewnetrznej,

. polityka lokacyjna,

. umowy z akcjonariuszami, cztonkami wtadz, podmiotami grupy kapitatowej,

. zlecanie podmiotom trzecim czynnosci z zakresu dziatalnosci ING Nationale-Nederlanden Pol-

ska Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. oraz ING Nationale-Nederlanden Polska Otwar-
tego Funduszu Emerytalnego,

. prowadzenie dziatalnosci akwizycyjnej,

. zasady rachunkowosci, ksiggi rachunkowe, sporzadzanie sprawozdan finansowych,

. proces transferu cztonkéw w ramach wyptat transferowych,

. prowadzenie rachunkéw indywidualnych cztonkéw,

. rozpatrywanie skarg cztonkéw ING Nationale-Nederlanden Polska Otwartego Funduszu Eme-
rytalnego.

Zdaniem Zarzadu Towarzystwa wyniki kontroli Komisji Nadzoru Finansowego pozostaja bez wptywu
zaréwno na sprawozdanie finansowe ING Nationale-Nederlanden Polska Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego S.A. jak i ING Nationale-Nederlanden Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego.

Sprawozdanie zostato sporzagdzone w dniu 29 lutego 2008 roku.
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J6zef Proi Grzegorz Chiopek Piotr Kaczmarek Jarostaw Korlak
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Warszawa, dnia 29 lusego 2008 roku,
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Bank Handlowy w Warssnwic Spitka Akcyjna pelnigey obowiazki depozyiariusen
dia  ING NATIONALE-NEDERLANDEN  POLSKA  Oiwartego  Fundusru
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1 robowlgzad fundusru oraz wynik finonsowy preedsiawione w spawozdaniu
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej ING Nationale-Nederlanden Polska Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia 31 grudnia

2007 roku ING Nationale-Nederlanden Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego (,,Fundusz”) z siedzi-
ba w Warszawie, ul. Ludna 2, obejmujacego:

¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

 bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2007 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w wysokoSci
32.870.166.564,97 ztotych,

¢ rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku wykazu-
jacy dodatni wynik finansowy w wysokosci 1.346.192.310,35 zfotych,

* zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia
2007 roku wykazujace zwigkszenie stanu aktywow netto o kwotg 5.675.650.564,04 ztotych,

¢ zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007
roku wykazujgce zwigkszenie stanu kapitaléw wiasnych o kwote 5.675.650.564,04 ztotych,

* zestawienie portfela inwestycyjnego wedtug stanu na dziefi 31 grudnia 2007 roku, wykazujace war-
to$¢ portfela inwestycyjnego w wysokosci 32.777.397,66 tysigcy ztotych, oraz

* dodatkowe informacje i objasnienia (,,zataczone sprawozdanie finansowe”).

. Zarzetelno$¢, prawidtowosc i jasno$¢ zataczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za prawidto-
wos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad ING Nationale-Nederlanden Polska Powszechnego Towa-
rzystwa Emerytalnego S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem”), towarzystwa emerytalnego zarzadzajace-
go Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem byto zbadanie zataczonego sprawozdania
finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich
istotnych aspektach, rzetelne, prawidiowe i jasne oraz czy ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidfowy.

. Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych
w Polsce postanowieni:

* rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”),

* norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowa Rad¢ Biegtych Rewiden-
tow,

w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewno$¢ czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych nieprawi-
diowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa
— dokumentacji, z ktdrej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym sprawozdaniu finansowym.
Badanie obejmowato réwniez oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Zarzad Towarzystwa
zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej
prezentacji zataczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczyto nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako cato$c.
ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dla m.sl. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS: 0000006468

Kapitat zaktadowy: 5 210 500 zt
NIP 526-020-79-76"
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4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2006 roku byto przed-

miotem naszego badania, w wyniku ktérego wydalismy opini¢ o tym sprawozdaniu finansowym dato-
wang 28 lutego 2007 roku z objasnieniem kwestii, ktérej obecny status opisujemy w punkcie 6 niniejszej
opinii.

. Naszym zdaniem zatagczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego dziatalnosci
gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku, jak tez sytuacji
majatkowe;j i finansowej badanego Funduszu na dziefi 31 grudnia 2007 roku;

* sporzadzone zostato zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie o rachunkowosci
i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunko-
wych;

e jest zgodne z ustawg o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami i postanowieniami
statutu Funduszu wptywajacymi na jego tres¢.

. Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zataczonego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na nastepujaca kwestig, przedstawiong w punkcie VIIL2 dodatkowych informa-
cji i objasnien do zatgczonego sprawozdania finansowego. Zgodnie z przepisami regulujacymi ra-
chunkowo$¢ funduszy emerytalnych Fundusz ujmuje w kapitatach Funduszu faktycznie otrzymane
i przeliczone na jednostki rozrachunkowe wptaty na rachunek bankowy z tytutu sktadek badz otrzyma-
ne obligacje. Dane agenta transferowego Funduszu oraz ogdlnie dostgpne informacje dotyczace catego
rynku funduszy emerytalnych wskazuja na fakt, iz dla pewnej liczby cztonkéw Funduszu sktadki nie
zostaty przekazane przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych lub sg przekazywane nieregularnie. Zgodnie
z ustawg z dnia 23 lipca 2003 roku o przejeciu przez Skarb Pafistwa zobowigzali Zaktadu Ubezpieczen
Spotecznych z tytutu nieprzekazanych sktadek do otwartych funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 149, poz.
1450 z pézniejszymi zmianami) Skarb Panstwa od 2003 roku przekazuje do Funduszu zalegte sktadki
w formie obligacji. Jednak, wedtug szacunkéw Zarzadu Towarzystwa, warto$¢ otrzymanych obligacji
z tego tytutu do dnia 31 grudnia 2007 roku stanowi jedynie czg$¢ szacowanej ogdlnej kwoty zalegtych
sktadek. Zataczone sprawozdanie finansowe uwzglednia jedynie sktadki otrzymane w formie wptywéw
na rachunek bankowy lub obligacji do dnia 31 grudnia 2007 roku.

. ZapoznaliSmy si¢ z informacja Zarzadu Towarzystwa skierowang do cztonkéw Funduszu sporza-
dzong za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku (,,List Towarzystwa”)
i uznaliSmy, ze informacje pochodzace z zataczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. In-
formacje zawarte w LiScie Towarzystwa uwzgledniajg postanowienia § 38, punkt 1 Rozporzadzenia Mi-
nistra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
emerytalnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 248, poz. 1847).

8. Do zataczonego sprawozdania finansowego dofaczono o§wiadczenie depozytariusza.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
\/{ [ l— Rondo ONZ 1.
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Marcin Dymek ERNST & YOUNG
Biegty rewident Nr 9899/7370 * o AUDIT sp. z 0.0.
& //-_:'/f, {.{(t”{ﬁ.‘.{ff t Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
-__.-"'._." -72-
/Dominik Januszewski
Biegty rewident Nr 9707/7255

Warszawa, dnia 29 lutego 2008 roku
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ING Nationale-Nederlanden Polska Otwarty Fundusz Emerytalny
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta 7 badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysigcach ztotych)

1. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogélne

ING Nationale-Nederlanden Polska Otwarty Fundusz Emerytalny (,,Fundusz”) zostat utworzony na pod-
stawie zezwolenia Urzedu Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi (,,UNFE”), obecnie Komisji Nadzoru
Finansowego (,,KNF”), z dnia 26 stycznia 1999 roku.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Fundusz wpisany zostat do rejestru funduszy emerytalnych prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie z dniem 14 kwietnia 1999 roku pod numerem RFe 4.

Fundusz dziata zgodnie z ustawg z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych (tekst jednolity Dz. U. z 2004 roku Nr 159 poz. 1667 z pdzniejszymi zmianami) oraz
Statutem Funduszu, uchwalonym przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzy-
stwa w dniu 14 stycznia 1999 roku (z pézniejszymi zmianami) i zatwierdzonym przez UNFE w dniu
26 stycznia 1999 roku.

Fundusz dziata pod numerem NIP: 526-23-55-586, nadanym w dniu 31 sierpnia 1999 roku oraz posiada
symbol REGON: 014849960, nadany w dniu 17 marca 1999 roku.

Wedtug Statutu przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest gromadzenie Srodkéw pienigznych i ich lokowa-
nie z przeznaczeniem na wyptate cztonkom Funduszu po osiggnigciu przez nich wieku emerytalnego.

Fundusz zarzadzany jest przez ING Nationale-Nederlanden Polska Powszechne Towarzystwo Emerytal-
ne SA. (,,Towarzystwo”, ,,Spétka”).

Towarzystwo zostato utworzone Aktem Notarialnym z dnia 6 sierpnia 1998 roku na podstawie ustawy
z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych. Siedziba Towarzy-
stwa miesci si¢ w Warszawie przy ul. Ludnej 2. Towarzystwo wpisane jest do Krajowego Rejestru Sa-
dowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
(od stycznia 2006 roku - XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego), pod numerem KRS
42153 nadanym w dniu 6 wrzes$nia 2001 roku.

W dniu 31 grudnia 2007 roku kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosit 33.000,0 tysiecy ztotych. Kapitat
wiasny Towarzystwa na ten dziefi wynosit 486.029,9 tysiecy ztotych.

Zgodnie z Ksiega Akcyjng na dziefi 31 grudnia 2007 roku struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego
Towarzystwa byta nastgpujaca:

Tlos¢ akcji Tlos¢ glosow ‘Warto$¢ nominal- Udziat w kapitale
na akcji podstawowym
ING Continental Europe
Holdings B.V. 264 264 26.400,0 80%
ING Bank Slaski S.A. 66 66 6.600,0 20%
Razem 330 330 33.000,0 100%

W okresie sprawozdawczym i od dnia bilansowego do daty opinii kapitat zaktadowy Towarzystwa ani
jego struktura wiasnosci nie zmienity sig.

W sktad Zarzadu Spéiki na dziefi 29 lutego 2008 roku wchodzili:

J6zef Prof - Prezes Zarzadu

Grzegorz Chtopek - Wiceprezes Zarzadu
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Piotr Kaczmarek - Cztonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie byto zmian w sktadzie Zarzadu
Towarzystwa.

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywéw Funduszu jest Bank Handlowy w Warszawie S.A.
z siedzibg przy ul. Senatorskiej 16 w Warszawie (,,Depozytariusz”).

Agentem transferowym prowadzacym rejestr uczestnikéw Funduszu jest ING Nationale-Nederlanden
Polska S.A. (,,Agent Transferowy”) z siedziba przy ulicy Ludnej 2 w Warszawie.

2. Sprawozdanie finansowe

2.1. Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 2 kwietnia 2007 roku zostata wybrana przez Rad¢ Nadzorcza
Towarzystwa do badania sprawozdania finansowego Funduszu.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. oraz biegty rewident kierujacy badaniem spetniaja, w rozumieniu art. 66
ust. 2 i 3 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. nr 76 z 2002 roku,
z pdéZniejszymi zmianami - ,,ustawa o rachunkowosci”), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 17 grudnia 2007 roku z Zarzadem Towarzystwa przeprowadzili-
$my badanie sprawozdania finansowego Funduszu za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2007 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego
przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania finansowego procedury byty zapro-
jektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cafos¢.
Nasze procedury nie obejmowaty uzupetniajacych informacji, ktére nie maja wptywu na sprawozdanie
finansowe traktowane jako catos¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 29 lutego 2008 roku wydali§my opini¢ biegtego rewidenta bez
zastrzezefi ze zwrdceniem uwagi o nastgpujace;j tresci:

,.Dla Rady Nadzorczej ING Nationale-Nederlanden Polska Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia 31 grud-
nia 2007 roku ING Nationale-Nederlanden Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego (,,Fundusz”)
z siedziba w Warszawie, ul. Ludna 2, obejmujacego:

¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

* bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2007 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w wysokoSci
32.870.166.564,97 ztotych,

¢ rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku wyka-
zujacy dodatni wynik finansowy w wysokosci 1.346.192.310,35 ztotych,

e zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia
2007 roku wykazujace zwigkszenie stanu aktywéw netto o kwote 5.675.650.564,04 ztotych,

* zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia
2007 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitatéw wlasnych o kwotg 5.675.650.564,04 ztotych,
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¢ zestawienie portfela inwestycyjnego wedtug stanu na dziefi 31 grudnia 2007 roku, wykazujace
warto$¢ portfela inwestycyjnego w wysokosci 32.777.397,66 tysigcy ztotych, oraz

* dodatkowe informacje i objasnienia (,,zataczone sprawozdanie finansowe”).

2. Zarzetelno$¢, prawidlowos¢ i jasno$¢ zataczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za prawi-
dlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad ING Nationale-Nederlanden Polska Powszechnego
Towarzystwa Emerytalnego S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem”), towarzystwa emerytalnego za-
rzadzajacego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz. Naszym zadaniem byto zbadanie zatgczonego
sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to
jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne oraz czy ksiggi rachunkowe
stanowigce podstawe jego sporzadzenia s prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb
prawidfowy.

3. Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych
w Polsce postanowien:

¢ rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”),

* norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowa Radg Biegtych Rewiden-
tow,

w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢ czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych nieprawi-
dlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie - w duzej mierze metoda wyrywkowa
- dokumentacji, z ktdrej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zatagczonym sprawozdaniu finanso-
wym. Badanie obejmowato réwniez oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Zarzad To-
warzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak
i ogdlnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez
nas badanie dostarczyto nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zataczonym sprawozda-
niu finansowym traktowanym jako cato$¢.

4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku byto
przedmiotem naszego badania, w wyniku ktérego wydaliSmy opini¢ o tym sprawozdaniu finansowym
datowang 28 lutego 2007 roku z obja$nieniem kwestii, ktérej obecny status opisujemy w punkcie 6
niniejszej opinii.

5. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego dziatal-
noéci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku, jak tez
sytuacji majatkowej i finansowej badanego Funduszu na dziefi 31 grudnia 2007 roku;

* sporzadzone zostato zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi w ustawie o rachunkowosci
i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachun-
kowych;

* jest zgodne z ustawg o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami i postanowieniami
statutu Funduszu wptywajacymi na jego tresc.

6. Nie zglaszajac zastrzezen do prawidfowosci i rzetelnosci zataczonego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na nastepujacg kwestie, przedstawiong w punkcie VIIL.2 dodatkowych informacji
i objasnien do zataczonego sprawozdania finansowego. Zgodnie z przepisami regulujacymi rachun-
kowos¢ funduszy emerytalnych Fundusz ujmuje w kapitatach Funduszu faktycznie otrzymane i prze-
liczone na jednostki rozrachunkowe wptaty na rachunek bankowy z tytutu sktadek badZ otrzymane
obligacje. Dane agenta transferowego Funduszu oraz ogélnie dostgpne informacje dotyczace catego
rynku funduszy emerytalnych wskazuja na fakt, iz dla pewnej liczby cztonkéw Funduszu sktadki
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nie zostaly przekazane przez Zaktad Ubezpieczefi Spotecznych lub sa przekazywane nieregularnie.
Zgodnie z ustawq z dnia 23 lipca 2003 roku o przejeciu przez Skarb Pafistwa zobowigzan Zaktadu
Ubezpieczefi Spotecznych z tytutu nieprzekazanych sktadek do otwartych funduszy emerytalnych
(Dz. U. Nr 149, poz. 1450 z pézniejszymi zmianami) Skarb Panistwa od 2003 roku przekazuje do Fun-
duszu zalegte sktadki w formie obligacji. Jednak, wedtug szacunkéw Zarzadu Towarzystwa, warto$¢
otrzymanych obligacji z tego tytutu do dnia 31 grudnia 2007 roku stanowi jedynie czg$¢ szacowanej
ogdlnej kwoty zalegtych sktadek. Zataczone sprawozdanie finansowe uwzglednia jedynie sktadki
otrzymane w formie wptywdw na rachunek bankowy lub obligacji do dnia 31 grudnia 2007 roku.

7. Zapoznali$my si¢ z informacja Zarzadu Towarzystwa skierowang do cztonkéw Funduszu sporzadzong
za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku (,,List Towarzystwa”) i uznali§my,
ze informacje pochodzace z zataczonego sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne. Informacje
zawarte w LiScie Towarzystwa uwzgledniajg postanowienia § 38, punkt 1 Rozporzadzenia Ministra
Finans6éw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy eme-
rytalnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 248, poz. 1847).

8. Do zataczonego sprawozdania finansowego dofaczono o§wiadczenie depozytariusza.”

Badanie sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadziliSmy w okresie od dnia 17 grudnia
2007 roku do dnia 29 lutego 2008 roku, w tym w siedzibie Funduszu od dnia 7 stycznia 2008 roku do
dnia 25 stycznia 2008 roku.

2.2. O$wiadczenia otrzymane i dostepnos¢ danych

Zarzad Towarzystwa potwierdzit swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelno$¢, prawidtowos¢ i jasno$¢ spra-
wozdania finansowego Funduszu oraz o§wiadczyl, iz udostgpnit nam wszystkie dane finansowe, ksiggi
rachunkowe oraz inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbgdnych wyjasnien. OtrzymaliSmy réw-
niez pisemne o§wiadczenie z dnia 29 lutego 2008 roku Zarzadu Towarzystwa o:

* kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych Funduszu,
* wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym Funduszu, oraz

* ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym Funduszu wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapity po
dacie bilansu do dnia ztozenia o§wiadczenia.

W os§wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byty rzetelne i prawdziwe zgodnie z prze-
konaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Towarzystwa i objety wszelkie zdarzenia mogace mie¢ wptyw na
sprawozdanie finansowe Funduszu.

Otrzymali§my stosowne potwierdzenie stanu portfela inwestycyjnego Funduszu od Depozytariusza,
ktére zostato uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiggach Funduszu na dziefi 31 grudnia
2007 roku oraz o§wiadczenie Depozytariusza, o ktérym mowa w § 38 rozporzadzenia Ministra Finan-
s6w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych
(Dz. U. z 2007 roku, Nr 248, poz. 1847).

Stany jednostek rozrachunkowych na dziefi 31 grudnia 2007 roku zostaly potwierdzone przez Towarzy-
stwo obstugujace rejestr uczestnikéw funduszu.

2.3. Informacje o sprawozdaniu finansowym Funduszu za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2006 roku zostato zbadane przez
Marcina Dymka, bieglego rewidenta nr 9899/7370, dzialajacego w imieniu Ernst &Young Audit sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, o numerze ewidencyjnym 130. Dziatajacy w imieniu
podmiotu uprawnionego biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2006 roku opini¢ bez zastrzezen z objasnieniem kwestii, ktérej obecny status opisujemy
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w punkcie 6 opinii 0 zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonficzony dnia 31 grudnia 2007 roku.
Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku zostato zatwierdzone
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Towarzystwa w dniu 18 kwietnia 2007 roku.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2006 roku wraz z opinig
biegtego rewidenta, odpisem uchwaty o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego oraz o§wiadczeniem
Depozytariusza zostaty ztozone w dniu 24 kwietnia 2007 roku w VII Wydziale Cywilnym i Rejestrowym
Sadu Okregowego w Warszawie.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku wraz
z opinig biegtego rewidenta, odpisem uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa
o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego oraz o§wiadczeniem depozytariusza zostaty w dniu 10 lipca
2007 roku ogtoszone w Monitorze Polskim B Nr 1190.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dziefi 31 grudnia 2006 roku zostal prawidlowo wprowadzony do
ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dziei 1 stycznia 2007 roku.

3. Sytuacja finansowa
3.1. Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskaZniki charakteryzujace sytuacje finansowa Funduszu w latach 2005
- 2007, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych za lata
zakoriczone dnia 31 grudnia 2007 roku i dnia 31 grudnia 2006 roku.

2007 2006 2005
Warto$é aktywdw netto na koniec roku 32 870 166,6 27194 516,0 19 656 684,5
Suma bilansowa 32952290,3 274130559 19702 644,3
Wynik finansowy 1346 192,3 3566 688,9 2543 020,9
Portfel inwestycyjny 327773977 272417142 19 632 601,0

a. Zmiany warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

Warto$¢ jednostki rozrachunkowej

(w ztotych)

— na poczatek okresu 28,70 24,62 21,16
— na koniec okresu sprawozdawczego 30,19 28,70 24,62
— zmiana w okresie sprawozdawczym (w %) 52% 16,6% 16,4%
— na ostatni dziefi wyceny 30,19 28,70 24,62

b. Zmiany liczby jednostek rozrachunkowych

Liczba jednostek 947 669 232,6605 798 403 537,6804 665 508 724,3209
rozrachunkowych na poczatku okresu

Liczba jednostek ) 1 088 596 603,0759 947 669 232,6605 798 403 537,6804
rozrachunkowych na koniec okresu

c. Zmiany warto$ci aktywow netto (w tysigcach zlotych)
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Wartos$¢ aktywéw netto na poczatek okresu
sprawozdawczego

Przychody operacyjne
Zrealizowany zysk z inwestycji

Zmiana niezrealizowanego zysku z wyceny
sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Koszty operacyjne

Przeliczone otrzymane sktadki

Transfery wchodzace

Inne zwigkszenia

Transfery wychodzace

Inne zmniejszenia

Whtaty od Towarzystwa na kapitat rezerwowy

Wyptaty dla Towarzystwa z kapitatu
reZerwowego

Inne zmniejszenia/zwigkszenia kapitatu
rezerwowego

Wplaty od Towarzystwa na kapitat premiowy

Zmniejszenia kapitatu premiowego
— zasilenia funduszu

Wptaty od Towarzystwa na czg$¢ dodatkowg
Funduszu Gwarancyjnego

Wypfaty na rzecz Towarzystwa z czgsci
dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego

Zmiana warto$ci aktywow netto

Wartos¢ aktywdéw netto na koniec okresu
sprawozdawczego

d. Zyskownos¢ dzialalno$ci

¢ Stopa zwrotu jednostki w stosunku
rocznym

Zmiana procentowa wartosci jednostki
rozrachunkowe;j

¢ Wskaznik efektywnosci

Wynik finansowy Funduszu

Srednia warto$¢ aktywéw netto

27 194 516,0 19 656 684,5 14079 019,8
1190 219,9 1008 210,5 768 030,5
605 288,9 519 306,2 631 106,2
-311 9474 2166 047,8 12452425
(137 369,0) (126 875,5) (101 358,1)
4048 1852 3567 745,6 2953 815.8
750 205,2 633 480.1 297 169,3
24 5,1 0.4

(414 815,5) (229 425,3) (227 696.,2)
(79 677,6) (11 892,6) (7 949,1)
(11 571,1) (9447,9) (9034,9)
144.6 1214 (178.4)
183414 13 506,1 97183

(6 094,8) (3450,0) 48,5
247384 10 500,0 18 750,0
5675 650,6 7537 831,5 5577 664,7
32870 166,6 27194 516,0 19 656 684,5
5.2% 16,6% 16,4%

4,5% 15,2% 15,1%
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e. Wskazniki przyrostu aktywow

¢ Przyrost wartosci catkowitej aktywdw netto

Zmiana wartosci aktywdw netto w okresie

20,9% 38,3% 39,6%
Aktywa netto na poczatek okresu

* Przyrost wartosci czgSciowych — udziat
wzrostu ilosci jednostek Funduszu w catko-
witym przyrocie wartosci aktywow netto
Funduszu

Wartos¢ aktywéw netto Funduszu
na jednostke na poczatek okresu x Zmiana

liczby jednostek Funduszu w okresie 71.3% 48,7% 50,5%

Zmiana warto$ci aktywéw netto Funduszu

¢ Przyrost wartosci czgsciowych — udziat
wzrostu wartosci jednostki Funduszu
w catkowitym przyroscie wartosci
aktywéw netto Funduszu

Ilo$¢ jednostek Funduszu na koniec okresu x
zmiana warto$ci aktywéw netto Funduszu na

jednostke w okresie 28,7% 51.3% 49,5%

Zmiana warto$ci aktywéw netto Funduszu
f. Wskaznik poziomu kosztéw dziatalnosci

Koszty operacyjne

Przychody operacyjne oraz zrealizowany i nie 9.3% 3.4% 3.8%

zrealizowany zysk z inwestycji
g. Inflacja

Srednioroczna 2,5% 1,0% 2,1%

Grudzien roku biezacego/grudzieni roku

poprzedniego 4.0% 1,4% 0,7%

3.2. Komentarz

Okres podlegajacy badaniu byt dziewiatym rokiem dziatalnosci Funduszu. Jednoczesnie byt to dziewiaty
rok funkcjonowania nowego systemu ubezpieczen spotecznych.

Przedstawione wskazniki wskazujg na nastgpujace trendy:

* wskaznik efektywnosci dziatalnosci w roku 2007 spadt do poziomu 4,5% w poréwnaniu do 15,2%
w 2006 roku oraz 15,1% w 2005 roku;

* wskaznik przyrostu warto$ci catkowitej aktywow netto w 2007 roku wynidst 20,9% w poréwnaniu do
38,3% w 2006 roku i 39,6% w 2005 roku;
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* wskaznik poziomu kosztéw dziatalno$ci wzrdst do poziomu 9,3% w poréwnaniu do 3,4% w 2006
roku i do 3,8% w 2005 roku;

¢ stopa zwrotu jednostki rozrachunkowej w 2007 roku spadfa do poziomu 5,2% w poréwnaniu do
16,6% w 2006 roku oraz 16,4% w roku 2005.

Przy analizie powyzszych wskaznikéw nalezy uwzgledni¢ wptyw kwestii, kt6ra objasniamy w punkcie
6 naszej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku,
dotyczacej opéznienn w otrzymywaniu przez Fundusz wptat z tytutu sktadek.

3.3. Kontynuacja dzialalnoSci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie, ze Fun-
dusz nie jest w stanie kontynuowac dziatalnoSci przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia 31 grudnia
2007 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig
dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie 2.6 we wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Funduszu za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2007 roku Zarzad Towarzystwa wskazal, ze sprawozdanie finansowe Funduszu zosta-
to sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz przez okres nie krétszy niz
12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2007 roku i ze nie wystepuja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz.

I1. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Prawidlowos$¢ stosowanego systemu ksiggowoSci

Ksiggowo$¢ Funduszu prowadzona jest przez Towarzystwo w jego siedzibie przy wykorzystaniu syste-
mu komputerowego Orlando. Fundusz posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy
o rachunkowosci, w tym réwniez zaktadowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Towarzystwa.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci ksigg rachunkowych, ktére
mogtyby mie¢ istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe Funduszu, a ktdre nie zostatyby usu-
nigte, w tym dotyczacych:

» zasadnosci i ciagtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

* rzetelno$ci ksigg rachunkowych, bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw w ra-
mach ksigg rachunkowych,

¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

» prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres po-
przedni,

* powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

* spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej oraz przechowy-
wania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

. Aktywa i pasywa bilansu oraz pozycje ksztaltujace wynik dzialalno$ci Funduszu

Struktura aktywow i pasywow bilansu Funduszu, jak réwniez pozycji ksztattujacych wynik dziatalno-
$ci Funduszu, zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2007 roku.

Inwentaryzacja aktywow i zobowiazan zostata przeprowadzona zgodnie z ustawg o rachunkowosci. R6z-
nice inwentaryzacyjne zostaty rozliczone i ujete w ksiggach rachunkowych 2007 roku.
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2.1. Charakterystyka poszczegélnych skladnikéw aktywéw bilansu

Stan portfela inwestycyjnego jest zgodny z zapisami ksiggowymi oraz z potwierdzeniem uzyskanym
niezaleznie od Depozytariusza w trakcie przeprowadzonego badania.

Poszczegdlne sktadniki portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2007 roku zostaty zaprezentowane
w zestawieniu portfela inwestycyjnego w zbadanym sprawozdaniu finansowym Funduszu za rok zakon-
czony dnia 31 grudnia 2007 roku.

Stan portfela inwestycyjnego jest zgodny z zapisami ksiggowymi oraz z potwierdzeniem uzyskanym
niezaleznie od Depozytariusza oraz innych bankéw w trakcie przeprowadzonego badania.

Na dzien bilansowy limity lokacyjne okreslone w statucie Funduszu byty zachowane. Struktura portfela
inwestycyjnego na dziefi 31 grudnia 2007 roku byta zgodna z zasadami dokonywania lokat, okreslonymi
w ustawie z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych oraz
rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 3 lutego 2004 roku w sprawie okreSlenia maksymalnej czgsci
aktywdw otwartego funduszu emerytalnego, jaka moze zosta¢ ulokowana w poszczegdlnych kategoriach
lokat, oraz dodatkowych ograniczen w zakresie prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej przez fundusze
emerytalne (Dz. U. z 2004 roku, Nr 32, poz. 276, z péZniejszymi zmianami).

Wycena portfela inwestycyjnego na dziefi 31 grudnia 2007 roku byta przeprowadzona zgodnie z za-
sadami wyceny okreslonymi w rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 9 marca 2004 roku w sprawie
szczegétowych zasad wyceny aktywow i zobowigzan funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2004 roku, Nr 51,
poz. 493 z pézniejszymi zmianami).

Na poszczeg6lne pozycje salda naleznosci Funduszu na dzieri 31 grudnia 2007 roku skfadajg sie:

* naleznosci z tytutu dywidend 89,0
¢ naleznoSci od Towarzystwa 8,0
97,0

2.2. Wycena aktywow

Elementem naszego badania byta ocena rzetelnoSci wyceny posiadanych aktywéw zgodnie z rozporza-
dzeniem Rady Ministréw z dnia 9 marca 2004 roku w sprawie szczegétowych zasad wyceny aktywow
i zobowigzan funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2004 roku. Nr 51, poz. 493 z péZniejszymi zmianami).
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2007 roku nie
zawiera modyfikacji dotyczacych wyceny posiadanych aktywdw.

2.3. Charakterystyka poszczegélnych sktadnikéw pasywéw bilansu

‘Wykazany stan kapitaléw wtasnych jest zgodny z ksiggami rachunkowymi.

Zgodnie z wtasciwymi przepisami regulujacymi rachunkowos¢ funduszy emerytalnych, Fundusz ujmuje
w kapitatach Funduszu faktycznie otrzymane i przeliczone na jednostki rozrachunkowe wptaty z tytutu skfa-
dek badz otrzymane obligacje. Dane agenta transferowego Funduszu oraz ogdlnie dostgpne informacje
dotyczace catego rynku funduszy emerytalnych wskazujg na fakt, iz dla pewnej liczby cztonkéw Fundu-
szu sktadki nie zostaty przekazane przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych (,,ZUS”) lub sg przekazywane
nieregularnie. Zgodnie z ustawa z dnia 23 lipca 2003 roku o przejgciu przez Skarb Pafistwa zobowigzan
ZUS z tytutu nieprzekazanych sktadek do otwartych funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2003 roku, Nr 149,
poz. 1450 z pézniejszymi zmianami) Skarb Pafistwa od 2003 roku przekazuje do Funduszu zalegte sktad-
ki w formie obligacji. Jednak, wedtug szacunkéw Zarzadu Towarzystwa, warto$¢ otrzymanych obligacji
z tego tytutu do dnia 31 grudnia 2007 roku stanowi jedynie czgs¢ szacowanej ogdlnej kwoty zalegtych
sktadek. Zbadane sprawozdanie finansowe Funduszu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
uwzglednia jedynie skfadki otrzymane w formie wptywéw na rachunek bankowy lub obligacji do dnia
31 grudnia 2007 roku.
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W ramach badania uzyskaliSmy niezalezne potwierdzenie liczby jednostek rozrachunkowych i wartosci
jednostek rozrachunkowych na rachunkach cztonkéw Funduszu od agenta transferowego.

. Informacja dodatkowa

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,.informacja dodatkowa”) do sprawozdania fi-
nansowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2007 roku sporzadzone zostaty, we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z wymogami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 248, poz. 1847).

. Pisemna informacja Zarzadu Towarzystwa

ZapoznaliSmy si¢ z pisemng informacja Zarzadu Towarzystwa (,,List Towarzystwa”), skierowang do
czfonkéw Funduszu. Dane zawarte w informacji Zarzadu Towarzystwa pochodzace ze sprawozdania
finansowego, o ktérym wyraziliSmy opini¢ z dniem 29 lutego 2008 roku sg z nim zgodne. Informacje za-
warte w LiScie Towarzystwa uwzgledniajg postanowienia § 38, punkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finan-
sOw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych
(Dz. U. z 2007 roku, Nr 248, poz. 1847).

. Uwagi lub wyniki z kontroli

W roku 2007 miata miejsce kontrola dziatalnoSci Funduszu i Towarzystwa przez Komisje Nadzoru
Finansowego. Zdaniem Zarzadu Towarzystwa wyniki kontroli Komisji Nadzoru Finansowego nie majg
istotnego wptywu na zbadane sprawozdanie finansowe Funduszu.

. Wskazniki istotnosci

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikéw istotnosci zastosowano zawodowy osad uwzglednia-
jacy szczegdlne charakterystyki zwigzane z Funduszem. To ustalenie obejmowato rozwazenie aspektow
zaréwno warto$ciowych, jak i iloSciowych.

. Zgodno$é z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w roku sprawozdawczym nie zostaty
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Funduszu majace wptyw na zbadane sprawoz-
danie finansowe.

Uzyskali§my pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w ciggu okresu objetego badaniem nie
zostaly ztamane zasady dokonywania lokat obowigzujace Fundusz oraz terminy i procedury rozliczania
transakcji. W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazyliSmy faktéw wskazujacych, ze nastapito
naruszenie tych przepiséw mogace mie¢ istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
\/{ (l— Rondo ONZ 1.,
r \' 00-124 Warszawa
l . numer ewidencyjny 130
Marcin Dymek ERNST & YOUNG
Biegty rewident Nr 9899/7370 — 2 AUDIT sp. z 0.0.
ey //;fz ﬁﬁff"{/l{:’r ! Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
o 72-
/Dominik Januszewski

Biegty rewident Nr 9707/7255

Warszawa, dnia 29 lutego 2008 roku
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Pisemna informacja Zarzadu ING Nationale-Nederlanden Polska Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego S.A. do Czlonkéw ING Nationale-Nederlanden Polska OFE dolaczona do Sprawoz-
dania Finansowego zgodnie z § 38 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. 2007 nr 248 poz. 1847).

Szanowni Panistwo,

Mamy zaszczyt przedstawi¢ Panstwu wyniki dziatalno$ci ING Nationale-Nederlanden Polska Otwartego
Funduszu Emerytalnego za rok 2007. Fundusz konsekwentnie prowadzi stabilng i dtugoterminowg polityke
inwestycyjna, analizujac zaréwno perspektywy wzrostu wartosci aktywow jak i dywersyfikacji ryzyk zwig-
zanych z zaangazowaniem w rézne klasy aktywow.

ING N-NP OFE zarzadzany przez Towarzystwo zakoficzyt 2007 rok z portfelem aktywéw netto o wartosci
32.870,17 min z. Warto$¢ portfela wzrosta o ponad 5.675,65 min z w ciggu roku 2007. Przyrost aktywow
netto jest wynikiem szczegélnie wysokiej $redniej sktadki cztonkéw Funduszu, jednego z najwyzszych
udzialéw cztonkéw ,,sktadkujacych” na rynku oraz inwestycji prowadzonych przez zespét specjalistow
Towarzystwa.

Na rynku dziatajgcych obecnie 15-tu otwartych funduszy emerytalnych, ING N-NP OFE kolejny raz zwigk-
szyt swéj udziat w rynku mierzony aktywami netto, uzyskujac wynik 23,47% (w roku 2006 udziat w rynku
wynosit 23,33%). Udziat w rynku pod wzgledem liczby cztonkéw ING N-NP OFE zwigkszyt z 19,44% na
koniec 2006 r. do 19,73% na koniec 2007 r.

ING N-NP OFE nadal utrzymuje drugg pozycje na rynku pod wzgledem aktywSw netto oraz liczby
cztonk6w.

W naszym liscie do Panstwa chcielibySmy zwrdci¢ uwage na najwazniejsze dane finansowe okreslone
w ,,Sprawozdaniu Finansowym ING Nationale-Nederlanden Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego za
rok obrotowy koficzacy si¢ dnia 31 grudnia 2007”.

W 2007 roku Fundusz osiagnat zysk w wysokosci 1.346.192.310,35 zt. W 2007 roku jednostka uczestnictwa
wzrosta 0 5,19% i 31 grudnia 2007 roku osiagneta wartos¢ 30,19 zi. W tym okresie aktywa netto Funduszu
wzrosty do kwoty 32.870.166.564,97 zt. Dla poréwnania, na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
(31 grudnia 2006 roku) Fundusz osiagnat zysk w wysokosci 3.566.688.909,20 zt. Warto$¢ jednostki rozra-
chunkowej wyniosta 28,70 zt i wzrosta w ciggu 2006 roku o0 16,57%.

Podsumowujac, warto$¢ jednostki rozrachunkowej w kolejnych latach dziatalno$ci ING Nationale-Neder-
landen Polska OFE przedstawia si¢ nastgpujaco:
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W dniu rozpoczgcia dziatalnosci przez Fundusz 10,00 zI
31.12.1999 11.50 zt
31.12.2000 13,30 zt
31.12.2001 14,31 zt
31.12.2002 16,72 zt
31.12.2003 18,62 zt
31.12.2004 21,16 zt
31.12.2005 24,62 zt
31.12.2006 28,70 zt
31.12.2007 30,19 zt

Poczawszy od kwietnia 2004 roku stopy zwrotu sg ustalane za okres 36 miesigcy na koniec marca i wrzesnia
kazdego roku. Informacje o stopach zwrotu osigganych w tych okresach przez ING Nationale-Nederlanden
Polska OFE oraz $rednio wazonych stopach zwrotu i minimalnych stopach zwrotu przedstawia ponizsza
tabela.

STOPA ZWROTU

P P
wyszczeg()lnlenle od 30.09.2004 | od 31.03.2004 | od 30.09.2003 | od 31.03.2003 | od 30.09.2002 | od 29.03.2002 | od 25.09.2001
do 28.09.2007 | do 30.03.2007 | do 29.09.2006 | do 31.03.2006 | do 30.09.2005 | do 3i.03.2005 | do 30.09.2004

ING Nationale-Nederlanden Polska OFE | 54,500% | 54,923% | 47,288% | 54,898% | 56,318% | 45,106% | 59,098%

éredniawaz’onastopazwrotu 52,497% | 53,657% | 45,833% | 53.447% | 52,478% | 41,480% | 53.824%

Minimalna stopa zwrotu 26,249% | 26,829% | 22,917% | 26,724% | 26,239% | 20,740% | 26,912%

Waznym celem dziatalnosci ING Nationale-Nederlanden Polska PTE S.A. jest zapewnienie Cztonkom
Funduszu profesjonalnej i nowoczesnej obstugi. Towarzystwo poszerza zakres informacyjny i operacyjny
serwisu internetowego na www.ing.pl. JesteSmy dostepni dla Klientéw poprzez Centrum Obstugi Telefo-
nicznej pod numerem 0 801 20 30 40, internetowy N-Serwis, oraz ustugi automatyczne: Tele-N-ke, ustuge
SMS 3040 oraz serwis wap.ing.pl. Do dyspozycji obecnych i przysztych cztonkéw Funduszu pozostaje
dwa pét tysigca Przedstawicieli Ubezpieczeniowo-Finansowych. Aktualni oraz potencjalni klienci moga
réwniez korzystac z sieci oddziatéw i filii franczyzowych ING Nationale-Nederlanden Polska S.A., z pla-
cowek ING Banku Slqskiego S.A. oraz z sieci brokeréw wspétpracujacych z ING Nationale-Nederlanden
w calej Polsce.

Mamy nadziejg, iz prezentowane wyniki dziatalnoSci ING Nationale-Nederlanden Polska Otwartego
Funduszu Emerytalnego sa dla Panstwa satysfakcjonujace i potwierdzaja trafno$¢ dokonanego przez
Panstwa wyboru.
Z powazaniem

L] -

J6zef Prof Grzegorz Chtopek Piotr Kaczmarek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czionek Zarzadu

Warszawa, 29 luty 2008 r.
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STATUT
ING Otwarty Fundusz Emerytalny

1. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.

§2.

§3.

§4.

§5.

§6.

§7.

Wprowadzenie
Niniejszy Statut okresla cele i zasady funkcjonowania ,,ING Otwarty Fundusz Emerytalny”, zwanego
dalej Funduszem.

Nazwa
1. Fundusz prowadzi dziatalno$¢ pod nazwa ,,ING Otwarty Fundusz Emerytalny”.
2. Fundusz moze uzywac skréconej nazwy w brzmieniu ,,ING OFE”.

Podstawa prawna dzialalno$ci

1. Fundusz zostal utworzony w 1999 roku na podstawie zezwolenia Urzg¢du Nadzoru nad Fundusza-
mi Emerytalnymi i prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z przepisami ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku
o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, zwanej dalej Ustawa oraz niniejszego Statutu.
2. Fundusz posiada osobowos$¢ prawng.

Statut Funduszu
Niniejszy Statut zostal uchwalony przez Walne Zgromadzenie ING Powszechne Towarzystwo Emery-
talne S.A. i zatwierdzony przez Komisje¢ Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych (KNUIFE).

Przedmiot dziatalnoSci
Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest gromadzenie Srodkéw pienigznych i ich lokowanie z przezna-
czeniem na wyptate cztonkom Funduszu po osiagnigciu przez nich wieku emerytalnego.

Obszar dzialalno$ci
Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na terenie Rzeczypospolitej Polskiej i zagranica.

Czas trwania
Czas trwania Funduszu jest nicograniczony.

1Il. ORGANY FUNDUSZU

§8.

§9.

Towarzystwo

1. Organem Funduszu uprawnionym do zarzadzania Funduszem oraz do jego reprezentacji w stosun-
kach z osobami trzecimi jest ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. z siedzibg w Warszawie,
zwane dalej ,,Towarzystwem.”

2. Towarzystwo wykonuje uprawnienia i obowiazki wynikajace z zarzadzania Funduszem i jego re-
prezentacji, na zasadach okre§lonych w niniejszym Statucie, Statucie Towarzystwa oraz w przepisach
Ustawy.

Kapital zakladowy Towarzystwa

1. Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 33.000.000,00 (trzydziesci trzy miliony) ztotych.

2. Kapitat zaktadowy dzieli si¢ na 160 (sto szes¢dziesigt) akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii
A, 25 (dwadziescia pig€) akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii B, 105 (sto pig¢) akcji imiennych
nieuprzywilejowanych serii C oraz 40 (czterdziesci) akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii D.
3. Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 100.000 (sto tysigcy) ztotych.

§ 10. Adres Towarzystwa

Towarzystwo ma siedzibg w Warszawie 00-406, ul. Ludna 2.

§ 11. Akcjonariusze Towarzystwa

Akcjonariuszami Towarzystwa sa:
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1) ING Bank Slaski Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach, Polska, posiadajacy 66 (szesédziesiat
szes¢) akcji o wartosci nominalnej 100.000 (sto tysigcy) ztotych polskich, o facznej wartosci nominal-
nej 6.600.000,00 (szes¢ milionow szescset tysiecy) ztotych polskich, oraz

2) ING Continental Europe Holdings B.V. z siedzibg w Amsterdamie, Holandia, posiadajacy
264 (dwiescie szes¢dziesiat cztery) akcje o warto$ci nominalnej 100.000 (sto tysigcy) ztotych kazda,
o acznej warto$ci nominalnej 26.400.000,00 (dwadziescia sze$¢ miliondw czterysta tysigcy) ztotych
polskich.

11l. REPREZENTACJA FUNDUSZU

§ 12. Zasady reprezentacji
1. Do reprezentowania Funduszu, z zastrzezeniem postanowien ust. 2, upowaznione sa nastgpujace
osoby:
1) dwaj Cztonkowie Zarzadu Towarzystwa dziatajacy tacznie,
2) Czlonek Zarzadu Towarzystwa dziatajacy tacznie z prokurentem,
3) dwaj prokurenci dziafajacy tacznie.
2. Prezes Zarzadu upowazniony jest do samodzielnego podpisywania wszelkich dokumentéw zwig-
zanych z dziatalnoscig Funduszu, za wyjatkiem dokumentéw zawierajacych o§wiadczenia woli w za-
kresie praw i zobowigzan majatkowych.
3. Zarzad Towarzystwa moze ustanowi¢ petnomocnikéw do reprezentowania Funduszu.
4. Petnomocnictwa do reprezentowania Funduszu mogg by¢ udzielone do dokonywania poszczegdl-
nych czynnosci oraz czynnosci okreslonego rodzaju.

IV. DEPOZYTARIUSZ FUNDUSZU

§ 13. Siedziba i adres Depozytariusza
Depozytariuszem Funduszu jest Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibag w Warszawie, 00-082,
przy ul. Senatorskiej 16.

V. OPLATY PONOSZONE PRZEZ CZLONKOW FUNDUSZU

§ 14. Optaty potracane ze skladek Czlonkéw
1. Fundusz dokonuje potracenia opfaty:
1) ze sktadek cztonk6w, ktdrych staz cztonkowski na dzief 15 pazdziernika 2003 roku jest dtuzszy niz
24 miesigce:
a) kwoty stanowigcej réownowartos¢ 5,8% kwoty sktadek wptaconych do 31 grudnia 2011 roku,
b) kwoty stanowigcej réwnowarto$¢ 5,25% kwoty sktadek wptaconych od 1 stycznia 2012 do 31
grudnia 2012 roku,
c) kwoty stanowigcej réownowartos¢ 4,375% kwoty sktadek wptaconych od 1 stycznia 2013 do 31
grudnia 2013 roku,
d) kwoty stanowigcej rownowartos¢ 3,5% kwoty sktadek wptaconych od 1 stycznia 2014 roku,
2) ze sktadek pozostatych cztonkéw Funduszu:
a) kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 7% kwoty sktadek wptaconych do 31 grudnia 2010 roku,
b) kwoty stanowigcej réownowartos¢ 6,125% kwoty skfadek wptaconych od 1 stycznia 2011 do 31
grudnia 2011 roku,
c) kwoty stanowigcej réwnowarto$¢ 5,25% kwoty skfadek wptaconych od 1 stycznia 2012 do 31
grudnia 2012 roku,
d) kwoty stanowigcej réownowartos¢ 4,375% kwoty sktadek wptaconych od 1 stycznia 2013 do 31
grudnia 2013 roku,
e) kwoty stanowigcej réwnowarto$¢ 3,5% kwoty sktadek wptaconych od 1 stycznia 2014 roku.
2. Staz cztonkowski, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, ustala si¢ od dnia wptywu pierwszej sktadki na
rachunek cztonka w Funduszu z wytgczeniem okreséw nieoptacania sktadki dtuzszych niz kolejnych
12 miesigcy.
3. Potracenie, o ktérym mowa w ust. 1 nastgpuje przed przeliczeniem sktadki na jednostki rozrachun-
kowe.
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§ 15. Optaty potracane z rachunkéw oraz wnoszone przez Czlonkéw

1. Towarzystwo pobiera od cztonka Funduszu, ktéry zawart umowe z innym otwartym funduszem
emerytalnym po dniu 31 marca 2004 roku i wystapit z zadaniem wyplaty transferowej do innego otwar-
tego funduszu emerytalnego, optatg ze Srodkéw wiasnych cztonka Funduszu zgodnie z przepisami
Ustawy. Pobranie optaty moze nastgpi¢ tylko wéwczas, gdy od ostatniego dnia miesigca, w ktérym
cztonek Funduszu uzyskat cztonkostwo w Funduszu, zgodnie z przepisami ustawy, do dnia najblizszej
wyptaty transferowej do innego funduszu uptywa mniej niz 24 miesigce.

2. Fundusz pobiera od cztonka Funduszu, ktéry zawart umowe z innym otwartym funduszem eme-
rytalnym przed dniem 1 kwietnia 2004 roku i wystapit z zagdaniem wyplaty transferowej do innego
otwartego funduszu emerytalnego nastgpujace oplaty:

1) opftate w formie potracenia kwoty optaty ze Srodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka w Fun-
duszu, w momencie dokonywania wyptaty transferowej, w wysokosci:

a) 304 zlote, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki na rachunek cztonka w Funduszu do dnia doko-
nania wyplaty transferowej uptyneto nie wigcej niz 3 miesigce,

b) 266 ziotych, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki na rachunek cztonka w Funduszu do dnia
dokonania wyptaty transferowej uptyneto wigcej niz 3 miesigce, ale nie wigcej niz 6 miesiecy,

c) 228 ziotych, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki na rachunek cztonka w Funduszu do dnia
dokonania wyptaty transferowej uptyneto wigcej niz 6 miesigcy, ale nie wigcej niz 9 miesigcy,

d) 190 ziotych, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki na rachunek cztonka w Funduszu do dnia
dokonania wyptaty transferowej uptyneto wigcej niz 9 miesigcy, ale nie wigcej niz 12 miesigcy,

e) 152 zlote, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki na rachunek cztonka w Funduszu do dnia doko-
nania wyplaty transferowej uptyneto wigcej niz 12 miesigcy, ale nie wigcej niz 15 miesigcy,

f) 114 ztotych, jezeli od dnia wplywu pierwszej skfadki na rachunek cztonka w Funduszu do dnia
dokonania wyptaty transferowej uptyneto wigcej niz 15 miesigcy, ale nie wigcej niz 18 miesigcy,

g) 76 ztotych, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki na rachunek cztonka w Funduszu do dnia
dokonania wyptaty transferowej uptyneto wigcej niz 18 miesigcy, ale nie wigcej niz 21 miesigcy,

h) 38 zlotych, jezeli od dnia wplywu pierwszej sktadki na rachunek cztonka w Funduszu do dnia
dokonania wyptaty transferowej uptyneto wigcej niz 21 miesigcy, ale mniej niz 24 miesigce;

2) optatg w formie potracenia kwoty stanowigcej réwnowarto$¢ 4% kwoty najnizszego wynagro-
dzenia ustalanej przez ministra wtasciwego do spraw pracy, na podstawie art. 77* Kodeksu pracy,
w momencie dokonywania optaty transferowej, ze Srodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka
w Funduszu.

3. W przypadku okreslonym w ust. 1, Cztonek Funduszu jest zobowigzany do wniesienia optaty na
rachunek Towarzystwa, pod rygorem nie dokonania wyptaty transferowe;.

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, wysoko$¢ optaty potracanej z rachunku cztonka w Fun-
duszu nie moze by¢ wyzsza niz wysokos¢ §srodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka w Funduszu,
w momencie dokonywania wyptaty transferowej

VI. KOSZTY OBCIAZAJACE FUNDUSZ

§ 16. Zasady fi wania dzialalno$ci Funduszu

1. Dziatalno$¢ Funduszu finansowana jest bezposrednio z aktyw6w Funduszu oraz ze srodkéw Towa-
rzystwa, zgodnie z postanowieniami Ustawy.

2. Bezposrednio z aktywéw Funduszu pokrywane s3:

1) koszty zwigzane z realizacjg transakcji nabywania lub zbywania aktywdéw Funduszu, stanowigce
réwnowartos¢ optat ponoszonych na rzecz oséb trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz jest zobo-
wigzany korzysta¢ na mocy odrebnych przepiséw,

2) koszty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Funduszu oraz realizacjg i rozliczaniem transakcji
nabywania lub zbywania aktywdéw Funduszu, stanowiace réwnowarto$¢ wynagrodzenia Depozytariu-
sza,

3) koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo, stanowigce réwnowarto$¢ wynagrodzenia To-
warzystwa za zarzadzanie Funduszem,

4) koszty stanowigce réwnowarto$¢ wynagrodzenia premiowego Towarzystwa za wyniki inwestycyj-
ne Funduszu,

5) réznice pomigdzy wartoscig obligacji przekazanych Funduszowi na zasadach okreslonych w prze-
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pisach o przejeciu przez Skarb Panstwa zobowigzan Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych z tytutu nie-
przekazanych sktadek do otwartych funduszy emerytalnych, powstate w przypadku gdy zgodnie z tymi
przepisami warto$¢ obligacji przekazanych wedtug ceny zamiany jest nizsza od wysokosci zobowig-
zania z tytutu sktadek, przy czym maksymalna wysoko$¢ powyzszego kosztu bedzie okreslona w ten
sposéb, ze kazdorazowo bedzie stanowi¢ mniej niz 50% ceny zamiany obligacji.

3. Koszty dziatalnosci Funduszu, ktére nie sg pokrywane bezposrednio z aktywéw Funduszu pokry-
wa Towarzystwo.

§ 17. Wynagrodzenie podmiotéw posredniczacych w nabywaniu i zbywaniu aktywéw Funduszu

1. Maksymalna wysoko$¢ kosztow zwigzanych z realizacja transakcji nabywania lub zbywania kra-
jowych aktywéw Funduszu, stanowigcych réwnowarto$¢ optat ponoszonych na rzecz oséb trzecich,
z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzysta¢ z mocy przepiséw prawa, wynosi dla:

1) nastepujacych papieréw warto$ciowych bedacych przedmiotem obrotu na Gietdzie Papieréw War-
tosciowych w Warszawie S.A. lub Centralnej Tabeli Ofert S.A.:

a) akcje i certyfikaty inwestycyjne — 0,35 %, z zastrzezeniem, ze w przypadku transakcji pakietowych
maksymalna optata wynosi — 0,25 %

b) obligacje — 0,15 %, z zastrzezeniem, ze w przypadku transakcji pakietowych maksymalna opfata
wynosi — 0,12 %;

¢) inne aktywa bedace przedmiotem lokat Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy — 0,35 %;

2) jednostek uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fun-
dusze inwestycyjne otwarte:

a) nabycie jednostek — 2%:;

b) umorzenie jednostek — 2%.

2. Maksymalna wysokos¢ kosztéw zwigzanych z realizacja transakcji nabywania lub zbywania zagra-
nicznych aktywéw Funduszu, stanowigcych réwnowarto$¢ opfat ponoszonych na rzecz oséb trzecich,
z ktorych posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzysta¢ z mocy przepiséw prawa, wynosi dla:

1) papieréw warto$ciowych emitowanych przez spétki notowane na podstawowych gietdach rynkéw
kapitatowych pafistw OECD lub pafistwa, z ktérym Polska zawarta umowe o popieraniu i wzajemnej
ochronie inwestycji — 0,35%;

2) papieréw skarbowych emitowanych przez panstwa OECD lub pafistwa, z ktérym Polska zawarta
umowe o popieraniu i wzajemnej ochronie inwestycji albo bank centralny takiego panstwa — 0,15%;
3) tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg
w panstwie OECD lub pafistwie, z ktérym Polska zawarta umowg o popieraniu i wzajemnej ochronie
inwestycji:

a) 0,35% na rzecz krajowego domu maklerskiego;

b) 2% na rzecz zagranicznej instytucji wspélnego inwestowania.

3. Optaty ponoszone na rzecz oséb trzecich zgodnie z postanowieniami ust. 1 i 2 s3 pobierane przy
rozliczaniu kazdej transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu za poSrednictwem tych
0séb.

§ 18. Wynagrodzenie Depozytariusza

1. Wynagrodzenie Depozytariusza sktada si¢ z nastepujacych czesci:
1) prowizji za przechowywanie aktywéw Funduszu, naliczanej progowo od wartosci portfela wedtug
stanu na ostatni roboczy dziefi miesigca pobieranej miesigcznie w wysokosci nie wigkszej niz :

Aktywa o wartoSci netto nie wigkszej

niz 10.000.000.000,00 zt 0.012% p. a.

Aktywa o warto$ci netto wigkszej niz 100.000,00 zt powigkszone 0 0,010% p. a. od wartosci
10.000.000.000,00 zt aktywéw przewyzszajacej kwote 10.000.000.000,00 zt

2) opfaty za rozliczanie transakcji dotyczacych krajowych aktywéw Funduszu — maksymalnie 9,00 zt
od kazdej transakcji;

3) opfaty za rozliczanie transakcji dotyczacych zagranicznych aktywéw Funduszu — maksymalnie
50,00 zt od kazdej transakcji,

4) réwnowartosci kosztéw zwigzanych z przechowywaniem oraz realizacja i rozliczaniem transakcji
nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu, stanowigcych réwnowarto$¢ optat ponoszonych przez
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Depozytariusza na rzecz instytucji rozliczeniowych, z ktérych posrednictwa Fundusz jest zobowigzany
korzysta¢ na mocy odrgbnych przepiséw, wedlug aktualnie obowigzujacej tabeli prowizji i optat danej
instytucji rozliczeniowej, z zastrzezeniem ze koszty stanowigce réwnowarto$¢ optat ponoszonych na
rzecz zagranicznych instytucji rozliczeniowych, sa pokrywane z aktywéw Funduszu do wysokosci
nieprzekraczajacej odpowiednich kosztéw krajowych instytucji rozliczeniowych.

2. Fundusz zobowiazuje si¢ do zwrotu Depozytariuszowi faktycznie poniesionych optat na rzecz Na-
rodowego Banku Polskiego za realizacj¢ zlecenia platniczego w zakresie obrotu bonami skarbowymi
w wysokosci nie wigkszej niz 4,00 zt za jedno zlecenie.

3. Wszelkie optaty stanowigce réwnowarto$¢ kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4, wyrazone
w walutach obcych, bedg stanowi¢ réwnowartos¢ w ztotych kwoty nie wyzszej niz wynikajaca z kursu
sprzedazy banku dokonujgcego przewalutowania z dnia wystawienia dokumentu obcigzeniowego.

§ 19. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

1. Towarzystwo pobiera miesigczne wynagrodzenie za zarzadzanie Funduszem wedtug stawki okre-
Slonej w ponizszej tabeli.

Wartos$¢ aktywéw netto
Funduszu (w mln z}) Wynagrodzenie Towarzystwa
Ponad Do
8 000 0,045% wartosci aktywéw netto Funduszu w skali miesigca

3,6 min zt + 0,04% nadwyzki ponad 8 000 mln zt wartosci

8000 20000 aktywdw netto Funduszu, w skali miesigca
8,4 mln zt + 0,032% nadwyzki ponad 20 000 mln zt warto$ci

20000 35000 aktywéw netto Funduszu, w skali miesigca
13,2 mln zt + 0,023% nadwyzki ponad 35 000 mln zt wartosci

35000 65000 aktywdw netto Funduszu, w skali miesigca

65 000 20,1 min zt + 0,015% nadwyzki ponad 65 000 mln z} wartosci
aktywdw netto Funduszu, w skali miesigca

z zastrzezeniem, ze w okresie do 31 grudnia 2010 roku maksymalna kwota wynagrodzenia nie moze
by¢ wyzsza niz 10.000.000,00 (dziesig¢ milionéw) ztotych.

2. Kwota wynagrodzenia, o ktérej mowa w ust. 1, jest obliczana na kazdy dzien ustalania wartosci
aktywdw netto Funduszu i ptatna w ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca.

3. Dla potrzeb ustalania wartosci zarzadzanych aktywéw netto Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1,
nie uwzglednia si¢ nastgpujacych wartosci:

1) lokat w jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjali-
styczne fundusze inwestycyjne otwarte,

2) lokat w tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace sie-
dzibg za granica.

§ 20. Wynagrodzenie premiowe Towarzystwa za wyniki inwestycyjne Funduszu

1. W ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca Fundusz przekazuje na rzecz Towarzystwa Srodki
w kwocie stanowigcej 0,005% warto$ci aktyw6w netto Funduszu. Nie pézniej niz w pierwszym dniu
roboczym kolejnego miesigca, Towarzystwo wptaca otrzymang kwote na rachunek premiowy w Fun-
duszu.

2. Kwota, o ktérej mowa w ust. 1, jest ustalana na kazdy dzien obliczania warto$ci aktywéw netto
Funduszu.

3. Srodki wptacone na rachunek premiowy, o ktérym mowa w ust. 1, sa przeliczane na jednostki
rozrachunkowe i stanowig czg$¢ aktywdéw Funduszu.

4. W pierwszym dniu roboczym od dnia podania przez Komisj¢ Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy
Emerytalnych $redniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych, Towarzy-
stwo:

1) nabywa prawo do wycofania wszystkich §rodkéw zgromadzonych na rachunku premiowym,
w przypadku gdy Fundusz uzyskal najwyzsza stopg zwrotu,
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2) przekazuje niezwtocznie Srodki zgromadzone na rachunku premiowym do Funduszu, w przypadku
gdy Fundusz uzyskat najnizsz stopg zwrotu,

3) nabywa prawo do wycofania czgsci Srodkéw zgromadzonych na rachunku premiowym, stanowig-
cej iloczyn catosci §rodkéw zgromadzonych na rachunku premiowym i procentowego wskaznika pre-
miowego, a pozostata kwotg przekazuje niezwlocznie do Funduszu, w przypadku gdy Fundusz uzyskat
stopg zwrotu inng niz okreslona w pkt 1-2.

5. Procentowy wskaznik premiowy, o ktérym mowa w ust. 4 pkt 3, stanowi iloraz réznicy migdzy
stopami zwrotu uzyskanymi przez Fundusz i otwarty fundusz emerytalny, ktéry uzyskat najnizsza stopg
zwrotu, oraz réznicy miedzy stopami zwrotu uzyskanymi przez otwarte fundusze emerytalne, ktére
uzyskaly najwyzsza i najnizsza stopg zwrotu.

6. Srodki zgromadzone na rachunku premiowym, do wycofania, ktérych Towarzystwo nabyto prawo
zgodnie z postanowieniami ust. 4 pkt 1 lub pkt 3, s3 przenoszone niezwlocznie na rachunek rezerwowy
w Funduszu.

7. Srodki wptacone na rachunek rezerwowy, o ktérym mowa w ust. 6, sa przeliczane na jednostki
rozrachunkowe i stanowig czes¢ aktywéw Funduszu.

8. Z zastrzezeniem postanowien ust. 10, Towarzystwo moze wycofa¢ §rodki zgromadzone na rachun-
ku rezerwowym w ostatnim dniu roboczym kwietnia lub ostatnim dniu roboczym pazdziernika, pod
warunkiem ze stopa zwrotu Funduszu, obliczona na zasadach okreslonych w Ustawie, za okres ostat-
nich 72 miesigcy, koficzacy si¢ odpowiednio w ostatnim dniu roboczym poprzedzajacego miesiaca,
byta nie nizsza niz wskaznik wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych ogdtem za ostatnie 72
miesigce, w marcu w stosunku do marca sprzed 6 lat oraz odpowiednio we wrze$niu w stosunku do
wrzesnia sprzed 6 lat.

9. Wskaznik, o ktérym mowa w ust. 8, jest ogtaszany przez Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystyczne-
go w formie komunikatu w Dzienniku Urzedowym Rzeczypospolitej Polskiej ,,Monitor Polski”.

10. Towarzystwo moze wycofa¢ §rodki zgromadzone na rachunku rezerwowym w ostatnim dniu robo-
czym:

1) pazdziernika 2004 roku - pod warunkiem ze stopa zwrotu Funduszu za okres od dnia 31 grudnia
1999 roku do dnia 30 wrzes$nia 2004 roku, obliczona na zasadach okre§lonych w Ustawie, byta nie
nizsza niz wzrost cen towaréw i ustug konsumpcyjnych ogétem za okres od grudnia 1999 roku do
wrze$nia 2004 roku;

2) kwietnia 2005 roku - pod warunkiem ze stopa zwrotu Funduszu za okres od dnia 31 grudnia
1999 roku do dnia 31 marca 2005 roku, obliczona na zasadach okre§lonych w Ustawie, byta nie nizsza
niz wzrost cen towaréw i ustug konsumpcyjnych ogétem za okres od grudnia 1999 roku do marca
2005 roku;

3) pazdziernika 2005 roku - pod warunkiem ze stopa zwrotu Funduszu za okres od dnia 31 grudnia
1999 roku do dnia 30 wrzes$nia 2005 roku, obliczona na zasadach okre§lonych w Ustawie, byta nie
nizsza niz wzrost cen towaréw i ustug konsumpcyjnych ogétem za okres od grudnia 1999 roku do
wrzesnia 2005 roku.

11. Wskazniki okreslajace wzrost cen towaréw i ustug konsumpcyjnych, o ktérych mowa w ust. 10,
ogtasza Prezes Gtéwnego Urzedu Statystycznego w formie komunikatu w Dzienniku Urzgdowym
Rzeczypospolitej Polskiej ,,Monitor Polski” odpowiednio za okres koficzacy si¢ w marcu - do dnia
20 kwietnia oraz za okres koficzacy si¢ we wrzesniu - do dnia 20 pazdziernika.

VIi. WYPLATY SRODKOW FUNDUSZU

§ 21. Wyplata Srodkéw po $Smierci cztonka

Wyplaty srodkéw zgromadzonych przez zmartego cztonka Funduszu dokonywane s na zadanie osoby
uprawnionej na zasadach okreslonych w Ustawie w postaci wyptaty jednorazowej lub wypfat ratal-
nych, zgodnie z postanowieniami § 22 Statutu.

§ 22. Wyplaty ratalne

1. Po $mierci cztonka Funduszu, osoba uprawniona do zadania wyptaty Srodkéw zgromadzonych
przez zmartego cztonka Funduszu moze w formie pisemnej dyspozycji zada¢ wyptaty srodkéw w ra-
tach, ptatnych nie diuzej niz przez okres dwdch lat.

2. Fundusz dokonuje wyptaty nie wigcej niz:

a) 24 ratach miesigcznych,
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b) 8 kwartalnych,

¢) 4 pétrocznych,

d) 2rocznych,

z ktorych kazda ptatna jest w ostatnim dniu odpowiedniego okresu.

3. Warto$¢ poszczegdlnych rat ustalana jest jako iloraz ilosci jednostek rozrachunkowych zapisanych
na rachunku zmarfego cztonka w dniu otrzymania przez Fundusz dyspozycji wyptaty oraz iloSci rat
w dniu wyptaty.

4. Wysokos¢ kazdej raty ustalana jest jako iloczyn jednostek rozrachunkowych do wyptacenia w ra-
mach jednej raty oraz wartosci jednostki rozrachunkowej w dniu roboczym poprzedzajacym dzien
wypfaty.

5. Kwota raty wyplacana jest zgodnie z zadaniem osoby uprawnionej w jeden z nastepujacych sposo-
béw:

a) przelewem na wskazany rachunek bankowy, lub

b) czekiem

c) przekazem pocztowym.

6. Do czasu wyplacenia przez Fundusz wszystkich srodkéw zgromadzonych na rachunku przez zmar-
fego cztonka Funduszu osoba uprawniona moze w drodze pisemnej dyspozycji zmieni¢ forme ptatnosci
na wyplate jednorazowa.

Viil. OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU

§ 23. Oglaszanie prospektu

1. Fundusz ogtasza raz w roku prospekt informacyjny zgodnie z wymogami okreslonymi w Ustawie
oraz W Rozporzadzeniu Rady Ministréw w sprawie obowigzkéw informacyjnych funduszy emerytal-
nych.

2. Prospekt informacyjny Funduszu zawiera w szczegdlnosci:

a) statut Funduszu,

b) informacje na temat wynikéw dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu,

c) zatwierdzone roczne sprawozdanie finansowe Funduszu.

3. Prospekt informacyjny oraz wszelkie informacje dotyczace Funduszu beda ogtaszane w dzienniku
Rzeczpospolita.

4. Fundusz ogtasza prospekt informacyjny w terminie nie dfuzszym niz 3 tygodnie od daty zatwier-
dzenia rocznego sprawozdania finansowego Funduszu przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa.
Pierwszy prospekt informacyjny Fundusz ogtosi w terminie do dnia 1 marca 1999 r.

§ 24. Zmiany Statutu

1. Zmiana Statutu Funduszu nastgpuje w drodze uchwaly Walnego Zgromadzenia Towarzystwa za
zezwoleniem KNUIFE.

2. Zmiana Statutu wchodzi w zycie w terminie wskazanym w ogtoszeniu, jednak nie wcze$niej niz
z uptywem 5 miesigcy od dnia dokonania ogtoszenia, chyba ze KNUIFE zezwoli na skrécenie tego
terminu.

§ 25. Oglaszanie o zmianach Statutu

1. O kazdej zmianie statutu Fundusz powiadamia poprzez zamieszczenie ogloszenia w dzienniku
Rzeczpospolita oraz wywieszenie jednolitego tekstu Statutu w siedzibie Funduszu.
2. O fakcie dokonania ogloszenia Towarzystwo informuje KNUIFE.

IX. POSTANOWIENIA KONCOWE

Likwidacja Funduszu nastgpuje w przypadkach i na zasadach okreslonych w powszechnie obowigzu-
jacych przepisach prawa.



