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Szanowni Panstwo,

jak co roku mamy przyjemnosc¢ przedstawi¢ Panistwu Prospekt informacyjny Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego zarzadzanego
przez Powszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz Polska Spotka Akcyjna.

Mito nam poinformowac, ze Allianz Polska OFE w opublikowanych w minionym roku przez Komisje Nadzoru Finansowego rankingach trzylet-
nich stop zwrotu uzyskat odpowiednio pierwsze miejsce (za okres od 31.03.2006 . do 31.03.2009 .) oraz czwarte miejsce (za okres od 29.09.2006 r.
do 30.09.2009 r.). Dzieki tym bardzo dobrym wynikom inwestycyjnym zostalismy uprawnieni dwukrotnie — w lipcu 2009 r. i w styczniu 2010
— do wziecia udziatu w losowaniu przeprowadzanym przez ZUS dla oséb, ktore nie dokonaly w przewidzianym terminie wyboru OFE. W wyniku
tych losowan pozyskalismy odpowiednio w lipcu 2009 1. — 6 444 0s6b oraz w styczniu 2010 r. — 10 519 os6b. Dzieki drugiemu miejscu w ostat-
nim opublikowanym przez KNF trzyletnim rankingu stop zwrotu (za okres od 30.03.2007 r. do 31.03.2010 1.) po raz kolejny bedziemy uprawnieni
do wziecia udziatu w najblizszym losowaniu, ktore odbedzie sie w lipcu.

Liczba cztonkéw Allianz Polska OFE na dzien 26 grudnia 2009 roku wyniosta 397 988 0sob. Na dzien 31 grudnia 2009 roku Allianz Polska Otwarty
Fundusz Emerytalny prowadzit 421 298 rachunkow.

W roku 2009 otwarto 66 818 nowych rachunkéw w Funduszu. W wyniku zmian dokonywanych przez Czlonkéw Funduszy, w ramach transferow
w 2009 roku, 33 972 osoby uzyskaly cztonkostwo w Allianz Polska OFE, natomiast 14 650 osoby opuscily nasz Fundusz. Cieszy nas, ze w 2009 roku
saldo transferow byto dodatnie i wyniosto odpowiednio: saldo zmian cztonkostwa 19 322 0s6b oraz saldo zmian kapitatu 294 487 198,71 zlotych.
W minionym roku, podobnie jak w roku ubieglym, Fundusz mogt sie poszczyci¢ klientami z druga co do wysokosci na rynku emerytalnym $rednia
sktadka wptywajaca na rachunek w Funduszu i wynoszaca 114,82 zt (dane za okres od 19.05.1999 r. do 31.12.2009 r. — zro6dto KNF).

0d 2010 roku obowiagzuja zmiany w ustawie o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, miedzy innymi w zakresie maksymalnego
poziomu optaty od sktadki. Allianz Polska OFE postanowit kontynuowac przyjeta strategie, pozostajac nadal Funduszem, ktory pobiera nizsze niz
maksymalne optaty od sktadki. Do 31 grudnia 2009 roku optata od sktadki wynosita 4%. Optata ta dla wszystkich cztonkow Allianz Polska OFE, po-
czawszy od stycznia 2010 1., wynosi 3,45% i jest nadal najnizsza optata na rynku.

Rosnaca liczba naszych Klientéw oraz wyrdzniajace nas na rynku wyniki inwestycyjne jeszcze bardziej motywuja nas do dotozenia wszelkich sta-
ran, aby byli Paiistwo usatysfakcjonowani jako$cia naszych ustug.

Zarzadzanie aktywami Funduszu

Warto$¢ jednostki rozrachunkowej na dzien 31.12.2009 roku wynosita 26,06 zt, natomiast na koniec roku 2008 byta rowna 23,00 z. Oznacza to,
ze zwiekszyta swoja wartosc o 13,30%. Stopa zwrotu od poczatku dziatalno$ci Funduszuy, tj. od dnia 11.08.1999 1. do dnia 31.12.2009 r., wynio-
sta 160,60%, co plasuje nas na siodmym miejscu w rankingu otwartych funduszy emerytalnych. Na wysoko$¢ srodkéw oszczedzanych na przyszta
emeryture korzystnie dziata rowniez fakt, ze od stycznia 2010 roku pobieramy nadal najnizsza na rynku optate od sktadki — w wysokosci 3,45%
od wszystkich cztonkow Funduszu, niezaleznie od dtugosci stazu cztonkowskiego. Z przekazywanej przez ZUS sktadki 96,55% jest zatem inwe-
stowane. Koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo obcigzajg aktywa Funduszu. Kwota wynagrodzenia obliczana jest na kazdy dzien
ustalania warto$ci zarzgdzanych aktywow netto Funduszu —w wysokosci 0,045% warto$ci aktywow netto w skali miesigca.

Na koniec 2009 roku portfel inwestycyjny Funduszu sktadat sie z nastepujacych kategorii aktywow: wierzycielskich papieréw wartosciowych,
papierow udziatowych oraz depozytow bankowych. Portfel dtuznych papierow wartosciowych, w sktadzie ktérego dominowaty obligacje Skarbu
Panstwa, stanowit 66,57% aktywow.

W poréwnaniu ze stanem na koniec 2008 roku oznacza to spadek udziatu w aktywach tego typu papierow wartosciowych o 12,71 punktu procen-
towego. Portfel papieréw udziatowych, w sktad ktorego wchodzily jedynie akcje spotek notowanych na warszawskiej gietdzie papierow warto-
$ciowych, stanowit 31,43% aktywow i w ubiegtym roku jego udziat zwiekszyt sie o 12,94 punktu procentowego. Depozyty bankowe stanowity 1,44%
aktywow, a srodki pieniezne i inne aktywa — 0,56% sumy aktywow.

Rok 2009 dla polskiej gospodarki uptynat w cieniu skutkow najwiekszego od dziesiecioleci kryzysu w gospodarce $wiatowej. Zalamanie ekono-
miczne w USA i Europie Zachodniej przetozyto sie takze na istotne pogorszenie sie koniunktury w naszym kraju. Ocena stanu polskiej gospodarki
nie jest jednak jednoznaczna. Wstepne szacunki GUS méwig o tempie wzrostu gospodarczego w calym ubiegtym roku na poziomie 1,7%, co jest
wynikiem najstabszym od wielu lat. Z drugiej strony ten skromny wzrost okazat sie jedynym wérod innych gospodarek, zarowno europejskich, jak
i amerykanskiej, w ktorych odnotowano recesje.

Zdecydowanie najgorzej prezentowal sie w naszym kraju pierwszy kwartat ubiegtego roku. Spadek produkcji przemystowej przekroczyt 15%,
zmniejszeniu ulegta rowniez dynamika sprzedazy detalicznej. Pogorszenie tej ostatniej nie dziwi w $wietle coraz trudniejszej sytuacji na ryn-



ku pracy. Bezrobocie wzrastato z 9,5% na koniec roku 2008 do poziomu 11,9% na koniec roku 2009. Efekty kryzysu gospodarczego i finansowego
w sposob najbardziej gwattowny daly sie zaobserwowaé na rynku walutowym. Kurs ztotego w stosunku do euro ostabit sie do okoto 4,95 zt w konicu
lutego, podczas gdy jeszcze na poczatku roku wynosit on nieco mniej niz 4,20 zt. Nie bez znaczenia dla notowan naszej waluty w tamtym okresie
pozostawalo takze nadmierne zaangazowanie przedsiebiorstw w opcje walutowe.

Kolejne miesiace roku przyniosty stopniowe uspokojenie sie sytuacji. Ztoty odrobit straty i jego notowania zamknety sie w koficu roku na poziomie
zblizonym do tego z jego poczatku. Doszlo takze do stopniowego wyhamowania spadkowych tendencji na dynamikach produkcji przemystowej
i sprzedazy detalicznej. Szczegdlnie dobrze zachowata sie ta pierwsza, osiagajac w koricu roku wzrosty na poziomie prawie 10%. Przyczyn relatyw-
nie lepszego zachowania polskiej gospodarki mozna znalez¢ kilka. Pierwszoplanowa role odegrat naptyw $rodkéw z Unii Europejskiej wspieraja-
cych inwestycje, w tym gtéwnie infrastrukturalne. Z kolei mniejszy stopieni otwartosci naszej gospodarki zapobiegt tak duzym skutkom zalamania
w $wiatowym handlu zagranicznym, jakie wystapity w innych, znacznie bardziej otwartych gospodarkach, jakimi sa chociazby niemiecka czy cze-
ska. Paradoksalnie takze i pozytywne implikacje miato ostabienie zlotego. Dzieki niemu znaczaco zwiekszyta sie konkurencyjno$¢ polskiego eks-
portu, a nadmierna konsumpcja z importu ulegta w naturalny sposob ograniczeniu, co pozwolilo na zmniejszenie sie nierownowagi handlowe;j.

W $wietle skali spowolnienia gospodarczego Radzie Polityki Pienieznej nie pozostawato nic innego, jak kontynuowanie rozpoczetych jeszcze
w 2008 roku obnizek stép procentowych. W rok 2009 wkroczyliémy ze stopami na poziomie 5,00%, a dzieki prowadzonej tagodnej polityce mo-
netarnej glowna stopa spadta ostatecznie do poziomu 3,50% w czerwcu i pozostata bez zmian do chwili obecnej. Koszt pieniadza malat, chociaz
inflacja pozostawata w zeszlym roku wzglednie wysoka. Z poziomu 3,3% w grudniu 2008 roku wzrosta do 3,5% w grudniu roku 2009, a w miedzycza-
sie osiggata nawet wyzsze wartosci, jak chociazby 4,0% w kwietniu. Te wysokie wartosci wynikaly jednak w duzej mierze z przejsciowych efektow
ostabienia ztotego i wzrostu cen regulowanych. Dlatego juz w trakcie ubiegtego roku budowaly sie powszechne oczekiwania na znacznie nizszy
poziom inflacji w nastepnych okresach.

Jedna z dziedzin, ktéra najdobitniej odczuta skutki kryzysu, byt obszar finanséw publicznych. Zjawisko to wystapito w skali swiatowej. Znaczna
liczba panstw zaczeta borykac sie z problemem braku $rodkéw w budzetach ze wzgledu na ogromne sumy, jakie zostaly wcze$niej przeznaczone
na pakiety pomocowe przeznaczone na walke z kryzysem. Problemy te nie ominely takze Polski, cho¢ ich Zrédto byto nieco odmienne. Spowolnie-
nie gospodarcze zaowocowato istotnym uszczupleniem wplywéw do budzetu, co przy sztywnych wydatkach spowodowato wzrost niedoboréw.
Nieunikniona okazata sie rewizja poziomu deficytu budzetowego, ktorej dokonano w polowie roku. Poziom deficytu zostat podniesiony z 18 mld
ztotych do 27 mld zlotych, zwiekszajac tym samym potrzeby pozyczkowe panstwa. Na plan pierwszy wysuneta sie dyskusja o catkowitym po-
ziomie zadluzenia publicznego i realnym ryzyku przekroczenia progéw ostrozno$ciowych, definiowanych jako relacja zadluzenia do wartosci
PKB i wynoszacych kolejno 55% oraz 60%. Jeszcze wiekszy niepokéj wzbudzito ogloszenie planéow zwiekszania deficytu do kwoty przekraczajacej
50 mld ztotych w roku 2010.

Obawy o stan finanséw publicznych byly gtéwnym czynnikiem ksztattujacym sytuacje na rynku obligacji skarbowych. Poczatek roku przyniost dy-
namiczne wzrosty cen, bedace kontynuacja mocnej koncowki roku 2008. Inwestorzy chetnie nabywali obligacje wobec oczekiwanej kontynuacji
cyklu mocnych obnizek stop procentowych przez Rade Polityki Pienieznej, co miato tworzy¢ korzystny klimat do inwestowania w dtug. Nastroje
ulegly jednak szybkiemu pogorszeniu na skutek naplywajacych informacji o ztym stanie budzetu panstwa i potencjalnie znacznie wiekszych emi-
sjach obligacji w stosunku do planowanych weczesniej. Wywotato to jeszcze pod koniec pierwszego kwartatu istotne ostabienie notowan polskich
papieréw dtuznych, wzmocnione dodatkowo przez taniejacego ztotego i wycofywanie sie inwestoréw zagranicznych. Pozostala czes$¢ roku uply-
neta na mozolnym odrabianiu tego spadku cen i ostatecznie obligacje przyniosty do$¢ umiarkowane zyski, o czym $wiadczy wzrost indeksu rynku
obligacji skarbowych Banku Handlowego CPGBI o 4,18%. Na koniec grudnia 2009 roku obligacje dwuletnie notowane byly z rentownoscia 4,67%
(spadek od grudnia 2008 o 61 punktéw bazowych), piecioletnie — z rentownoscia 5,68% (wzrost o 42 punkty bazowe), a dziesiecioletnie — 6,22%
(wzrost o 77 punktow bazowych). Wynika z tego, ze w skali catego roku najlepsza inwestycja okazaly sie obligacje o krotkich terminach zapa-
dalnosci. Z kolei z punktu widzenia aktywnego zarzadzania portfelem zasadne bylo wykorzystanie wystepujacych wahan na rynku. W zwiazku
z tym po skumulowaniu sie spadkéw cen obligacji w pierwszym kwartale 2009 roku i p6Zniejsza poprawa ich notowan stopniowo zwiekszali§my
zaangazowanie w papiery o dtuzszych terminach zapadalno$ci. Znalazlo to odbicie we wzro$cie $redniej wazonej zapadalnos$ci czesci dtuznej
portfela, ktora stopniowo zmieniata sie z 2,89 na koniec grudnia 2008 roku do 3,60 na koniec grudnia 2009 roku. Doszto do tego gléwnie w wyniku
zwiekszania zaangazowania w obligacje o dtugich terminach zapadalnosci, miedzy innymi dziesiecioletnie DS1019, ktérych udziat w portfelu
na koniec 2009 roku wzrést o blisko 4 punkty procentowe w stosunku do konca roku 2008, oraz w obligacje dwudziestoletnie WS0922 i WS0429,
ktorych udzial zwiekszyt sie o okoto 1,5 punktu procentowego.

Istotna role dla inwestycji odgrywaly takze obligacje innych emitentéw niz Skarb Panstwa. Wciaz odczuwalne skutki kryzysu finansowego powo-
dowaly, ze nawet emitenci uznawani za bardzo bezpiecznych musieli oferowac wysokie stopy zwrotu, aby znalez¢ nabywcéow na swoje obligacje.
Wykorzystujac to zjawisko, systematycznie kontynuowali$my rozbudowe naszego subportfela, niezmiennie kierujac sie zasada doboru instru-
mentéw o rentowno$ciach wyzszych niz obligacje skarbowe przy jednoczesnym akceptowalnym poziomie ryzyka kredytowego. Portfel inwesty-
cyjny zostal wzbogacony miedzy innymi o papiery dluzne emitowane przez najwieksze polskie miasta oraz obligacje infrastrukturalne, z ktorych
$rodki zasilaja Krajowy Fundusz Drogowy.

W poréwnaniu z dos¢ przecietnymi zyskami na rynku obligacji miniony rok okazat sie za to duzo bardziej optymistyczny dla rynku akcji, cho¢
jeszcze sam jego poczatek przyniost kontynuacje silnych spadkéw cen. Jednak juz na przetomie pierwszego i drugiego kwartatu §wiatowe gietdy
odbily sie od dna, a w $lad za nimi podazyta gietda warszawska. Mimo wciaz ztych twardych danych makroekonomicznych naptywajacych z re-
alnej gospodarki inwestorzy uznali, ze kryzys niebawem sie zakonczy i z duzym wyprzedzeniem zaczeli dyskontowac przewidywana przyszta
poprawe sytuacji w spotkach. Wzrostowy ruch cen wsparty zostat przez publikacje licznych wskaznikow nastrojow, ktore pokazywaly wzrost opty-
mizmu w ocenie przysztej sytuacji w sSwiatowym przemysle oraz ustugach, pomogta takze stabilizacja na rynku nieruchomosci w USA. Wzrostowy
trend utrzymat sie przez cata poézniejsza czes$¢ roku, dzieki czemu indeks WIG zwiekszyt swoja warto$¢ o 46,85%, indeks duzych spotek WIG20
wzrost o 33,47%, a rynek srednich spotek, mierzony indeksem mWIG40, zwyzkowat o 55,24%. Najsilniej rosnaca grupa papieréow byty najmniejsze
spotki skupione w indeksie sWIG80, ktory wzrést az o 61,85%. W odpowiedzi na narastajacy wéréd inwestoréw optymizm i wzrosty cen na gietdach
udzial akcji w aktywach Funduszu byt stopniowo zwiekszany. Z 18,49% na koniec 2008 roku zostal podniesiony do 31,43% w koricu grudnia 2009
roku. Zwiekszali§my zaangazowanie miedzy innymi w akcjach spotek, takich jak PKN Orlen, ktorego udziat w portfelu wzrést we wspomnianym
okresie z 1,52% do 2,73%, akcje PKO Banku Polskiego, gdzie udziat podnidst sie z 2,13% do 3,25%, oraz w akcje KGHM Polska Miedz z 0,33% do 1,66%.
Z kolei ze spotek, na ktore ekspozycja zostata zmniejszona, wymieni¢ mozna akcje TP SA, ktérych udziat w portfelu spadt z 1,49% do 0,88%. To wta-
$nie glownie bardzo dobre zachowanie sie rynku akcji przyczynito sie do wypracowania w 2009 roku stopy zwrotu Funduszu na poziomie 13,30%.
Warto zauwazy¢, ze ta dynamika wzrostu przewyzszyta nominalna ujemna dynamike spadku wartosci jednostki rozrachunkowej z roku poprzed-



niego (-11,94%), co udato sie osiagna¢ tylko niektorym OFE. Uzyskane wyniki inwestycyjne pozwolily takze na zdobycie wysokich lokat w ubiegto-
rocznych rankingach 3-letnich stép zwrotu publikowanych przez Komisje Nadzoru Finansowego, w ktérych to Fundusz zajmowal odpowiednio
pierwsze i czwarte miejsce.

Planowane kierunki dziatalnosci inwestycyjnej

Rok 2010 przyniesie weryfikacje ubiegtorocznego optymizmu inwestorow. Niewatpliwie kryzys w skali globalnej, a przynajmniej wiekszo$¢ z jego
etapow, mamy juz za sobg. Nie oznacza to jednak korica wszystkich problemow, ktore w wielu wypadkach nie tyle zostaly rozwigzane, co ulegly
migracji. Z amerykanskiego rynku nieruchomosci, poprzez miedzynarodowy system bankowy i finansowy, kryzys przeniknat do sfery realnej go-
spodarki. Ta w ostatnim okresie wykazuje symptomy wchodzenia w faze ozywienia, natomiast problemy zostaty dalej przetransferowane, tym
razem do budzetéw panstw, ktére wziety na siebie cigzar finansowania ogromnych antykryzysowych pakietow pomocowych. To wlasnie dtug
publiczny wielu rzgdéw moze sta¢ sie potencjalnie nowg klasa aktywoéw subprime, a problemy budzetowe, wyzsza sktonno$¢ do podnoszenia
podatkow czy koniecznos¢ wezesniejszego wycofania czesci programow wspierajacych moga by¢ istotnym hamulcem dla jakze potrzebnego
teraz szybkiego tempa wzrostu gospodarczego. Dobrym przyktadem jest tutaj Grecja przezywajaca najpowazniejszy od lat kryzys finanséw pu-
blicznych.Jego skutki dla rynkéw kapitatowych wykroczyly daleko poza granice tego niewielkiego kraju i sq odczuwane przez calq strefe euro.

Wiele wskazuje na to, ze tempo odbudowywania sie gospodarek po kryzysowym tgpnieciu nie bedzie tak wysokie, jak weze$niej zaktadano, a opty-
mizm inwestorow i skala wzrostéw indekséw gietdowych nieco wyprzedzity rzeczywisto$¢. Stad tez duzo mniej prawdopodobne jest powtdrzenie
sie tak dynamicznych wzrostow cen akeji, z jakimi mieli$my do czynienia przez duzg czes¢ poprzedniego roku. Bardziej prawdopodobne jest to,
ze ruchy indekséw beda mocniej powigzane z faktycznym stanem gospodarki, a mniej ze zbyt mocno rozbudzonymi uprzednio oczekiwaniami.
Dla gospodarki polskiej to takze bedzie rok proby, w ktorym okaze sie, czy relatywnie dobra dynamika wzrostu PKB w roku poprzednim nie byta
jednorazowa. Oczekujemy, ze w biezgcym roku PKB wzro$nie w tempie okoto 3%. Ten wyraznie lepszy od zesztorocznego wynik pozwolitby oddali¢
perspektywe wystapienia istotnych probleméw w sferze finanséw publicznych. Rynki finansowe z reguly jednak patrza w przysztos¢ w dtuzszej
niz biezacy rok perspektywie, a trzeba tez pamietac, ze jeszcze niedawno polska gospodarka rozwijata sie w tempie znacznie przekraczajacym 5%
rocznie. Skutki kryzysu moga powodowad, ze tempo wzrostu w okolicach 3% bedzie utrzymywac sie takze w kolejnych okresach, a wtedy nie bedzie
tojuz postrzegane jako sukces. Dlatego dopiero pojawienie sie realnych szans na powrdt dynamiki PKB w okolice 5%, a wiec potencjalnego poziomu
rozwoju naszej gospodarki, bedzie oznaczato definitywne pokonanie kryzysu oraz otworzy droge dla trwatego wzrostu notowan polskich spotek.

W tych warunkach gtéwnym kryterium przy doborze akcji do portfela bedzie przede wszystkim analiza fundamentalna. Bedziemy poszukiwaé
spotek o dobrych perspektywach rozwoju. Najistotniejszym wyznacznikiem atrakcyjnosci inwestycji bedzie zdolno$¢ spotki do generowania zy-
skow, jednak brane beda pod uwage rowniez inne czynniki mogace mie¢ wplyw na ksztattowanie sie ceny akcji w przysztosci, takie jak: kondycja
finansowa emitenta, dynamika prognozowanych wynikow finansowych, pozycja rynkowa spotki na tle konkurencji, plany inwestycyjne i perspek-
tywy ich realizacji, osiggniecia zarzadu, kapitalizacja i ptynno$¢ obrotu akcjami na gietdzie.

Naszym niezmiennym celem inwestycyjnym bedzie maksymalizacja warto$ci jednostki rozrachunkowej Funduszu przy okre$lonym poziomie
ryzyka inwestycyjnego. Ryzyko to bedziemy kontrolowac poprzez odpowiednig alokacje aktywow Funduszu pomiedzy roézne kategorie lokat ze
szczegblnym uwzglednieniem poziomu zaangazowania w akcje. Najwieksza czes¢ aktywow Funduszu w dalszym ciggu bedzie inwestowana
w dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, ktore ze wzgledu na niskie ryzyko niewyptacalno$ci charakteryzuja sie najwyz-
szym poziomem bezpieczenstwa z punktu widzenia polskich inwestoréw. Sktad portfela obligacji bedzie uzalezniony od oczekiwanych zmian
krzywej dochodowosci.

W celu maksymalizowania osigganych stép zwrotu Fundusz bedzie rowniez analizowal mozliwoséci inwestowania w inne klasy aktywow niz do-
tychczas posiadane, a na ktére zezwala ustawa o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych.

Mamy nadzieje, ze prezentowana powyzej informacja jest wyczerpujacym podsumowaniem minionego roku, a osiagniete wyniki inwestycyjne
w trzyletnich stopach zwrotu, najnizsza na rynku optata od sktadki oraz planowana polityka inwestycyjna potwierdzajg stuszno$¢ dokonanego
przez Paiistwa wyboru.

Z wyrazami szacunku,

/ Mﬁ
AgnjeszkaNogajczyk - Simeonow Iwo! Hyka g
Prezes Zarzadu Czlonek Z tagek

Warszawa, dnia 5 maja 2010 .






Statut Allianz Polska Otwartego
Funduszu Emerytalnego

. Postanowienia ogdlne
§1.
Niniejszy Statut okre$la cele i zasady funkcjonowania Allianz Polska
Otwartego Funduszu Emerytalnego, zwanego dalej Funduszem.

§2.
1. Fundusz prowadzi dziatalnos¢ pod nazwa ,Allianz Polska Otwarty
Fundusz Emerytalny”.
2. Fundusz moze uzywa¢ skroconej nazwy w brzmieniu ,Allianz Polska
OFE".

§3.

1. Fundusz zostal utworzony w 1999 roku na podstawie zezwolenia
Urzedu Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi i prowadzi dzia-
talnos$¢ zgodnie z przepisami ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku
o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, zwanej dalej
Ustawg oraz niniejszego Statutu.

2. Niniejszy Statut zostat uchwalony przez Walne Zgromadzenie Akcjo-
nariuszy ,Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Allianz Polska”
Spotka Akcyjna i zatwierdzony przez Urzad Nadzoru nad Funduszami
Emerytalnymi.

§4.

Fundusz posiada osobowosc¢ prawna.

§5.
Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest gromadzenie $rodkéw pieniez-
nych, ich lokowanie, z przeznaczeniem na wyplate cztonkom Funduszu
po osiagnieciu przez nich wieku emerytalnego, i wyplata okresowych
emerytur kapitatowych, o ktérych mowa w ustawie z dnia 21 listopa-
da 2008 roku o emeryturach kapitatowych.

§6.
Fundusz prowadzi dzialalno$¢ na terenie Rzeczypospolitej Polskiej
izagranica.

§7.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Il. Organy Funduszu
§8.

1. Organem Funduszu uprawnionym do zarzadzania Funduszem
oraz do jego reprezentacji w stosunkach z osobami trzecimi jest Po-
wszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz Polska Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie, zwane dalej Towarzystwem.

2. Towarzystwo wykonuje uprawnienia i obowigzki wynikajace z za-
rzadzania Funduszem i jego reprezentacji na zasadach okreslonych
w niniejszym Statucie oraz przepisach Ustawy.

§9.
1. Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 73 200 000 ztotych (stownie:
siedemdziesiat trzy miliony dwiescie tysiecy).
2. Kapital zaktadowy dzieli sie na 73 200 (stownie: siedemdziesiat trzy
tysiace dwiescie) akcji imiennych nieuprzywilejowanych.
3. Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 000 ztotych (stownie: jeden

tysiac).

§10.
Towarzystwo ma siedzibe w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1,
02-685 Warszawa.

§11.

Akcjonariuszami Towarzystwa sa:

1) Towarzystwo Ubezpieczen Allianz Polska Spotka Akcyjna z siedziba
w Warszawie, posiadajace 42 660 (stownie: czterdziesci dwa tysigce
sze$c¢set sze$cdziesiat) akcji imiennych nieuprzywilejowanych o war-
tosci nominalnej 1 000 (stownie: jeden tysiac) ztotych kazda, o gcznej
warto$ci nominalnej 42 660 000 ztotych (stownie: czterdziesci dwa
miliony szes$¢set szesc¢dziesiat tysiecy),

2) Allianz SE z siedzibg w Monachium, posiadajace 30 540 (stownie: trzy-
dzie$ci tysiecy piecset czterdziesci) akcji imiennych nieuprzywilejo-
wanych o wartosci nominalnej 1 000 (stownie: jeden tysiac) ztotych
kazda, o tacznej wartosci nominalnej 30 540 000 ztotych (stownie:
trzydziesci milionow piecset czterdziesci tysiecy).

[1l. Reprezentacja Funduszu
§12.
Do reprezentowania Funduszu upowaznione sg nastepujace osoby:
1) dwaj cztonkowie Zarzadu Towarzystwa tacznie,
2) jeden cztonek Zarzadu Towarzystwa tacznie z prokurentem.

IV. Depozytariusz Funduszu
§13.
Depozytariuszem Funduszu jest Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg
w Warszawie, Al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa.

V. Optaty ponoszone przez Czionkéw Funduszu
§14.
1. Fundusz pobiera od cztonkéw Funduszu optaty w wysokosci i na za-
sadach okreslonych w Ustawie oraz Statucie.
2. Optaty pobierane przez Fundusz przekazywane sg do Towarzystwa.

§ 15.
1. Ze sktadki wnoszonej przez cztonka Fundusz dokonuje potracenia
kwoty stanowigcej rownowartos¢:
1) 6,5% kwoty sktadki w 1999 i 2000 roku,
2) 6,0% kwoty sktadki w 2001 i 2002 roku,
3) 5,0% kwoty sktadki w 2003 i 2004 roku,
4) 4,0% kwoty sktadki w latach 2005-2009,
5) 3,45% kwoty sktadki w roku 2010 i w kazdym nastepnym.
2. Potracenie kwoty sktadki nastepuje przed jej przeliczeniem na jed-
nostki rozrachunkowe.

§ 16.

1. 0d cztonka, ktory wystapit z zadaniem wyptaty transferowej w zwigz-
ku z przystgpieniem do innego otwartego funduszu emerytalne-
go na podstawie umowy z tym funduszem zawartej przed dniem
1 kwietnia 2004 roku, Fundusz pobiera oplate poprzez potracenie ze
srodkow na rachunku cztonka kwoty ustalanej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 3.

2. Opfata transferowa, o ktorej mowa w ust. 1, pobierana jest wytacznie
w sytuacji, gdy wyptata transferowa do innego otwartego funduszu
emerytalnego nastepuje przed uptywem 24 miesiecy, od dnia wptaty
pierwszej sktadki na rachunek cztonka w Funduszu.

3. Kwota potragcana wynosi:

1) 200 ztotych, jezeli od dnia wptaty pierwszej sktadki do dnia doko-
nania wyplaty transferowej z rachunku cztonka w Funduszu upty-
neto nie wiecej niz 3 miesiace,

2) 175 zlotych, jezeli od dnia wptaty pierwszej sktadki do dnia doko-
nania wyplaty transferowej z rachunku cztonka w Funduszu upty-
neto wiecej niz 3 miesigce, ale nie wiecej niz 6 miesiecy,



3) 150 zlotych, jezeli od dnia wptaty pierwszej sktadki do dnia doko-
nania wyplaty transferowej z rachunku cztonka w Funduszu uply-
neto wiecej niz 6 miesiecy, ale nie wiecej niz 9 miesiecy,

4) 125 zlotych, jezeli od dnia wptaty pierwszej sktadki do dnia doko-
nania wyplaty transferowej z rachunku cztonka w Funduszu uply-
neto wiecej niz 9 miesiecy, ale nie wiecej niz 12 miesiecy,

5) 100 ztotych, jezeli od dnia wptlaty pierwszej sktadki do dnia doko-
nania wyplaty transferowej z rachunku cztonka w Funduszu uply-
nelo wiecej niz 12 miesiecy, ale nie wiecej niz 15 miesiecy,

6) 75 ztotych, jezeli od dnia wptaty pierwszej sktadki do dnia dokona-
nia wyplaty transferowej z rachunku cztonka w Funduszu uptyne-
to wiecej niz 15 miesiecy, ale nie wiecej niz 18 miesiecy,

7) 50 ztotych, jezeli od dnia wptaty pierwszej sktadki do dnia dokona-
nia wyplaty transferowej z rachunku cztonka w Funduszu uptyne-
to wiecej niz 18 miesiecy, ale nie wiecej niz 21 miesiecy,

8) 25 zlotych, jezeli od dnia wptaty pierwszej sktadki do dnia dokona-
nia wyplaty transferowej z rachunku cztonka w Funduszu uptyne-
to wiecej niz 21 miesiecy, ale mniej niz 24 miesiace.

. Jezeli kwota wyptaty transferowej, ktora Fundusz przekazuje na ra-
chunek cztonka w innym otwartym funduszu emerytalnym jest niz-
sza niz kwota oplaty, jej maksymalna wysoko$¢ rowna sie kwocie wy-
platy transferowe;.
. Wysokos¢ kwoty potragcanej ustalana jest w pigtym dniu roboczym
przed dniem wyplaty transferowej do innego otwartego funduszu
emerytalnego.
. Cztonek, ktory przystapit do innego niz Fundusz otwartego funduszu
emerytalnego na podstawie umowy zawartej z tym otwartym fundu-
szem po dniu 31 marca 2004 roku, zobowigzany jest do uiszczenia
z whasnych $rodkow oplaty na rzecz Towarzystwa, o ile od ostatniego
dnia miesigca, w ktorym uzyskano cztonkostwo w Funduszu do dnia
najblizszej wyptaty transferowej do innego niz Fundusz otwartego
funduszu emerytalnego uplywa mniej niz 24 miesigce. Kwota opta-
ty nie moze by¢ wyzsza niz 20% kwoty minimalnego wynagrodzenia,
okreslonego w przepisach odrebnych. Sposob obliczania, poboru oraz
wysoko$¢ oplaty, okreslaja obowigzujace przepisy prawa.

VI. Koszty obcigzajace Fundusz
§17.

. Dziatalno$¢ Funduszu finansowana jest bezposrednio z aktywow

Funduszu oraz ze srodkow Towarzystwa zgodnie z postanowieniami

Ustawy.

. Bezposrednio z aktywow Funduszu finansowane sa:

1) koszty zwigzane z realizacjg transakcji nabycia i zbycia aktywow
Funduszu, stanowigce rownowartos$c optat ponoszonych na rzecz
0sob trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz jest zobowigzany
korzysta¢ na mocy odrebnych przepisow, okreslone w § 18 niniej-
szego Statutu,

2) koszty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Funduszu, stano-
wigce rownowarto$¢ wynagrodzenia Depozytariusza, okres$lone
w § 19 niniejszego Statutu,

3) koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo odpowiada-
jace wysokos$ci wynagrodzenia pobieranego przez Towarzystwo,
okreslone w § 20 niniejszego Statutu,

4) koszty rachunku premiowego Funduszu, okres$lone w § 20" niniej-
szego Statutu,

5) koszty stanowigce roznice, o ktorych mowa w art. 5 ust. 7 ustawy
z dnia 23 lipca 2003 roku o przejeciu przez Skarb Panistwa zobo-
wigzan Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych z tytulu nieprzeka-
zanych sktadek do otwartych funduszy emerytalnych, zwigzane
z zamiang zobowigzan Skarbu Panstwa z tytutu sktadek czlonkow
Funduszu na obligacje skarbowe, okreslone w § 20° niniejszego
Statutu.

. Koszty dziatalnosci Funduszu, ktore nie sa pokrywane bezposrednio

z aktywow Funduszu pokrywane sg przez Towarzystwo.

§18.
Wynagrodzenie podmiotéw posredniczacych
w nabywaniu i zbywaniu aktywoéw Funduszu

. Maksymalne koszty, ktére sa bezposrednio pokrywane z aktywow
Funduszu, zwigzane z nabywaniem i zbywaniem krajowych aktywow,
stanowigce rownowarto$¢ wynagrodzenia osob trzecich, z ktorych
posrednictwa Fundusz obowigzany jest korzysta¢ na mocy odreb-
nych przepiséw, wynosza:

1) 0,30 %liczone od warto$ci transakcji w przypadku:

a) akcji spotek znajdujacych sie w zorganizowanym systemie ob-
rotu,

b) akcji spotek nieznajdujacych sie w zorganizowanym systemie
obrotu, lecz zdematerializowanych zgodnie z przepisami usta-
wy o obrocie instrumentami finansowymi,

c) certyfikatow inwestycyjnych,

d) innych aktywow bedacych przedmiotem lokat Funduszu zgod-
nie z przepisami prawa, niewymienionych w pkt 2,315,

2) 0,10 % liczone od wartosci transakcji w przypadku:

a) obligacjiiinnych dtuznych papieréw warto$ciowych emitowa-
nych przez Skarb Panistwa lub Narodowy Bank Polski,

b) obligacji i innych dtuznych papierow wartosciowych opiewa-
jacych na $wiadczenia pieniezne, gwarantowanych lub pore-
czanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

3) 0,12 %liczone od wartosci transakcji w przypadku:

a) zabezpieczonych catkowicie obligacjiiinnych dtuznych papie-
row warto$ciowych emitowanych przez emitentow innych niz
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

b) obligacjiiinnych dtuznych papierow warto$ciowych emitowa-
nych przez spotki publiczne,

¢) obligacjiiinnych dtuznych papierow warto$ciowych bedacych
przedmiotem lokat Funduszu zgodnie z przepisami prawa, in-
nych niz wskazane w pkt 2 i pkt 3lit. a, b,

4) 0,20 % liczone od wartosci transakcji w przypadku transakcji pa-
kietowych, ktorych przedmiotem sg instrumenty finansowe wska-
zane w pkt 1,

5) 0,25 % liczone od warto$ci transakcji w przypadku praw poboru
od instrumentow finansowych wskazanych w pkt 1 lit. a, b, d.

. Maksymalne koszty, ktore sg bezposrednio pokrywane z aktywow

Funduszu, zwigzane z nabywaniem i zbywaniem zagranicznych

aktywow, stanowigce rownowarto$¢ wynagrodzenia osob trzecich,

z ktorych posrednictwa Fundusz obowiazany jest korzysta¢ na mocy

odrebnych przepisow, wynosza:

1) 0,35 % liczone od warto$ci transakeji w przypadku papierow war-
tosciowych emitowanych przez spotki notowane na podstawo-
wych gieldach rynkow kapitalowych panstw obcych bedacych
czlonkami Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (dalej
OECD) lub innych panstw obcych, ktore zostang okreslone w 0gél-
nym zezwoleniu na lokowanie aktywow funduszy emerytalnych
poza granicami kraju,

2) 0,15 % liczone od wartosci transakcji w przypadku skarbowych
papierow wartosciowych emitowanych przez rzady lub banki
centralne panstw bedacych cztonkami OECD lub innych panstw
obcych, ktore zostang okreslone w ogdélnym zezwoleniu na loko-
wanie aktywow funduszy emerytalnych poza granicami kraju,

3) 0,30 % na rzecz krajowej instytucji i 2 % na rzecz zagranicznej in-
stytucji wspolnego inwestowania, liczone od warto$ci transakeji,
w przypadku tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe w panstwach bedacych
cztonkami OECD lub innych panstwach obcych, ktore zostang
okreslone w ogolnym zezwoleniu na lokowanie aktywow fundu-
szy emerytalnych poza granicami kraju.

. Optaty ponoszone na rzecz oséb trzecich zgodnie z postanowieniami

ust. 112 sg pobierane przy rozliczaniu kazdej transakcji nabywania
lub zbywania aktywéw Funduszu.

§19.

Depozytariusz otrzymuje maksymalne wynagrodzenie za przechowywa-
nie aktywow Funduszu sktadajace sie z nastepujacych elementow:
1) prowizja za przechowywanie aktywow Funduszu naliczana progowo

od $redniej warto$ci aktywow i pobierana miesiecznie wedtug naste-
pujacych stawek rocznych:

do 1000 000 000,00 ztotych —0,025%

od 1000 000 000,01 ztotych —0,020%

jednak nie mniej anizeli 10 000,00 ztotych miesiecznie,

2) oplata za rozliczanie transakcji na papierach warto$ciowych — 26,00

ztotych od kazdej transakcji,

3) oplata za rozliczanie transakcji na papierach warto$ciowych w for-

mie fizycznej - 300,00 ztotych od kazdej transakcji,

4) oplaty i prowizje z tytutu czynnos$ci bankowych wykonywanych przez

Depozytariusza:
a) oplata za prowadzenie rachunku papieréw warto$ciowych
-2 000,00 ztotych miesiecznie,



b) optata za prowadzenie rachunku pienieznego — 25,00 ztotych mie-
siecznie,
c) oplata za przelewy krajowe — 2,50 zlotego,
d) optlata za przelewy krajowe przy pomocy Electronic Banking — 1,50
ztotego,
e) oplata za przelewy zagraniczne — nie wiecej niz 90,00 zlotych,
f) oplata za realizacje przelewu za posrednictwem systemu Sorbnet:
— realizacja przelewu o warto$ci do 1 000 000 ztotych — 22,50 zto-
tego,
— realizacja przelewu o warto$ci powyzej 1 000 000 ztotych - 7,50
zlotego.

§ 20.
Wynagrodzenie Towarzystwa
1. Maksymalne wynagrodzenie pobierane przez Towarzystwo wynosi:

Wysokos¢
aktywow netto Miesieczna optata za zarzadzanie Funduszem
(w min zt) od aktywow netto wynosi:
ponad do
8000 |0,045% wartosci aktywdw netto, w skali miesigca
8000 | 20000 | 3,6 min zt+ 0,04% nadwyzki ponad 8 000 min zt
wartosci aktywow netto, w skali miesigca
20000 | 35000 | 8,4 mln zt+0,032% nadwyzki ponad 20 000 min zt
wartosci aktywdw netto, w skali miesigca
35000 | 45000 | 13,2 miIn zt+0,023% nadwyzki ponad 35 000 min zt
warto$ci aktywow netto, w skali miesigca
45000 15,5 min zt

Kwota ta jest obliczana na kazdy dzien ustalania wartosci aktywow
netto Funduszui ptatnaw ostatnim dniu roboczym kazdego miesiaca.

2. Dla potrzeb ustalania warto$ci zarzadzanych aktywow netto Fundu-
szu, o ktorych mowa w ust. 1, nie uwzglednia sie nastepujacych war-
tosci:

1) lokat w jednostkach uczestnictwa zbywanych przez otwarte fun-
dusze inwestycyjne lub otwarte specjalistyczne fundusze inwesty-
cyjne,

2) lokat w tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania, majace siedzibe za granica.

§20'".
Koszty finansowania rachunku premiowego
Fundusz przekazuje ze swoich aktywow na rzecz Towarzystwa Srodki
w kwocie 0,005% wartosci zarzadzanych aktywow netto Funduszu w skali
miesigca. Kwota ta jest obliczana na kazdy dzien ustalania wartosci ak-
tywow netto Funduszu i ptatna w ostatnim dniu roboczym kazdego mie-
sigca ijest przeznaczona na finansowanie rachunku premiowego.

§ 202
Koszty zwigzane z otrzymaniem obligacji Skarbu Panstwa
w zamian za nieprzekazane sktadki do Funduszu
1. Fundusz pokrywa bezposrednio z aktywow kwote kosztow w wyso-
kosci réznicy pomiedzy iloczynem liczby obligacji, ktora otrzyma
Fundusz w zamian za nieprzekazane sktadki i ceny zamiany tych ob-
ligacji, a wysokoscig zobowigzan z tytutu nieprzekazanych sktadek.
2. Maksymalna wysokos¢ kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 stanowi kaz-
dorazowo mniej niz 50% ceny zamiany jednej obligacji.

VII. Wyptaty $rodkéw Funduszu
§21.
Wyptata srodkéw po Smierci cztonka
Wyplaty srodkow zgromadzonych przez zmartego cztonka Funduszu do-
konywane sa na zadanie osoby uprawnionej na zasadach okreslonych
w Ustawie w postaci wyplaty jednorazowej lub wyptat ratalnych, zgodnie
z postanowieniami § 22 Statutu.

§22.
1. Po $mierci cztonka Funduszu osoba uprawniona do wyptaty srodkow
zgromadzonych przez zmartego cztonka Funduszu moze w formie pi-
semnej dyspozycji zada¢ wyptaty srodkéw w ratach.

2. Wyplata $srodkéw nastepuje zgodnie z dyspozycja osoby uprawnionej,
jednakze w ratach ptatnych nie dtuzej anizeli przez dwa lata.

3. Fundusz dokonuje wyplaty nie wiecej niz w 8 ratach kwartalnych,
z ktorych kazda umarzana jest w ostatnim dniu wyceny w danym
kwartale, z zastrzezeniem ze umorzenie $rodkow do pierwszej raty
moze odby¢ sie w innym terminie, zgodnym z przepisami Ustawy.
Wyptata dla osoby uprawnionej nastepuje nie pdzniej niz w trzecim
dniu roboczym nastepujacym po dniu umorzenia.

4. Wielko$¢ kazdej raty ustalana jest jako iloraz ilosci jednostek rozra-
chunkowych zapisanych na rachunku zmartego cztonka przypadaja-
cych osobie uprawnionej oraz ilo$ci pozostatych rat, na dzien wyceny
poprzedzajacy dzien umorzenia.

5. Wartos¢ kazdej raty obliczana jest jako iloczyn jednostek rozrachun-
kowych do wyptacenia w ramach danej raty ustalonej zgodnie z ust. 4
oraz wartosci jednostki rozrachunkowej z dnia wyceny poprzedzaja-
cego dzien umorzenia.

6. Kwota raty wyplacana jest zgodnie z zadaniem osoby uprawnionej
w nastepujacy sposob:

1) nawskazany rachunek bankowy albo

2) w gotéwce w kasie, we wskazanym oddziale Depozytariusza lub
oddziale banku wspotpracujacego w tym zakresie z Depozytariu-
szem.

7. Do czasu wyplacenia przez Fundusz wszystkich $srodkow zgromadzo-
nych na rachunku przez zmartego cztonka Funduszu osoba upraw-
niona moze w drodze pisemnej dyspozycji zmieni¢ forme ptatnosci
na wyplate jednorazowa.

VIII. Obowigzki informacyjne Funduszu
§23.

1. Fundusz ogtasza raz w roku prospekt informacyjny zgodnie z wymo-
gami okreslonymi w Ustawie oraz w Rozporzadzeniu Rady Ministrow
w sprawie obowiazkow informacyjnych funduszy emerytalnych.

2. Prospekt informacyjny Funduszu zawiera w szczegolnosci:
1) Statut Funduszu,
2) informacje na temat wynikow dziatalnosci inwestycyjnej

Funduszu,

3) zatwierdzone roczne sprawozdanie finansowe Funduszu.

3. Prospekt informacyjny oraz wszelkie informacje dotyczgce Funduszu
beda oglaszane w dzienniku ,Dziennik Gazeta Prawna”.

4. Fundusz oglasza prospekt informacyjny w terminie 3 tygodni od za-
twierdzenia rocznego sprawozdania finansowego Funduszu przez
Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

§24.

1. Zmiana Statutu Funduszu nastepuje w drodze uchwaly Walnego
Zgromadzenia Towarzystwa za zezwoleniem organu nadzoru.

2. Zmiana Statutu wchodzi w zycie w terminie wskazanym w ogtosze-
niu jednak nie wczesniej anizeli z uptywem 5 miesiecy od dnia doko-
nania ogtoszenia, chyba ze organ nadzoru zezwoli na skrécenie tego
terminu.

§ 25.
1. Okazdej zmianie Statutu Fundusz powiadamia poprzez zamieszcze-
nie ogtoszenia w dzienniku ,Dziennik Gazeta Prawna”, nie pozniej niz
w terminie 2 miesiecy od dnia doreczenia Funduszowi zezwolenia
na zmiane Statutu.
2. 0 fakcie i terminie dokonania ogtoszenia Towarzystwo informuje or-
gan nadzoru.

[X. Postanowienia koricowe
§ 26.
Likwidacja Funduszu nastepuje w przypadkach przewidzianych prawem.



Sprawozdanie Finansowe

Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego
za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2009 roku

I) Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

A) Zarzadzajacy
Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny jest zarzadzany przez
Powszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz Polska Spotka Akcyjna
z siedziba w Warszawie, przy ul. Rodziny Hiszpanskich 1, wpisane
do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy XX Wydziat Gospodarczy Krajo-
wego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000055443.

B) Nazwa Funduszu
Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny wpisany w rejestrze fun-
duszy emerytalnych pod numerem RFe 17.

C) Cel inwestycyjny
Celem dzialalnodci lokacyjnej Funduszu jest wzrost wartosci akty-
wow netto osiggany poprzez wzrost wartosci lokat. Poziomem od-
niesienia dla realizacji zamierzonego celu jest $rednia wazona stopa
zwrotu wszystkich otwartych funduszy.

D) Ograniczenia inwestycyjne
1) Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w nastepujacych katego-

riach lokat:

a) obligacjach, bonach i innych papierach warto$ciowych emito-
wanych przez Skarb Panistwa lub Narodowy Bank Polski, a tak-
ze w pozyczkach i kredytach udzielanych tym podmiotom;
obligacjach i innych dhuznych papierach wartosciowych, opie-
wajacych na $wiadczenia pieniezne, gwarantowanych lub po-
reczanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,
a takze depozytach, kredytach i pozyczkach gwarantowanych
lub poreczanych przez te podmioty;

c) depozytach bankowych i bankowych papierach wartoscio-

wych, w walucie polskiej;

depozytach bankowych i bankowych papierach warto$cio-

wych, w walutach panstw bedacych cztonkami OECD oraz in-

nych panstw, z ktérymi Rzeczpospolita Polska zawarta umowy

o popieraniu i wzajemnej ochronie inwestycji, z tym ze waluty

te moga by¢ nabywane wytacznie w celu rozliczenia biezacych

zobowigzan Funduszu;

akcjach spoétek notowanych na regulowanym rynku gietdo-

wym, a takze notowanych na regulowanym rynku gietdowym

prawach poboru, prawach do akcji oraz obligacjach zamien-
nych na akcje tych spotek;

f) akcjach spotek notowanych na regulowanym rynku pozagiel-
dowym lub zdematerializowanych zgodnie z przepisami usta-
wy o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity Dz.
U.z 2005 nr 183, poz. 1538 ze zm.), akcjach spotek niebedacych
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, a takze notowa-
nych na regulowanym rynku pozagietdowym lub zdemateria-
lizowanych, lecz nienotowanych na rynku regulowanym pra-
wach poboru, prawach do akcji oraz obligacjach zamiennych
na akcje tych spotek;

g) akcjach narodowych funduszy inwestycyjnych;

h) certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez fundusze in-
westycyjne zamkniete;

i) jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwe-
stycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze inwestycyjne
otwarte;

j) obligacjach i innych dtuznych papierach warto$ciowych

emitowanych przez jednostki samorzadu terytorialnego, ich

zwigzki lub miasto stoleczne Warszawa, zdematerializowa-

nych zgodnie z przepisami ustawy, o ktérej mowa wlit. f);

innych niz zdematerializowane obligacjach i innych dtuz-

nych papierach warto$ciowych emitowanych przez jednostki
samorzadu terytorialnego, ich zwiazki lub miasto stoteczne

Warszawa;

1) obligacjach przychodowych;
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2)

3)

4)

5)

m) zdematerializowanych zgodnie z przepisami ustawy, o ktorej
mowa w lit. f), obligacjach emitowanych przez inne podmio-
ty niz jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwigzki, miasto
stoteczne Warszawa, ktore zostaly zabezpieczone w wysokosci
odpowiadajacej pelnej wartosci nominalnej i ewentualnemu
oprocentowaniu;

n) innych niz zdematerializowane obligacjach i innych dtuznych
papierach wartosciowych emitowanych przez inne podmioty
niz jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwiazki, miasto
stoteczne Warszawa, ktore zostaly zabezpieczone w wysoko-
$ci odpowiadajgcej warto$ci nominalnej wraz z ewentualnym
oprocentowaniem;

0) obligacjach i innych dluznych papierach warto$ciowych emi-
towanych przez spotki publiczne, innych niz papiery warto-
$ciowe, o ktérych mowa w lit. m) i n);

p) zdematerializowanych zgodnie z przepisami ustawy, o ktorej
mowa w lit. f), obligacjach i innych dtuznych papierach warto-
$ciowych, innych niz wlit.j) i m);

q) listach zastawnych;

r) kwitach depozytowych, w rozumieniu ustawy o obrocie instru-
mentami finansowymi (tekst jednolity Dz. U. z 2005 nr 183,
poz. 1538 ze zm.), dopuszczonych do obrotu na rynku regulo-
wanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

s) obligacjach emitowanych przez Bank Gospodarstwa Krajo-
wego na zasadach okre$lonych w ustawie z dnia 27 pazdzier-
nika 1994r. o autostradach ptatnych oraz o Krajowym Fundu-
szu Drogowym (tekst jednolity Dz. U. z 2004 nr 256, poz. 2571
ze zm.).

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w jednostkach uczestnic-

twa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte oraz specja-

listyczne fundusze inwestycyjne otwarte, jezeli polityka inwesty-
cyjna tych funduszy inwestycyjnych, wynikajaca z ich statutow
iokresowo podawana do publicznej wiadomosci, zgodnie z odreb-
nymi przepisami, polega na lokowaniu aktywéw wytacznie w ka-
tegoriach lokat, o ktorych mowa w pkt 1) i pkt 12), z zastrzezeniem

ograniczen okreslonych w pkt 4)-6).

Rada Ministrow moze okresli¢, w drodze rozporzadzenia, inne

kategorie lokat niz wymienione w pkt 1), z tym ze lokaty w pra-

wach pochodnych muszg mie¢ na celu ograniczenie ryzyka in-
westycyjnego zwigzanego z lokowaniem aktywéw Funduszu,
majac na wzgledzie typy ryzyka, ktore powinny by¢ ograniczone,
dostepno$¢ instrumentéw umozliwiajacych zmniejszenie ryzyka,
mozliwos$¢ wyceny tych instrumentéw oraz efekty ich stosowania.

Lokaty w kategoriach lokat, o ktorych mowa w pkt 1) lit. a)-m) i p)-

s) oraz w pkt 3), powinny stanowi¢ tacznie nie mniej niz 90% war-

to$ci aktywow Funduszu.

Lokaty w poszczegélnych kategoriach lokat, o ktérych mowa

w pkt 1) lit. b)-0), podlegaja nastepujacym ograniczeniom:

a) w przypadku lokat, o ktérych mowa w pkt 1) lit. ¢), nie wie-
cej niz 5% warto$ci aktywow Funduszu moze by¢ ulokowane
w jednym banku albo w dwéch lub wiekszej liczbie bankéw be-
dacych podmiotami zwigzanymi, przy czym w przypadku jed-
nego dowolnie wybranego banku lub grupy bankéw bedacych
podmiotami zwigzanymi limit ten moze wynosi¢ 7,5%;

b) w przypadku lokat, o ktérych mowa w pkt 1) lit. h), nie wie-
cej niz 2% warto$ci aktywow Funduszu moze by¢ ulokowane
w certyfikatach inwestycyjnych wyemitowanych przez jeden
fundusz inwestycyjny zamkniety, z zastrzezeniem pkt 6);

c) w przypadku lokat, o ktérych mowa w pkt 1) lit. i), nie wie-
cej niz 5% warto$ci aktywow Funduszu moze by¢ ulokowane
w jednostkach uczestnictwa zbywanych przez jeden fundusz
inwestycyjny otwarty lub jeden specjalistyczny fundusz inwe-
stycyjny otwarty, przy czym nie wiecej niz 15% wartosci akty-
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wow Funduszu moze by¢ ulokowane tgcznie we wszystkich
funduszach inwestycyjnych otwartych oraz specjalistycznych
funduszach inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez
jedno towarzystwo funduszy inwestycyjnych;

taczna warto$¢ lokat aktywow Funduszu we wszystkich papie-
rach warto$ciowych jednego emitenta albo dwoch lub wiek-
szej liczby emitentow bedacych podmiotami zwigzanymi nie
moze przekroczy¢ 5% wartosci tych aktywow;

taczna wartos¢ lokat aktywéw Funduszu w kategorii lokat,
o ktorych mowa w pkt 1) lit. d), nie moze przekroczy¢ 5% warto-
$ci tych aktywow.

Fundusz moze dokonywac lokaty w certyfikaty inwestycyjne lub
obligacje emitowane przez jeden fundusz sekurytyzacyjny do 5%
wartosci swoich aktywow.

Lokaty aktywow Funduszu w poszczegolnych kategoriach lokat
nie mogg przekroczyc:
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20% wartosci aktywoéw — w przypadku lokaty w depozytach
bankowych i bankowych papierach warto$ciowych w walucie
polskiej;

40% wartosci aktywow — w przypadku lokaty w listach zastaw-
nych, w tym nie wiecej niz 15% w listach zastawnych niedo-
puszczonych do publicznego obrotu;

40% wartosci aktywow — w przypadku lokaty w akcjach, pra-
wach do akcji, obligacjach zamiennych na akcje, prawach po-
boru spotek notowanych na regulowanym rynku gietdowym
oraz akcjach narodowych funduszy inwestycyjnych, przy czym
lokaty w akcjach, prawach do akeji, obligacjach zamiennych
na akcje oraz prawach poboru spotek notowanych na rynku
rownoleglym nie moga przekroczy¢ 7,5% wartosci aktywow
(przy tych ograniczeniach uwzgledniane sg rowniez koszty za-
kupu akcji nowej emisji, do ktérych uprawniaja prawa poboru);
10% warto$ci aktywow — w przypadku lokaty w akcjach, pra-
wach do akcji, obligacjach zamiennych na akcje oraz prawach
poboru spotek notowanych na regulowanym rynku pozagiet-
dowym oraz spotek nienotowanych na regulowanym rynku
gieldowym i na regulowanym rynku pozagietldowym, lecz
dopuszczonych do publicznego obrotu (przy tych ogranicze-
niach uwzgledniane sa rowniez koszty zakupu akcji nowej
emisji, do ktorych uprawniajg prawa poboru);

10% wartosci aktywow —w przypadku lokaty w kwitach depozy-
towych dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku regu-
lowanym, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

10% warto$ci aktywow — w przypadku lokaty w certyfikatach
inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne
zamkniete;

15% wartosci aktywow — w przypadku lokaty w jednostkach
uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwar-
te lub specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte;

40% warto$ci aktywow —w przypadku lokaty w obligacjach i in-
nych dtuznych papierach wartosciowych emitowanych przez
jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwigzki lub miasto
stoteczne Warszawa, ktore zostaly dopuszczone do publiczne-
go obrotu;

20% wartosci aktywow —w przypadku lokaty w obligacjach i in-
nych dtuznych papierach wartosciowych emitowanych przez
jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwigzki lub miasto
stoteczne Warszawa, ktore nie sg dopuszczone do publicznego
obrotu;

40% wartosci aktywow — w przypadku lokaty w zabezpieczo-
nych, w wysoko$ci warto$ci nominalnej wraz z ewentualnym
oprocentowaniem, obligacjach emitowanych przez podmioty
inne niz jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwigzki lub
miasto stoteczne Warszawa, ktore zostaty dopuszczone do pu-
blicznego obrotu;

10% warto$ci aktywow — w przypadku lokaty w zabezpieczo-
nych, w wysoko$ci warto$ci nominalnej wraz z ewentualnym
oprocentowaniem, obligacjach i innych dluznych papierach
warto$ciowych emitowanych przez podmioty inne niz jed-
nostki samorzadu terytorialnego, ich zwiazki lub miasto sto-
teczne Warszawa, ktore nie zostaly dopuszczone do publiczne-
go obrotu;

20% wartosci aktywoéw — w przypadku lokaty w obligacjach
przychodowych;

m) 10% warto$ci aktywow —w przypadku lokaty w niezabezpieczo-

nych obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych
emitowanych przez spotki publiczne;

n) 5% warto$ci aktywow — w przypadku lokaty w niezabezpieczo-
nych obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych,
ktorych emitentem jest spotka niepubliczna, ktore zostaty do-
puszczone do publicznego obrotu.

8) Lokaty aktywow Funduszu w kategoriach lokat, o ktorych mowa
w pkt 7) lit. ¢)-g), moga stanowic tgcznie nie wiecej niz 60% warto-
$ci aktywow Funduszu.

9)

a) Lokaty aktywéw Funduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa
w pkt 7) lit. ¢)-e), nie moga stanowi¢ wiecej niz 10% jednej emi-
sji, a gdy udzial papierow wartosciowych spotki w aktywach
Funduszu nie przekracza 1%, lokaty Funduszu moga stanowi¢
nie wiecej niz 20% jednej emisji akcji spotki; przy czym jesli
pomiedzy papierami warto$ciowymi réznych emisji, ale te-
go samego emitenta, nie wystepuja zadne roznice w zakresie
uprawnien przystugujacych ich posiadaczom, ograniczenie to
stosuje sie tacznie do wszystkich emisji.

b) Suma aktywéw Funduszu ulokowanych w emisjach akcji spo-
tek, w ktorych lokaty Funduszu stanowig wiecej niz 10% jednej
emisji akcji, nie moze stanowic wiecej niz 5% wartosci aktywow
Funduszu, przy czym jesli pomiedzy papierami wartosciowymi
roznych emisji, ale tego samego emitenta, nie wystepuja zad-
ne roznice w zakresie uprawnien przystugujacych ich posiada-
czom, ograniczenie to stosuje sie tacznie do wszystkich emisji.

10)Lokaty aktywéw Funduszu w kategorie lokat, o ktorych mowa

w pkt 7) lit. f), nie moga stanowi¢ wiecej niz 35% jednej emisji,

przy czym jesli pomiedzy papierami warto$ciowymi roznych emi-

sji, ale tego samego emitenta, nie wystepuja zadne roznice w za-
kresie uprawnien przystugujacych ich posiadaczom, ograniczenie
to stosuje sie tacznie do wszystkich emisji.

11)taczna warto$¢ lokat aktywow Funduszu ulokowanych w listach
zastawnych jednego emitenta albo dwéch lub wiekszej liczby
emitentow bedacych podmiotami zwigzanymi nie moze przekro-
czy¢ 10% wartos$ci tych aktywow.

12)

a) Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane poza granicami kraju
w papierach wartos$ciowych emitowanych przez spotki noto-
wane na podstawowych gietdach rynkow kapitatowych panstw
obcych bedacych cztonkami OECD lub innych panstw obcych,
a takze w papierach skarbowych emitowanych przez rzady lub
banki centralne tych panstw oraz tytutach uczestnictwa emi-
towanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe w tych panstwach, jezeli instytucje te oferuja publicz-
nie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika.

b) taczna wartos¢ lokat aktywow Funduszu w kategorii lokat,
o ktorych mowa w lit. a), nie moze przekroczy¢ 5% wartosci
tych aktywow.

¢) Do lokat, o ktorych mowa w lit. a), zastosowanie majg ograni-
czenia wskazane w poprzednich punktach.

13)W celu obliczenia maksymalnej czesci aktywow Funduszu w po-
szczegblnych kategoriach lokat, dla ustalenia zgodnos$ci z obo-
wigzujacymi ograniczeniami, do wartosci dtuznych papierow
warto$ciowych zalicza sie warto$¢ naliczonych odsetek na dzien
wyceny.

14) Aktywa Funduszu nie moga by¢ lokowane w:

a) akcjach lub innych papierach wartosciowych emitowanych
przez PTE Allianz Polska S.A. zarzadzajace Funduszem,

b) akcjach lub innych papierach warto$ciowych emitowanych
przez akcjonariusza PTE Allianz Polska S.A. zarzadzajacego
Funduszem,

c) akcjach lub innych papierach wartosciowych emitowanych
przez podmioty bedgce podmiotami zwigzanymi w stosunku
do podmiotow okreslonych wlit. a)ib).

15)Fundusz nie moze:

a) zbywac swoich aktywow:

— PTE Allianz Polska S.A.,

— czlonkom zarzadu lub rady nadzorczej PTE Allianz Pol-
ska SAA,

— osobom zatrudnionym w PTE Allianz Polska S.A.,

— osobom pozostajacym z osobami wymienionymi w dwoch
poprzedzajacych punktach w zwigzku matzenskim, sto-
sunku pokrewienstwa lub powinowactwa do drugiego
stopnia wigcznie,

— akcjonariuszom PTE Allianz Polska S.A.,

— podmiotowi zwigzanemu w stosunku do PTE Allianz Pol-
ska SAA,

1
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— podmiotowi zwigzanemu w stosunku do akcjonariuszy PTE
Allianz Polska S.A.;
b) nabywac za swoje aktywa aktywow od ktéregokolwiek z pod-
miotow wymienionych wlit. a);
¢) udziela¢ pozyczek, gwarancji i poreczen, z zastrzezeniem
pkt 1)ipkt 12)lit. a) oraz pkt 16).

16)Fundusz moze udzielac z aktywow pozyczek srodkoéw pienieznych
podmiotom, o ktorych mowa w pkt 1) lit. €) i f), przy czym pozyczki
takie sg rownoznaczne z lokatg w akcjach tych podmiotow.

17)Fundusz moze udziela¢ pozyczek papierow wartosciowych be-
dacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, zgodnie
z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity Dz. U. z 2005 nr 183, poz. 1538 ze zm.) oraz przepisami
wydanymi na jej podstawie.

18)Pozyczki i kredyty zaciagniete przez Fundusz nie mogg przekra-
czac 1,5% wartosci jego aktywow.

19)W ramach dziatalnosci lokacyjnej poza granicami kraju, Fun-
dusz moze powierzy¢, w zakresie okreslonym w pkt 12), zarzadza-
nie swoimi aktywami podmiotom majgcym siedzibe na obsza-
rze panstw, o jakich mowa w tym punkcie, ktore sg uprawnione
do prowadzenia dziatalno$ci w zakresie zarzadzania cudzymi ak-
tywami na mocy przepiséw obowigzujacych w tych panstwach.

20)

a) Aktywa funduszu nie moga by¢ lokowane w banku, ktory jest:
— akcjonariuszem PTE Allianz Polska S.A.,

— podmiotem zwigzanym w stosunku do PTE Allianz Pol-
ska S.A,

— podmiotem zwigzanym w stosunku do akcjonariuszy PTE
Allianz Polska S.A.

b) Fundusz nie moze zawiera¢ z podmiotami, o ktorych mowa
w lit. a), uméw lub dokonywac innych czynno$ci prawnych
zwigzanych z lokowaniem aktywow Funduszu.

¢) Ograniczenie, o ktorym mowa w lit. a) i b), nie dotyczy lokat
w depozytach bankowych o terminie zapadalnosci nie dhuz-
szym niz 14 dni, o tgcznej warto$ci nie wiekszej niz 2% wartosci
aktywow Funduszu.

d) Ograniczenie, o ktérym mowa w lit. b), nie dotyczy $wiadcze-
nia ustug w ramach dziatalno$ci maklerskiej.

21)Fundusz nie moze nabywac jednostek uczestnictwa zbywanych
przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundu-
sze inwestycyjne otwarte, lub certyfikatow inwestycyjnych emi-
towanych przez fundusze inwestycyjne zamkniete, zarzadzane
przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych, ktorego akcjonariu-
szami sg akcjonariusze PTE Allianz Polska S.A. lub podmioty z ni-
mi zwigzane.

22)Fundusz nie moze nabywac¢ tytutow uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspolnego inwestowania majacg siedzibe w pan-
stwach bedacych cztonkami OECD lub innych panstwach, jezeli
akcjonariuszami (udzialowcami) tej instytucji sa akcjonariu-
sze PTE Allianz Polska S.A. lub jednostki dominujace w stosunku
do tych akcjonariuszy w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 37 ustawy
z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U.
22009 nr 152, poz. 1223 ze zm.).

23)Jezeli z niezaleznych od Funduszu przyczyn, opisanych w art. 149
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 1. o organizacji i funkcjonowa-
niu funduszy emerytalnych, naruszone zostang powyzsze zasa-
dy, Fundusz obowigzany jest podjac niezwtocznie kroki, zgodnie
z art. 149, w celu dostosowania dziatalno$ci lokacyjnej do wymo-
gow okreslonych w prawie.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone za okres od 1 stycznia 2009

roku do 31 grudnia 2009 roku, natomiast dane poréwnawcze obejmu-

ja okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku.

Kontynuowanie dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatoze-

niu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajacej sie przewi-

dziec przysztosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci Funduszu.

Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone zgodnie

z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowo$ci (tekst jednolity

Dz.U.z2009 nr 152, poz. 1223 ze zm.) oraz rozporzadzeniem ministra

finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad ra-

chunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U.z 2007 nr 248, poz. 1847).

Operacje Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na pod-

stawie dowodow ksiegowych, ktorymi sa wyciagi bankowe, potwier-

dzenia zawarcia transakcji z biur maklerskich i bankow, wyciag z ra-
chunku papieréw warto$ciowych u Depozytariusza, raporty Agenta

Transferowego oraz wewnetrzne noty ksiegowe.

1) Kapitat Funduszu
a) Zwiekszenia kapitatu

Whptaty $rodkow za cztonkéw Funduszu dokonywane przez Za-
ktad Ubezpieczen Spotecznych ujmuje sie w ksiegach rachun-
kowych na dzien, w ktorym przekazane $rodki zasility odrebny
rachunek bankowy zwany rachunkiem przeliczeniowym.
Na podstawie wyciggu bankowego i po ustaleniu, ktorego
cztonka Funduszu dotycza przekazane $rodki, Agent Trans-
ferowy przelicza $rodki na jednostki rozrachunkowe wedtug
wartos$ci jednostki rozrachunkowej z dnia wptaty lub dnia,
w ktorym nastapi przyporzadkowanie $rodkow indywidualne-
mu cztonkowi Funduszu.
Indywidualna kwote kapitatu ustala sie, pomniejszajac o optate
od sktadki kwote srodkow przekazanych za cztonka Funduszu.
Tak ustalona kwota dzielona jest przez warto$¢ jednostki roz-
rachunkowej w celu wyznaczenia liczby jednostek rozrachun-
kowych, ktore zapisywane sg w rejestrze cztonka Funduszu.
Zmniejszenia kapitatu
Umorzenie jednostek rozrachunkowych cztonka Funduszu
powoduje zmniejszenie kapitatu. Indywidualng kwote umo-
rzenia stanowi kwota iloczynu liczby jednostek rozrachunko-
wych cztonka Funduszu i wartos$ci jednostki rozrachunkowej
wedlug warto$ci na dzien poprzedzajacy dzien przeliczenia
jednostek rozrachunkowych na $rodki pieniezne.

Zmiany w kapitale ujmowane sa w ksiegach Funduszu

na dzien przeliczenia. Podstawa zapisow w Ksiedze Glownej

Funduszu jest raport Agenta Transferowego o zmianach w ka-

pitale.

2) Kapital rezerwowy
Zmiany w kapitale rezerwowym ujmowane sg w ksiegach Fundu-
szu na dzien przeliczenia.

W momencie rozwigzania kapitatu rezerwowego roznice powsta-
te w wyniku zmiany wartosci jednostek rozrachunkowych na ka-
pitale rezerwowym w stosunku do warto$ci nominalnej jednostek
rozrachunkowych zgromadzonych na rachunku rezerwowym sg
odnoszone na kapitat rezerwowy.

Podstawa zapiséw w Ksiedze Gtéwnej Funduszu jest raport Agenta
Transferowego o zmianach w kapitale rezerwowym.

3) Kapital premiowy
Zmiany w kapitale premiowym ujmowane sg w ksiegach Fundu-
szu na dzien przeliczenia.

W momencie rozwigzania kapitatu premiowego roznice powstate
w wyniku zmiany warto$ci jednostek rozrachunkowych na kapi-
tale premiowym w stosunku do wartosci nominalnej jednostek
rozrachunkowych zgromadzonych na rachunku premiowym sg
odnoszone na kapitat premiowy.

Podstawa zapiséw w Ksiedze Gtéwnej Funduszu jest raport Agenta
Transferowego o zmianach w kapitale premiowym.

4) Kapitat cze$ci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego
Zmiany w kapitale czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjne-
go ujmowane sg w ksiegach Funduszu na dzien przeliczenia.
Podstawa zapiséw w Ksiedze Gtéwnej Funduszu jest raport Agenta
Transferowego o zmianach w kapitale czesci dodatkowej Fundu-
szu Gwarancyjnego.

5) Transakcje nabycia (zbycia) sktadnikow portfela inwestycyjnego

Dniem ujecia w ksiegach rachunkowych Funduszu transakcji na-
bycia (zbycia) sktadnikéw portfela inwestycyjnego jest data za-
warcia umowy.
W przypadku umowy majacej za przedmiot zbycie sktadnikow
portfela inwestycyjnego z naleznymi odsetkami, odsetki od sprze-
danych sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Funduszu w dniu zawarcia umowy, wedtug warto-
$cinadzien rozliczenia umowy, uznajac przychod z tytutu odsetek
w wysoko$ci zgodnej z zawarta umowa.

6) Transakcje pozostale
W przypadku umowy majacej za przedmiot nabycie (zbycie) praw
majatkowych innych niz te, o ktérych mowa w pkt 5), prawa te uj-
muje sie w ksiegach rachunkowych jako nabyte (zbyte) w dacie
rozliczenia.
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7)

8)

9)

Sktadniki portfela inwestycyjnego
Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujete sa w cenach naby-
cia. Cena nabycia sktadnikow portfela inwestycyjnego nabytych
nieodptatnie wynosi zero.
W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi
odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich warto$ci nominal-
nej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach rachun-
kowych facznie.
Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskie.
Prawa z papierow wartosciowych
a) Prawo do dywidendy
Prawo do dywidendy zostaje ujete w ksiegach Funduszu
w dniu, w ktorym akcje sa po raz pierwszy notowane bez prawa
do dywidendy.
b) Prawo poboru
Prawo poboru zostaje ujete w ksiegach Funduszu w dniu,
w ktorym akcje sg po raz pierwszy notowane bez prawa poboru.
Przychody z inwestycji
a) Przychody z tytutu dywidend
Dywidendy z akcji stanowig przychod i zwiekszaja wynik fi-
nansowy Funduszu. Dywidendy ujmuje sie jako naleznosci.
Wyptacona dywidenda pomniejsza naleznosci Funduszu z ty-
tutu dywidend.
Przychody z tytutu odsetek od lokat i rachunkow bankowych
Odsetki sg naliczane memoriatlowo proporcjonalnie do upty-
wu czasu od dnia nastepnego po dniu otwarcia lokaty do dnia
zapadalno$ci lokaty. Pierwszym dniem naliczenia odsetek
od depozytu jest dzien nastepny po dniu zapisania lokaty
w ksiegach Funduszu.
Jezeli termin wygasniecia lokaty nastepuje po dniu bilanso-
wym, odsetki sg naliczane memoriatowo proporcjonalnie
do uplywu czasu od dnia nastepnego po dniu otwarcia lokaty
do dnia bilansowego.
Przychody z tytutu odsetek od obligacji
Ustalenie wartosci naleznych odsetek nastepuje zgodnie z pu-
blikowana przez emitenta tabelg odsetek.
Rozpoczecie naliczania przychodéw z tytutu odsetek od zaku-
pionych obligacji nastepuje w dniu nastepnym po dniu rozli-
czenia transakcji nabycia obligacji.
Przychody z tytutu dyskonta od dtuznych papieréw warto-
$ciowych
Amortyzacji metoda liniowa podlega dyskonto dla krotkoter-
minowych dtuznych papieréw warto$ciowych niedopuszczo-
nych do publicznego obrotu, nabytych ponizej nominatuy, oraz
dla dtuznych papierow warto$ciowych dopuszczonych do pu-
blicznego obrotu, lecz nienotowanych na rynku regulowanym.
Dodatnie réznice pomiedzy wartoscig obligacji przekaza-
nych przez Skarb Panstwa a wartoscig zobowigzan Zaktadu
Ubezpieczen Spotecznych z tytutu nieprzekazanych sktadek
do Funduszu
Roznica pomiedzy warto$cig obligacji, ktore Skarb Panstwa
przekazal w zamian za zobowigzanie Zakladu Ubezpieczen
Spotecznych z tytutu nieprzekazanych sktadek do Funduszu,
a wartoscig zobowigzania, o ile jest dodatnia, stanowi przy-
chéd Funduszu.
f) Zrealizowane dodatnie roznice kursowe
W ciggu okresu sprawozdawczego ujmuje sie w ksiegach ra-
chunkowych, wyrazone w walutach obcych, operacje Fun-
duszu dotyczace srodkow pienieznych, udziatow i papierow
warto$ciowych — po przeliczeniu na walute polska wedtug
Sredniego kursu wyliczanego i oglaszanego przez Narodo-
wy Bank Polski na dzien wyceny. Warto$¢ aktywow Funduszu
wyrazong w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie
ustala $redniego kursu, okresla sie w relacji do wskazanej
przez Fundusz waluty odniesienia, dla ktorej $redni kurs jest
wyliczany i oglaszany przez Narodowy Bank Polski na dzien
wyceny.
Zrealizowane dodatnie roznice kursowe od sprzedazy sktad-
nikoéw portfela inwestycyjnego zalicza sie do zrealizowanych
zyskow z inwestycji.
Zrealizowane dodatnie roznice kursowe z rozliczenia aktywow
i zobowigzan Funduszu wplywaja na przychody operacyjne.
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe
Niezrealizowane dodatnie roznice kursowe od wyceny sktadni-
kow portfela inwestycyjnego zalicza sie do niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny inwestycji.
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Niezrealizowane dodatnie roznice kursowe z wyceny aktywow
i zobowigzan Funduszu wplywaja na przychody operacyjne.
Roznice z wyceny lokat denominowanych w obcych walutach
wynikajg z poréwnania kursow walutowych sredniego NBP
z kursem sprzedazy banku, z ktorego ustug Fundusz korzysta,
z dnia wprowadzenia do ksiag tego sktadnika portfela inwesty-
cyjnego.

10)Koszty operacyjne

a) Koszty Depozytariusza

Wynagrodzenie Depozytariusza obcigza aktywa Funduszu.

Depozytariusz otrzymuje wynagrodzenie za przechowywanie

aktywow, za obstuge rachunkow bankowych Funduszu, za roz-

liczanie transakcji oraz optaty ponoszone na rzecz Krajowego

Depozytu Papierow Wartosciowych.

Koszty zarzadzania

Koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo obcig-

zajg aktywa Funduszu. Kwota wynagrodzenia obliczana jest

na kazdy dzien ustalania wartosci zarzadzanych aktywow
netto Funduszu, w wysokosci 0,045% warto$ci aktywow netto

w skali miesigca.

c¢) Koszty zasilenia rachunku premiowego
Koszty zasilenia rachunku premiowego obcigzaja aktywa Fun-
duszu. Warto$¢ $rodkéw przeznaczonych na tworzenie ra-
chunku premiowego obliczana jest na kazdy dzien ustalania
wartosci zarzadzanych aktywow netto Funduszu, w wysoko-
$ci 0,005% warto$ci aktywow netto w skali miesigca.

d) Amortyzacja premii
Amortyzacji metoda liniowg podlega premia dla krotkotermi-
nowych dhuznych papieréw warto$ciowych niedopuszczonych
do publicznego obrotu, nabytych powyzej nominatu, oraz dla
dtuznych papierow warto$ciowych dopuszczonych do pu-
blicznego obrotu, lecz nienotowanych na rynku regulowanym.

e) Odsetki od zaciggnietych kredytow i pozyczek
Odsetki sg naliczane memorialowo proporcjonalnie do upty-
wu czasu od dnia nastepnego po dniu zaciggniecia przez Fun-
dusz kredytu do dnia sptaty.Jezeli termin splaty kredytu naste-
puje po dniu bilansowym, odsetki sg naliczane memoriatowo
proporcjonalnie do uptywu czasu od dnia nastepnego po dniu
zaciagniecia kredytu do dnia bilansowego.

f) Ujemne roznice pomiedzy wartos$cig obligacji przekaza-
nych przez Skarb Panstwa a wartoscig zobowiagzan Zaktadu
Ubezpieczen Spotecznych z tytutu nieprzekazanych sktadek
do Funduszu
Roznica pomiedzy warto$cig obligacji, ktore Skarb Panstwa
przekazal w zamian za zobowigzanie Zakladu Ubezpieczen
Spotecznych z tytutu nieprzekazanych sktadek do Funduszu,
a warto$cig zobowigzania, o ile jest ujemna, stanowi koszt po-
krywany z aktywow Funduszu.

g) Zrealizowane ujemne roznice kursowe

Zrealizowane ujemne réznice kursowe od sprzedazy sktad-

nikow portfela inwestycyjnego zalicza sie do zrealizowanych

strat z inwestycji.

Zrealizowane ujemne roznice kursowe z rozliczenia aktywow

i zobowigzan Funduszu wplywaja na koszty operacyjne.

Niezrealizowane ujemne roznice kursowe

Niezrealizowane ujemne roznice kursowe od wyceny sktadni-

kow portfela inwestycyjnego zalicza sie do niezrealizowanego

zysku (straty) z wyceny inwestycji.

Niezrealizowane ujemne roznice kursowe z wyceny aktywow

i zobowigzan Funduszu wplywaja na koszty operacyjne.

Roznice z wyceny lokat denominowanych w obcych walutach

wynikajg z porownania kursow walutowych sredniego NBP

z kursem sprzedazy banku, z ktorego ustug Fundusz korzysta,

z dnia wprowadzenia do ksiag tego sktadnika portfela inwesty-

cyjnego.
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H) Wycena sktadnikéw portfela inwestycyjnego
Wycena aktywow i zobowigzan funduszy emerytalnych nastepuje we-
dtug wartosci rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznosci.
Papiery warto$ciowe wyceniane sa w oparciu o kurs wyceny — jest to
$rednia dzienna cena transakcji wazona wolumenem obrotu, a jezeli
nie jest oficjalnie opublikowana na rynku wyceny, kursem wyceny jest:

a) dlarynku MTS Poland:
- kurs fixingowy, a jezeli nie jest oficjalnie opublikowany
na rynku wyceny, to
- kurs odniesienia podawany przez organizatora rynku wy-
ceny,
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b) dla pozostatych rynkow wyceny:
kurs zamkniecia, a jezeli nie jest oficjalnie opublikowany
na rynku wyceny, to
— ostatni kurs jednolity z dnia wyceny, a jezeli nie jest oficjal-
nie opublikowany na rynku wyceny, to
— kurs odniesienia podawany przez organizatora rynku wy-
ceny.
W przypadku braku kursu wyceny z dnia wyceny papiery war-
tosciowe sg wyceniane w oparciu o kurs wyceny z ostatniego
dnia, w ktorym zostat ustalony.
W przypadku dtuznych skarbowych papierow warto$ciowych,
dla ktorych ustalany jest kurs fixingowy na MTS Poland, ryn-
kiem wyceny jest MTS Poland.
1) Wycena dhuznych papieréw warto$ciowych
a) Bony skarbowe
Bony skarbowe wyceniane sa metodg liniowej amortyzacji
dyskonta.
b) Obligacje
Warto$¢ obligacji ustala sie na podstawie kursu nominatu
z notowan gietdowych. Wartos¢ obligacji powieksza sie o war-
tos¢ naleznych w dniu wyceny odsetek.
Dhuzne papiery warto$ciowe niedopuszczone do publicznego
obrotu, nabyte z dyskontem lub premig sg wyceniane metoda
liniowej amortyzacji dyskonta lub premii.
Zgodnie z § 14 rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 9 mar-
ca 2004 r. w sprawie szczegotowych zasad wyceny aktywow
i zobowigzan funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2004 nr 51,
poz. 493 ze zm.) Fundusz moze dokonac wyceny wartosci ob-
ligacji wedtug okreslonej przez siebie szczegbtowej metodolo-
gii wyceny, ktora podlega zatwierdzeniu przez Urzad Komisji
Nadzoru Finansowego.
2) Wycena akcji
Warto$¢ akeji, ktore znajduja sie w portfelu Funduszu, ustala sie
na podstawie ceny rynkowej.
Akcje dopuszczone do publicznego obrotu, lecz nienotowane
na rynku regulowanym, wycenia sie wedtug ceny nabycia na ryn-
ku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej.
Akcje notowane na regulowanym rynku pozagieldowym podle-
gaja wycenie na podstawie $redniej ceny transakcji wazonej wo-
lumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcje
w czasie dnia obrotu.
Wycena zobowigzan
Zobowigzania Funduszu wyceniane sa w kwocie wymagalnej zaptaty.
Wycena $rodkow pienieznych
Srodki pieniezne, lokaty, naleznosci i zobowigzania wyrazone w walu-
cie obcej sg przeszacowywane wedtug kursu $redniego NBP obowia-
zujacego w dniu wyceny.
Zasada HIFO
W przypadku sprzedazy sktadnikow portfela inwestycyjnego Fundu-
szu stosuje sie zasade HIFO, to znaczy jako pierwszy sprzedazy podle-
ga ten sktadnik, ktory zostat zakupiony po najwyzszej cenie.
Kapitat zgromadzony na rachunku premiowym
Fundusz dokonuje raz w miesigcu przeliczenia srodkow przeznaczo-
nych na zasilenie rachunku premiowego na jednostki rozrachunko-
we. Tak gromadzone $rodki podlegaja umorzeniu, po ustaleniu po-
zycji Funduszu w rankingu trzyletniej $redniej wazonej stopy zwrotu

otwartych funduszy emerytalnych, odpowiednio za okres trzyletni,
konczacy sie w marcu i wrzesniu danego roku kalendarzowego.
7 uwagi na roznice w wartosci jednostki rozrachunkowej, wedtug
ktorej nastepuje nabycie i umorzenie jednostek rozrachunkowych ra-
chunku premiowego, moga wystapic¢ roznice ewidencyjne, dotyczace
kapitatu premiowego. Na dzien 31 grudnia 2009 roku réznica, ktorej
zrodto opisano jak wyzej, wynosita 135.678,39 ztotych. Pozostaje ona
bez wplywu na realng warto$¢ rachunku premiowego.

M)Dodatnie/ujemne réznice pomiedzy wartoscia obligacji

przekazanych przez Skarb Paristwa a wartoscia zobowigzan
Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych z tytutu nieprzekazanych
sktadek do Funduszu

0d dnia 01 stycznia 2009 r. zgodnie z zapisami ustawy z dnia 23 lip-
ca 2003 1. o przejeciu przez Skarb Panstwa zobowigzan Zaktadu Ubez-
pieczen Spotecznych z tytutu nieprzekazanych sktadek do otwartych
funduszy emerytalnych (Dz. U. nr 149, poz. 1450 ze zm.), Skarb Pan-
stwa nie przekazuje do otwartych funduszy emerytalnych obligacji
z tego tytutu.

W zwigzku z tym, w okresie sprawozdawczym nie wystapily dodatnie/
ujemne réznice pomiedzy warto$cig obligacji przekazanych przez
Skarb Panstwa a warto$cig zobowigzan Zaktadu Ubezpieczen Spo-
tecznych z tytutu nieprzekazanych sktadek do Funduszu.

N) Pozostate

1) W roku obrotowym konczacym sie w dniu 31 grudnia 2009 r. Fun-
dusz kontynuowat sposob wyceny obligacji EIB0526. Wartos¢ bie-
zgca powyzszych papieréow warto$ciowych jest ustalana wedtug
wartos$ci godziwej w oparciu o szczegotowa metodologie wyce-
ny, zgodnie z §14 rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 9 mar-
ca 2004 r. w sprawie szczegdtowych zasad wyceny aktywow i zobo-
wigzan funduszy emerytalnych.

2) W rezultacie weryfikacji rozliczen z ptatnikami sktadek, Zaktad
Ubezpieczen Spotecznych zidentyfikowat wystepowanie nadptat
sktadek przekazanych do systemu emerytalnego w latach 1999-
2008. W zwiazku z ograniczeniami funkcjonalnymi systemu in-
formatycznego ZUS, nadplaty nie mogly zosta¢ wycofane w ubie-
glych latach.

Zgodnie z informacja przekazang przez ZUS w dniu 2 grud-
nia 2009 r., nominalna warto$¢ $rodkéw do zwrotu z w/w tytutu
wyniosta: 39.232.069,86 zt.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowe-
go Fundusz nie uzyskal od ZUS wymaganych informacji, ktore
umozliwialyby przeliczenie jednostek rozrachunkowych na $rod-
ki pieniezne podlegajace wyptacie z indywidualnych rachunkéw
cztonkéw Funduszu i wykazanie ich jako zobowigzania w bilansie
Funduszu. W zwigzku z powyzszym kwota nienaleznych sktadek
zakwalifikowana przez ZUS do zwrotu, prezentowana jest w spra-
wozdaniu finansowym w Kapitale funduszu w pozycji IV. Bilansu.
Nienalezne sktadki podlegaja sukcesywnemu wycofywaniu przez
ZUS, zgodnie z art. 100a ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 . 0 organi-
zacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tekst jednolity Dz.
U.z 2010 nr 34, poz. 189 ze zm.). Ostateczna kwota zobowigzania
Funduszu zostanie ustalona po przestaniu przez ZUS informacji
niezbednych do umorzenia kapitatu cztonkowskiego i bedzie uza-
lezniona od warto$ci jednostki na dziert dokonania umorzenia
nienaleznie przekazanych sktadek.



3) W sprawozdaniu finansowym za okres roczny koniczacy sie 31 grudnia 2008 r., dla niektorych papieréw warto$ciowych wykazanych w Zestawie-
niu portfela inwestycyjnego omytkowo podano warto$¢ nabycia powiekszong o amortyzacje dyskonta.

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYINEGO
wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 r.

Lp. | Instrument finansowy Warto$¢ nabycia
byto powinno by¢ réznica
2. | Obligacje skarbowe 2.619.271.861,73 2.619.266.727,82 -5.133,91
DS1015-2015/10/24 - 6,25% 156.788.129,57 156.787.000,00 -1.129,57
DS1017-2017/10/25-5,25% 224.826.047,30 224.826.047,12 -0,18
PS0412 —2012/04/25-4,75% 340.846.363,98 340.846.189,40 -174,58
PS0413 -2013/04/25-5,25% 245.673.544,97 245.672.763,41 -781,56
OK0710-2010/07/25 35.011.348,02 35.008.300,00 -3.048,02
I. | Razem lokaty krajowe 3.738.258.082,96 3.738.252.949,05 -5.133,91
lll. | Razem lokaty 3.738.258.082,96 3.738.252.949,05 -5.133,91
1) Bilans

Bilans Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego (w zlotych)

Wedtug stanu na dzien

(IV+V + VI+ VIl + VIl

3.644.819.425,12

BILANS - -
31 grudnia 2008 r. 31 grudnia 2009 1.

I Aktywa 3.646.787.917,28 5.075.166.811,59

1. Portfel inwestycyjny 3.641.132.863,31 5.046.939.564,14

2. Srodki pieniezne 5.227.810,06 27.733.719,56

a) na rachunkach biezacych 0,00 0,00

b) na rachunku przeliczeniowym 5.227.810,06 27.733.622,62

- na rachunku wpfat 4.393.822,79 26.027.352,28

—na rachunku wyptat 833.055,91 1.705.338,98

—do wyjasnienia 931,36 931,36

¢) na pozostatych rachunkach 0,00 96,94

3. Naleznosci 427.243,91 493.527,89

a) z tytutu zbytych sktadnikow portfela inwestycyjnego 168.488,13 0,00

b) z tytutu dywidend 0,00 0,00

C) z tytutu pozyczek 0,00 0,00

d) z tytutu odsetek 0,00 0,00

e) od Towarzystwa 68.524,56 228.522,80

f) z tytutu wptat na rachunek premiowy 190.231,22 265.005,09

g) pozostate naleznosci 0,00 0,00

4. |Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

Il. | Zobowigzania 1.968.492,16 22.259.641,21

1. | Ztytutu nabytych sktadnikow portfela inwestycyjnego 0,00 19.063.691,26

2. | Ztytutu pozyczek i kredytow 0,00 0,00

3. | Wobec cztonkéw 552.880,64 0,00

4. | Wobec Towarzystwa 200.196,40 948.611,25

5. | Wobec depozytariusza 0,00 0,00

6. | Ztytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku rezerwowym 0,00 0,00

7. | Ztytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku premiowym 190.231,22 265.005,09

8. | Ztytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00

9. | Pozostate zobowiazania 889.127,98 1.798.540,44

10. |Rozliczenia miedzyokresowe 136.055,92 183.793,17

lll. | Aktywa netto (I- 1) 3.644.819.425,12 5.052.907.170,38

IV. |Kapitat Funduszu 2.911.990.725,30 3.754.859.775,10

V. | Kapitat rezerwowy -3.485.227,50 -3.517.139,18

VI. | Kapitat premiowy 264.948,03 326.391,46

VII. | Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 9.739.190,42 15.939.190,42

VIII. | Zakumulowany, nierozdysponowany wynik finansowy 726.309.788,87 1.285.298.952,58

1. | Zakumulowany, nierozdysponowany wynik z inwestycji 548.274.175,88 705.032.180,38

2. | Zakumulowany, nierozdysponowany, zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 344.160.125,02 300.027.817,78

3. | Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji -166.124.512,03 280.238.954,42

4. | Zakumulowane przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
IX. |Kapitaly i zakumulowany, nierozdysponowany wynik finansowy razem

5.052.907.170,38
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[ Rachunek zyskow i strat

Rachunek zyskow i strat Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego (w zlotych)

Za okres
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT od 1 stycznia od 1 stycznia
do 31 grudnia 2008 r. do 31 grudnia 2009 r.
I Przychody operacyjne 160.414.338,43 182.950.917,46
1. | Przychody portfela inwestycyjnego 159.710.913,87 182.695.595,20
a) dywidendy i udziaty w zyskach 25.735.501,33 25.513.851,43
b) odsetki, w tym: 131.451.798,76 155.583.554,67
— odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych 123.724.678,61 152.334.680,13
— odsetki od depozytéw bankowych i bankowych papierow wartosciowych 7.727.120,15 3.248.874,54
— pozostate 0,00 0,00
¢) odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych ponizej wartosci 2.522.302,28 1.598.189,10
nominalnej
d) przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytow 0,00 0,00
e) przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach wartosciowych 0,00 0,00
f) pozostate przychody portfela inwestycyjnego 1.311,50 0,00
2. | Przychody ze $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych 642.197,60 242.926,16
3. | Rdznice kursowe dodatnie 61.117,18 12.396,10
4. | Pozostate przychody 109,78 0,00
IIl. | Koszty operacyjne 20.641.668,05 26.192.912,96
1. Koszty zarzadzania Funduszem 18.725.278,62 22.777.144,43
2. | Koszty zasilenia rachunku premiowego 2.080.586,60 2.530.793,834
3. | Koszty wynagrodzenia depozytariusza 797.601,97 1.020.374,90
4. | Koszty portfela inwestycyjnego, w tym: 907,04 0,00
a) amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych powyzej wartosci 0,00 0,00
nominalnej
b) pozostate koszty inwestycyjne 907,04 0,00
Koszty zaciagnietych pozyczek i kredytow 71.092,00 0,00
Przychody z tytutu uzupetnienia aktywéw Funduszu $rodkami zgromadzonymi -1.092.963,26 -221.861,20
na rachunku premiowym
7. | Roznice kursowe ujemne 59.165,08 86.460,99
8. Pozostate koszty 0,00 0,00
lll. | Wynik z inwestycji (I - 11) 139.772.670,38 156.758.004,50
IV. | Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -580.620.716,89 402.231.159,21
1. | Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji -10.474.859,87 -44.132.307,24
2. | Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji -570.145.857,02 446.363.466,45
V. | Wynik z operacji (Il +1V) -440.848.046,51 558.989.163,71
VI. | Przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
VII. | Wynik finansowy (V + VI) -440.848.046,51 558.989.163,71
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IV) Zestawienie zmian w aktywach netto Funduszu

Zestawienie zmian w aktywach netto Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego (w zlotych)

Za okres
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 1 stycznia od 1 stycznia
do 31 grudnia 2008 . do 31 grudnia 2009 .
A. | Zmiana wartosci aktywdw netto
I Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 3.458.509.113,01 3.644.819.425,12
IIl. | Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym, w tym: -440.848.046,51 558.989.163,71
—wynik z inwestycji 139.772.670,38 156.758.004,50
— zrealizowany zysk (strata) z inwestycji -10.474.859,87 -44.132.307,24
— niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji -570.145.857,02 446.363.466,45
— przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
ll. | Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym: 627.158.358,62 849.098.581,55
—zwiekszenia kapitatu z tytutu wptat przeliczonych na jednostki rozrachunkowe 799.856.645,02 1.018.252.244,85
—zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek rozrachunkowych -172.698.286,40 -169.153.663,30
IV. | taczna zmiana wartosci aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (Il +II) 186.310.312,11 1.408.087.745,26
V. | Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (I+1V) 3.644.819.425,12 5.052.907.170,38
B. | Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych
I Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie sprawozdawczym, w tym:
— liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczatek okresu sprawozdawczego 132.418217,7144 158.495.109,2550
— liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec okresu sprawozdawczego 158.495.109,2550 193.862.713,6054
— liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na poczatek okresu 0,0000 0,0000
sprawozdawczego
— liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na koniec okresu 0,0000 0,0000
sprawozdawczego
— liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na poczatek okresu 13.339,7560 14.788,6828
sprawozdawczego
—liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na koniec okresu 14.788,6828 17.968,9899

sprawozdawczego

—liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku czesci dodatkowej Funduszu
Gwarancyjnego na poczatek okresu sprawozdawczego

403.461,2546

481.472,9552

— liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku czesci dodatkowej Funduszu 481.472,9552 728.442,4034

Gwarancyjnego na koniec okresu sprawozdawczego
IIl. | Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke rozrachunkowg

— wartos$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na koniec poprzedniego okresu 26,12 23,00
sprawozdawczego

—warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na koniec okresu sprawozdawczego 23,00 26,06

— procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke rozrachunkowa w okresie -11,94% 13,30%
sprawozdawczym

— minimalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowa w okresie 21,54 21,58
sprawozdawczym

— maksymalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke rozrachunkowa w okresie 26,04 26,11
sprawozdawczym

—warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na ostatni dzier wyceny w okresie 23,00 26,06

sprawozdawczym
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V) Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego (w ztotych)

Za okres
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM od 1 stycznia od 1 stycznia
do 31 grudnia 2008 r. do 31 grudnia 2009 .

I Kapitaty razem Funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 3.458.509.113,01 3.644.819.425,12

1. | Kapitat Funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 2.286.802.371,51 2.911.990.725,30

1.1. | Zmiany w kapitale Funduszu 625.188.353,79 842.869.049,80

a) zwiekszenia z tytutu: 794.957.177,38 1.007.427.995,78

—wptat czfonkow 504.696.530,27 568.457.790,70

— otrzymanych wptat transferowych 290.235.523,86 438.963.391,81

— pokrycia szkody 25.123,25 6.498,25

— pozostate 0,00 315,02

b) zmniejszenia z tytutu: -169.768.823,59 -164.558.945,98

—wypfat transferowych -159.554.594,47 -144.476.193,10

— wypfat osobom uprawnionym -1.861.183,05 -2.563.897,96

—zwrotu btednie wptaconych sktadek -8.353.046,07 -17.518.104,06

— pozostate 0,00 -750,86

1.2. | Kapitat Funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 2.911.990.725,30 3.754.859.775,10

2. | Kapitat rezerwowy Funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego -3.522.788,23 -3.485.227,50

2.1. | Zmiany w kapitale rezerwowym 37.560,73 -31.911,68

a) zwiekszenia z tytutu: 937.030,14 2.170.472,22

—wptat Towarzystwa 0,00 0,00

— przeniesienia $rodkow z rachunku premiowego 937.030,14 2.170.472,22

b) zmniejszenia z tytutu: -899.469,41 -2.202.383,90

—wyptat na rzecz Towarzystwa -899.469,41 -2.202.383,90

— pozostate 0,00 0,00

2.2. | Kapitat rezerwowy Funduszu na koniec okresu sprawozdawczego -3.485.227,50 -3.517.139,18

3. | Kapitat premiowy Funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 232.503,93 264.948,03

3.1. | Zmiany w kapitale premiowym 3244410 61.443,43

a) zwiekszenia z tytutu: 2.062.437,50 2.453.776,85

—wpfat Towarzystwa 2.062.437,50 2.453.776,85

b) zmniejszenia z tytutu: -2.029.993,40 -2.392.333,42

— zasilenia rachunku rezerwowego -937.030,14 -2.170.472,22

— zasilenia Funduszu -1.092.963,26 -221.861,20

— pozostate 0,00 0,00

3.2. | Kapitat premiowy Funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 264.948,03 326.391,46

4 Kapitat cze$ci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na poczatek okresu 7.839.190,42 9.739.190,42
sprawozdawczego

4.1. | Zmiany w kapitale czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 1.900.000,00 6.200.000,00

a) zwiekszenia z tytutu: 1.900.000,00 6.200.000,00

— wpfat Towarzystwa 1.900.000,00 6.200.000,00

b) zmniejszenia z tytutu: 0,00 0,00

— zasilenia Funduszu 0,00 0,00

—wypfat na rzecz Towarzystwa 0,00 0,00

4.2. | Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na koniec okresu 9.739.190,42 15.939.190,42
sprawozdawczego

5. | Wynik finansowy 726.309.788,87 1.285.298.952,58

IIl. | Kapitaty razem w dyspozycji Funduszu na koniec okresu (1.2 +2.2+3.2+4.2+5) 3.644.819.425,12 5.052.907.170,38
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VII) Dodatkowe informacje i objasnienia

1) Dane uzupelniajgce o pozycjach bilansu za poprzedni i biezgcy okres sprawozdawczy w odniesieniu do pozycji:

a) Srodki pieniezne na rachunkach biezacych — pozycja nie wystapita.
b) Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wpfat, w tym:

31 grudnia 2008 r.

31 grudnia 2009 1.

srodki wptacone za cztonkow 4.393.822,79 23.527.352,28
$rodki wptacone na rachunek rezerwowy 0,00 0,00
$rodki wptacone na rachunek premiowy 0,00 0,00
$rodki wptacone na rachunek czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 2.500.000,00
$rodki z tytutu otrzymanych wyptat transferowych 0,00 0,00
inne $rodki 0,00 0,00
Razem 4.393.822,79 26.027.352,28

c) Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wyplat, w tym:

31 grudnia 2008 r.

31 grudnia 2009 r.

$rodki przeznaczone na wypfaty transferowe 0,00 0,00
$rodki przeznaczone na wypfaty osobom upowaznionym 1.157,01 4.098,79
$rodki na rzecz Towarzystwa z tytutu naliczonego rachunku premiowego 0,00 0,00
$rodki na rzecz Towarzystwa z tytutu rachunku rezerwowego 0,00 0,00
$rodki nienalezne 831.898,90 1.701.240,19
$rodki wycofane z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
$rodki wycofane z rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
inne $rodki 0,00 0,00
Razem 833.055,91 1.705.338,98

d) Nalezno$ci z tytutu zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego, w tym:

31 grudnia 2008 r. 31 grudnia 2009 r.

akgji i praw z nimi zwigzanych 168.488,13 0,00
obligacji skarbowych 0,00 0,00
bonow 0,00 0,00
pozostatych obligacji 0,00 0,00
certyfikatow 0,00 0,00
bankowych papierow wartosciowych 0,00 0,00
jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
listow zastawnych 0,00 0,00
praw pochodnych 0,00 0,00
innych 0,00 0,00
Razem 168.488,13 0,00

e) Nalezno$ci z tytutu odsetek — pozycja nie wystapita.

f) Naleznosci od Towarzystwa z tytutu:

31 grudnia 2008 r. 31 grudnia 2009 1.

rachunku rezerwowego 0,00 0,00
rachunku premiowego 190.231,22 265.005,09
rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
pokrycia niedoboru 0,00 0,00
innych 68.524,56 228.522,80
Razem 258.755,78 493.527,89

g) Zobowiazania z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego, w tym:

31 grudnia 2008 r.

31 grudnia 2009 1.

akcji i praw z nimi zwigzanych 0,00 19.063.691,26
obligacji skarbowych 0,00 0,00
bonow 0,00 0,00
pozostatych obligacji 0,00 0,00
certyfikatow 0,00 0,00
bankowych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
listow zastawnych 0,00 0,00
praw pochodnych 0,00 0,00
innych 0,00 0,00
Razem 0,00 19.063.691,26

h) Zobowiazania z tytutu pozyczek i kredytow — pozycja nie wystapita.
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i) Zobowigzania wobec cztonkow z tytutu:

31 grudnia 2008 r.

31 grudnia 2008 r.

wpfat 552.880,64 0,00
wypfat do zaktadéw emerytalnych 0,00 0,00
wyptat transferowych 0,00 0,00
pokrycia szkody 0,00 0,00
innych 0,00 0,00
Razem 552.880,64 0,00

j) Zobowiazania wobec Towarzystwa z tytutu:

31 grudnia 2008 r.

31 grudnia 2009 r.

wycofania nadptaty 0,00 0,00
opfaty od skfadki 200.196,40 948.611,25
opfat transferowych 0,00 0,00
opfat za zarzadzanie 0,00 0,00
opfat z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
innych 0,00 0,00
Razem 200.196,40 948.611,25
k) Zobowiazania pozostate z tytutu:
31 grudnia 2008 r. 31 grudnia 2009 r.
wypfat bezposrednich 0,00 0,00
wyptat bezposrednich ratalnych 0,00 0,00
innych 889.127,98 1.798.540,44
Razem 889.127,98 1.798.540,44

1) Informacje dotyczace portfela inwestycyjnego, w tym rodzaje instrumentéw pochodnych — pozycja nie wystapita.

2) Dane uzupelniajace o pozycjach rachunku zyskow i strat za poprzedni i biezacy okres sprawozdawczy w odniesieniu do pozycji:

a) Przychody od:

Za okres roczny koriczacy sie
31 grudnia 2008 r.

Za okres roczny koriczacy sie
31 grudnia 2009 .

rachunkow $rodkéw pienieznych 642.197,60 242.926,16
depozytéw bankowych 7.727.120,15 3.248.874,54
obligacji 123.726.099,89 152.334.680,13
bankowych papierow wartosciowych 0,00 0,00
listow zastawnych 0,00 0,00
kredytow 0,00 0,00
innych, w tym: 28.318.920,79 27.124.436,63
—dywidend i udziatow w zyskach 25.735.501,33 25.513.851,43
— odpisu dyskonta od dtuznych papieréw wart. nabytych ponizej wartosci nominalnej 2.522.302,28 1.598.189,10
— pozostate 61.117,18 12.396,10
Razem 160.414.338,43 182.950.917,46

b) Rdznice kursowe dodatnie ujete w zrealizowanym lub niezrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji — pozycja nie wystapita.

¢) Wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu:

Za okres roczny konczacy sie
31 grudnia 2008 r.

Za okres roczny konczacy sie
31 grudnia 2009 .

refinansowania optat na rzecz innych podmiotéw krajowych 61.313,10 125.870,85
refinansowania optat na rzecz subdepozytariuszy 0,00 0,00
opfat za przechowywanie 698.239,08 849.779,05
opfat za rozliczanie 11.336,00 17.368,00
weryfikacji wartosci jednostki 0,00 0,00
prowadzenia rachunkow i przelewow 26.713,79 27.357,00
innych 0,00 0,00
Razem 797.601,97 1.020.374,90

d) Roznice kursowe ujemne ujete w zrealizowanym lub niezrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji — pozycja nie wystapita.
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e) Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji — z:

Za okres roczny koriczacy sie
31 grudnia 2008 r.

Za okres roczny koriczacy sie
31 grudnia 2009 .

akgji i praw z nimi zwigzanych -28.042.865,98 -37.892.224,43
obligacji skarbowych 17.568.006,11 -6.240.082,81
bonéw 0,00 0,00
pozostatych obligacji 0,00 0,00
certyfikatow 0,00 0,00
bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
listow zastawnych 0,00 0,00
praw pochodnych 0,00 0,00
innych 0,00 0,00
Razem -10.474.859,87 -44.132.307,24

f) Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji — z:

Za okres roczny konczacy sie
31 grudnia 2008 .

Za okres roczny koriczacy sie
31 grudnia 2009 .

akgji i praw z nimi zwigzanych -612.442.645,13 449.588.037,83
obligacji skarbowych 42.296.788,11 -5.146.444,39
bonow 0,00 0,00
pozostatych obligacji 0,00 1.921.873,01
certyfikatow 0,00 0,00
bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
listow zastawnych 0,00 0,00
praw pochodnych 0,00 0,00
innych 0,00 0,00
Razem -570.145.857,02 446.363.466,45

g) Przychody z tytutu pokrycia niedoboru — pozycja nie wystapita.

3) Koszty otwartego Funduszu pokrywane przez powszechne Towarzystwo, w tym:

Za okres roczny konczacy sie
31 grudnia 2008 r.

Za okres roczny koriczacy sie
31 grudnia 2009 1.

koszty prowadzenia i obstugi rachunkéw bankowych 500,00 508,00
koszty pozyczek i kredytow 0,00 0,00
koszty przechowywania 0,00 0,00
koszty transakcyjne 0,00 0,00
koszty zarzadzania 0,00 0,00
inne 94.477,01 208.148,19
Razem 94.977,01 208.656,19

Warszawa, dnia 25 marca 2010 roku

oz

eszkh Nogajczyk-Simeonow
Prgzes u

;o\ngs%j (@w" '

dyrektor Departamentu
Finansow i Kontrolingu
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Opinia niezaleznego
biegtego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Allianz Polska Spotka Akcyjna

Przeprowadzili$my badanie zataczonego sprawozdania finansowego Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego (zwanego dalej ,Funduszem”)
z siedzibg w Warszawie przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1, obejmujacego:

(a) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 1., ktory w pozycji aktywow netto wykazuje sume 5.052.907.170,38 zk;

(b)rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. wykazujacy dodatni wynik finansowy w kwocie 558.989.163,71 zk;

(c) zestawienie zmian w aktywach netto funduszu za rok od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. wykazujace zwiekszenie aktywéw netto o kwote
1.408.087.745,26 zt;

(d) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. wykazujace zwiekszenie kapitatow i zakumulowanego
nierozdysponowanego wyniku o kwote 1.408.087.745,26 zt;

(e) zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2009 1

(f) informacje dodatkowg zawierajaca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz pisemnej informacji Zarzadu Towarzystwa skierowanej do
cztonkéow Funduszu odpowiedzialny jest Zarzad Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Allianz Polska Spotka Akcyjna (zwanego dalej , Towarzy-
stwem”). Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadzili$my stosownie do:

(a) przepisow rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz.U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pdzniej-
szymi zmianami);

(b)wiedzy i doswiadczenia wynikajacego ze stosowania, w okresie obowigzywania, norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentow.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskac¢ wystarczajacg pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledow i
przeoczen. Badanie obejmowato miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodéw potwierdzajacych kwoty i informacje wykazane
w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato rowniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Fundusz oraz istotnych oszacowan doko-
nywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze 0ogolng ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajaca
podstawe dla wyrazenia opinii.

Informacje zawarte w pismie Zarzadu Towarzystwa skierowanym do cztonkéw Funduszu sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawoz-
daniu finansowym.

Do sprawozdania finansowego dotgczono o$wiadczenie depozytariusza o zgodno$ci danych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu
ze stanem faktycznym.

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

(a) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci;

(b)jest zgodne w formie i tre$ci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz Statutem Funduszu;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowg Funduszu na dzien 31 grudnia 2009 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2009 r. zgodnie z obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie
o rachunkowosci oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci fun-
duszy emerytalnych (,Rozporzadzenie” Dz.U. z dnia 29 grudnia 2007 r. nr 248 poz. 1847).

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144:

M ' . M r\\,&
Andrzej J. Konopacki

Kluczowy Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 1750

Warszawa, 25 marca 2010 1.
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Oswiadczenie Depozytariusza

Warszawa, dnia 25 marca 2010 .

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 38 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunko-
wosci funduszy emerytalnych — Deutsche Bank Polska S.A. — jako Depozytariusz dla Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego (zwanego dalej

Funduszem), o$wiadcza, ze dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 . sa zgodne ze stanem
faktycznym.

Deutsche Bank Polska S-A.

Piotr Z: Bartlomiej Polewczyk

Dyrektor Depar Powierniczeg Kierownik Zespotu Wyceny Aktywow
Prokurent Petnomocnik
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Informacje na temat wynikow
dziatalnosSci inwestycyjne;
Funduszu

1. Warto$¢ jednostki rozrachunkowej i wysoko$¢ stopy zwrotu

Warto$¢ jednostki rozrachunkowej w pierwszym dniu wyceny rozumianym jako dzien rozpoczecia dziatalno$ci 10,00zt
przez Fundusz tj. 11.08.1999 1.
Warto$¢ jednostki rozrachunkowej w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym 2009 tj. 31.12.2009 . 26,06zt
Warto$¢ jednostki rozrachunkowej w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym poprzedzajacym wycene 24501zt
z31.12.2009 1. 0 3 lata tj. 31.12.2006 1.
Warto$¢ jednostki rozrachunkowej w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym poprzedzajacym wycene 18,98 zt
z31.12.20091. 0 5lat tj. 31.12.2004 1.
Warto$¢ jednostki rozrachunkowej w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym poprzedzajacym wycene 10,88zt
z31.12.20091.0 10 lat tj. 31.12.1999 1.
Wysoko$¢ stopy zwrotu Funduszu za ostatnie 3 lata kalendarzowe tj. za okres 31.12.2006 1. — 31.12.2009 1. 6,367%
Wysoko$¢ stopy zwrotu Funduszu za ostatnich 5 lat kalendarzowych tj. za okres 31.12.2004 . — 31.12.2009 1. 37,302%
Wysoko$¢ stopy zwrotu Funduszu za ostatnich 10 lat kalendarzowych tj. za okres 31.12.1999 . — 31.12.2009 1. 139,522%
Wysoko$¢ ostatniej $sredniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy, podana do publicznej wiadomosci przez 7,909%
organ nadzoru w roku poprzedzajgcym sporzadzenie prospektu informacyjnego tj. za okres 29.09.2006 r. — 30.09.2009 1.

9,536%

Wysoko$¢ ostatniej stopy zwrotu Funduszu, podana do publicznej wiadomosci przez organ nadzoru w roku poprzedzajacym
sporzadzenie prospektu informacyjnego tj. za okres 29.09.2006 r. — 30.09.2009 1.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Funduszu.
Celem dziatalno$ci lokacyjnej Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego jest stabilny wzrost wartosci aktywow netto, osiagany poprzez wzrost
warto$ci dokonywanych lokat. Aby osiagna¢ ten cel, przy podejmowaniu konkretnych decyzji inwestycyjnych, Fundusz bierze pod uwage zaréwno
przewidywany wzrost wartosci lokat, jak i nieroztacznie towarzyszace kazdemu procesowi inwestycyjnemu ryzyko. Ryzyko jest rozumiane jako moz-
liwo$¢ wystapienia skutku niezgodnego z weze$niejszymi oczekiwaniami czy zatozeniami. Ze wzgledu na wchodzace na koniec roku w sktad portfela
inwestycyjnego Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego instrumenty finansowe — obligacje skarbowe, akcje, depozyty — analizowane sg m.in.
nastepujace zagrozenia dla warto$ci lokat:

1) Ryzyko polityczne i gospodarcze Polski i innych panstw, na ktérych rynkach kapitatowych, zgodnie z ustawa o organizacji i funkcjonowaniu fun-
duszy emerytalnych, Fundusz moze inwestowac. Takim ryzykiem sa obarczone zaréwno inwestycje w akcje oraz instrumenty dtuzne, jak i w tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania. Fundusz ogranicza ryzyko, stale monitorujac i analizujac po pierwsze —wyda-
rzenia polityczne pod katem ich ewentualnego wptywu na rentowno$¢ inwestycji, po drugie — wskazniki makroekonomiczne, tak aby odpowiednio
wcze$nie reagowac na przewidywane zmiany koniunktury gospodarczej.

2) Ryzyko zmiany stop procentowych. Ryzyko to najsilniej zwiazane jest z instrumentami dluznymi (obligacje, listy zastawne, lokaty bankowe). Zmia-
ny rynkowych stop procentowych zmieniaja oczekiwania inwestoréw co do rentowno$ci inwestycji, co ma bezpo$redni wplyw na wycene dtuznych
papierow warto$ciowych. W celu zmniejszenia ekspozycji Funduszu na to ryzyko, portfel dtuznych papieréw wartosciowych jest dywersyfikowany
zaréwno pod wzgledem rodzaju oprocentowania (stale, zmienne), jak i ich zapadalno$ci. Posrednio to ryzyko dotyczy rowniez rynku akcji. Zmiany
rynkowych stop procentowych moga zwiekszy¢ koszty finansowe przedsiebiorstw i w ten sposéb niekorzystnie wplyna¢ na ich wyniki finansowe
i cene rynkowa.

3) Ryzyko niedotrzymania warunkéw przez emitenta, polegajace na mozliwo$ci, niewywiazania sie z postanowien kontraktu — zaréwno jesli chodzi
o kwoty zobowiazan, jak i czas ich realizacji. Tym ryzykiem charakteryzuja sie gtéwnie dtuzne papiery wartosciowe, ale réwniez tytuly uczestnic-
twa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania czy lokaty bankowe. Ryzyko to jest ograniczane dzieki lokowaniu aktywéw Funduszu
w przewazajacej cze$ci w dluzne papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, a wiec aktywa o najwyzszej wiarygodnosci. Wnikliwie ana-
lizowana jest sytuacja finansowa emitentéw pod katem ich zdolno$ci do sptaty zaciagnietych zobowiazan, a depozyty bankowe Fundusz zawiera
z bankami o bardzo dobrej sytuacji finansowe;.

4) Ryzyko finansowe biznesu i bankructwa jako typowe dla inwestycji w akcje, a zwigzane z mozliwoscia dalszego prowadzenia dziatalno$ci gospodar-
czej przez emitenta w przewidywanym zakresie. Ograniczanie tego typu ryzyk polega na odpowiedniej dywersyfikacji portfela w ramach przyjetych
limitéw inwestycyjnych oraz poszukiwaniu i doborze akcji emitentéw o stabilnej, dobrej sytuacji finansowej, silnej pozycji rynkowej, dziatajacych
w branzach o dobrych perspektywach.

5) Ryzyko plynnosci. W przypadku niektérych papieréw warto$ciowych niewielka skala obrotéw na rynku uniemozliwia zakup lub sprzedaz istotnego
dla Funduszu pakietu papieréw bez znaczacego wplywu na ich cene. Ograniczanie tego typu ryzyka polega na inwestowaniu duzej cze$ci aktywow
w najbardziej ptynnych papierach warto$ciowych.

6) Ryzyko kursu walutowego wystepuje, gdy wycena sktadnikow portfela inwestycyjnego jest uzalezniona od kursu walutowego. Ryzyko to dotyczy nie
tylko lokat zagranicznych, ale moze réwniez dotyczy¢ niektorych lokat krajowych, np. akcji spotek osiagajacych duza czesé przychodow z eksportu.
Ograniczenie tego typu ryzyka polega na wnikliwej analizie sytuacji na rynkach walutowych i uwzglednianiu tego ryzyka w ocenie atrakcyjnosci
poszczegolnych lokat.
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